Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na
k. wrzesnia 2024 r. wyniosty 6,0 mild z{, +36% w
br.

Warszawa, 2 pazdziernika 2024 r. Wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem
Quercus TFI S.A. na koniec wrzesnia 2024 r. wyniosta 6 001,5 min zt
(wobec 5 943,5 min zt na koniec sierpnia 2024 r.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzadzaniem na koniec wrzesnia 2024 r. sktadato sie 5
216,3 min zt ulokowanych w 12 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 22,6
min zt w 2 subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 42,7 min zt w QUERCUS
Absolute Return FIZ, 42,3 min zt w QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 58,0 min zt
w QUERCUS Multistrategy FIZ, 3,9 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 114,7

min zt w Acer Multistrategy FIZ, 206,4 mln zt w Alphaset FIZ oraz 294,7 min zt
aktywow w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2024 r. przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Aktywa
Aktywa netto
netto .
na koniec
Subfundusz / fundusz na k.
IX 2024 r.
2023 r. (min zi)
(min z1)
Acer Multistrategy FIZ 82,5 114,7
QUERCUS Tech lev 5,4 14,5
QUERCUS Silver 51,9 92,1
QUERCUS Gold 139,1 142,5
QUERCUS Global Growth 40,6 90,3
QUERCUS Global Balanced 218,2 252,5
QUERCUS Global Balanced Plus FiIZ 48,4 42,3
QUERCUS Agresywny 656,3 575,9

QUERCUS Ochrony Kapitatu 1204,50 2158,0

Stopa -
w I-IX 2

30,87%
30,32%
27,07%
25,74%
22,73%
12,66%
10,00%
8,32%

6,56%
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QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 515,5 1095,4 6,44%

QUERCUS Obligacji Skarbowych 354,2 414,2 5,66%
QUERCUS Multistrategy FIZ 62,9 58,0 3,32%
QUERCUS Stabilny 225,3 199,6 2,69%
QUERCUS short 24,3 42,7 2,65%
QUERCUS lev 169,4 138,6 -3,92%
Private Equity Multifund FIZ 4,8 3,9 -9,36%
QUERCUS Absolute Return FIZ 53,1 42,7 -11,30%

.10 byt udany miesigc dla inwestoréw. Mimo niesprzyjajgcych historycznych
statystyk, wrzesien przynidést nowe rekordy wszechczaséw mi.in. na nowojorskiej
gietdzie czy w przypadku ztota. Istotng poprawe zanotowano réwniez na chifnskim
rynku akcji dzieki dziataniom banku centralnego i zapowiedziom rzgdzacych. Po
dziewieciu miesigcach br. stopy zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty: S&P500
+20,8%, Nasdaq +21,2%, DAX +15,4%, CAC +1,2%.

WIG, mimo znacznej podazy akcji (pakiet akcji Santandera, zblizajgca sie oferta
Zabki, mozliwa sprzedaz bloku Allegro), spisywat sie nieZle, koriczagc miesigc na
poziomie 83,3 tys. pkt., +6,1% w br. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie w
tym roku: CD Projekt (+53%) i KGHM (+31%), a najgorzej JSW (-38%) i Dino (-
24%).

Szeroki rynek polskich spétek zachowywat sie stabilnie. sSWIG80 osiggnat 24,2 tys.
pkt., +5,8% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: CCC (+177%), Synektik
(+128%) czy Rainbow (+90%). Stracity za to: PCF (-51%) czy Eurocash (-39%).
Na rynkach obligacji skarbowych mielismy do czynienia z umocnieniem cen.
Rentownos¢ amerykanskich instrumentéw 10-letnich spadta do 3,79%,
niemieckich pozostata na poziomie 2,12%, a polskich na 5,25%. Sytuacja na
naszym rynku papierow dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat
naptyw srodkdéw do polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty bardzo dobre
wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie +6,5% od poczatku roku.

W przypadku surowcdéw mieliSmy do czynienia z istotnymi zmianami cen. Ropa
naftowa potaniata do 68 dolaréw (-5%). Wartosc ztota urosta do nowego rekordu
wszechczasow, osiggajgc na koniec miesigca 2.659 dolaréw (+28%). Cena
drugiego metalu szlachetnego - srebra - rowniez wzrosta na wartosci i wyniosta
31,4 USD za uncje (+31%). Podobnie miedZ odbita silniej do 4,55 dolaréw za funt
(+17%).

Kurs ztotego nieznacznie umocnit sie. Kursy walut wynosity: euro 4,28 zt (-1%),
dolar 3,85 zt (-2%) i frank 4,55 zt (-3%).



Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ we wrzesniu wyniosto +33
min zt. Cieszg bardzo dobre wyniki inwestycyjne funduszy, szczegdlnie: QUERCUS
Global Growth (+22,73%), QUERCUS Global Balanced (+12,66%), QUERCUS
Agresywny (+8,32), QUERCUS Ochrony Kapitatu (+6,56%) i QUERCUS Dtuzny
Krétkoterminowy (+6,44%).

Wedtug wstepnych szacunkéw, na koniec wrzesnia 2024 r. DI Xelion posiadat 4,9
mld zt aktywdw pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i
innych instrumentach finansowych oraz 1,8 mld zt w ramach ustugi zarzadzania
aktywami.

Reasumujgc, sytuacja na rynkach w lll kwartale rozwineta sie lepiej od naszych
prognoz. W kolejnych tygodniach nie wykluczamy wzrostu zmiennosSci na rynkach
akcji ze wzgledu na efekt sezonowy, zblizajgce sie wybory w USA oraz wojne w
Ukrainie i Na Bliskim Wschodzie, ale - wydaje sie - Zze niedZwiedziom zostato juz
niewiele czasu (tylko pazdziernik). Pozniej oczekujemy udanego listopada i
grudnia. Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w
pazdzierniku 2023 r. Poprawa notowan amerykanskich obligacji w kolejnych
kwartatach powinna pomagac réowniez polskim instrumentom, co powinno
umozliwi¢ kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS
Obligacji Skarbowych.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus
TFI S.A.
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