Pod wptywem oczekiwan na wybory w USA

Komentarz z 1.11.2024 r.
dr hab. Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Metale szlachetne in plus, obligacje skarbowe in minus, wyprzedaz
polskich aktywow - tak mozna najkrocej podsumowac ostatni miesiac. W
duzej mierze byto to poktosiem oczekiwanej wygranej D. Trumpa w wyborach
prezydenckich. Po dziesieciu miesigcach br. stopy zwrotu gtéwnych indekséw
wyniosty: S&P500 +19,6%, Nasdaq +20,5%, DAX +13,9%, CAC -2,6%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +36.04%, YTD: +19.62%
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Debiut Zabki rozczarowat, prawdopodobnie ze wzgledu na spory udziat
funduszy hedgingowych, ktére od razu przystgpity do sprzedazy akcji, korzystajac
z opcji stabilizacyjnej. WIG ostabiat sie pod wptywem oczekiwan na wybory w
Stanach i skonczyt miesigc na poziomie 79,6 tys. pkt., +1,4% w br. Z blue chips


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/pod-wplywem-oczekiwan-na-wybory-w-usa

najlepiej zaprezentowaty sie w tym roku: CD Projekt (+41%) i KGHM (+23%), a

najgorzej JSW (-36%) i Pepco (-34%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: #+11.13%, YTD: +1.39%
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Szeroki rynek polskich spoétek nieco znizkowat. sWIG80 osiggnat 23,7 tys.
pkt., +3,4% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: CCC (+188%), Synektik
(+113%) czy Rainbow (+96%). Stracity za to: PCF (-63%) czy 11 bit (-52%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: #13.55%, YTD: +3.36%
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia z wyraznym
spadkiem cen. Rentownos¢ amerykanskich instrumentéw 10-letnich wzrosta do
4,29%, niemieckich do 2,39%, a polskich do 5,95%. Sytuacja na naszym rynku
papierow dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkéw do
polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne,
najlepsze na poziomie +6,8-7,0% od poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia z mieszanymi
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tendencjami. Ropa naftowa nieznacznie podrozata do 69 dolaréw (-3%). Wartos¢

ztota urosta do nowego rekordu wszechczaséw, osiggajgc na koniec miesigca

2.749 dolaréw (+33%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - réwniez
wzrosta na wartosci i wyniosta 32,8 USD za uncje (+36%). Miedz skorygowata sie

do 4,34 dolaréw za funt (+12%).

Kurs ztotego istotnie ostabit sie. Kursy walut wynosity: euro 4,35 zt (0%),

dolar 4,00 zt (+2%) i frank 4,63 zt (-1%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -2.34%, YTD: +0.20%

EURPLN - 1 POF ‘ . .31 Pa{ 2024 %3:59 ?ET ‘ ' ‘(C)Stooq
44.45
14.46
i 14.35
14.30
44.25
' Lis I Gru I Sty ' Lut I Mar ' K1l ' Ma7y l Cze l Lip ' Sie ' Wrz ' Paz

https://stoog.pl/ Interwal Dzienny

Zrédto: stooq.pl

Reasumujac, pazdziernik byt udany dla metali szlachetnych, staby dla obligacji
skarbowych i polskich aktywéw. Nie tracimy jednak nadziei na poprawe
koniunktury w Polsce po wyborach prezydenckich w USA. Wybér D.
Trumpa moze wprawdzie przynies¢ jeszcze wahniecie wycen polskich aktywoéw,
ale traktowalibysmy to jako okazje do ich akumulacji. Zwyciestwo K. Harris moze
zapewnic¢ natychmiastowe silniejsze odreagowanie. Pézniej oczekiwalibysmy
sezonowej poprawy koniunktury. WIG powinien zakonczy¢ rok na poziomie
wyzszym niz na koniec pazdziernika.

Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023
r. Poprawa notowan amerykanskich obligacji w kolejnych kwartatach
powinna pomagac rowniez polskim instrumentom, co powinno umozliwi¢
kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS Obligacji
Skarbowych.

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora



(autoréw). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFIl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, Zze z kazdg
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Ochrony Kapitatu (dalej: ,,.Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS
Parasolowy SFIO i nie jest subfunduszem rynku pienieznego w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego. Informacje o QUERCUS
Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegdétowy opis polityki inwestycyjnej
oraz czynnikdw ryzyka, a takze historyczne dane finansowe, zawarte sg w
Prospekcie Informacyjnym i Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje,
dostepnych w siedzibie Quercus TFl S.A. oraz na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantujg
realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkdw. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej
35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane
stopy zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji
uzyskania podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji
kazdego uczestnika zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa
oraz od pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku.
Wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na



http://www.quercustfi.pl

stronie internetowej www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa
nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i
optatami zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFI S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru
Finansowego, bedacg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
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