Komentarz do wynikdw QUERCUS Stabilny

Pazdziernik na krajowym rynku akcji okazat sie by¢ bardzo stabym miesigcem,
zaréwno nominalnie, jak i szczegdlnie relatywnie do wielu innych rynkéw
zagranicznych. Takze pozostate nasze klasy aktywow, jak obligacje skarbowe i
waluta byty pod silng presja spadkowg. Indeks WIG spadt w tym miesiacu o
blisko 4,5%, a indeks najwiekszych spotek WIG20 o 5%. Stopa zwrotu z
Funduszu w samym pazdzierniku wyniosta -3,1%. Od szczytu w maju tego
roku na poziomie 2600 punktéw indeks WIG20 spadt do konca pazdziernika o
blisko 15%. W ciggu ostatnich 5 miesiecy indeks WIG20 byt stabszy od indekséw
amerykahskich az o ponad 19 punktéw procentowych. Bardzo duza dysproporcja
stép zwrotéw w krétkim okresie czasu. Szeroki rynek polskich spétek takze
znizkowat.

Gtéwnym powodem takiego zachowania naszego rynku byta niepewnos¢ i obawy
co do rozstrzygniecia wyboréw prezydenckich w USA. Dodatkowo mocno
rozczarowat krajowych inwestoréw dtugo wyczekiwany debiut Zabki, ktéry
pogorszyt jeszcze i tak staby sentyment rynkowy. Tak staby debiut wynikat w
duzej mierze z duzego udziatu funduszy hedgingowych, ktére od razu przystapity
do sprzedazy akcji, korzystajgc z opcji stabilizacyjnej. Jednoczesdnie transakcja na
Zabce spowodowata podaz na innych spétkach z indeksu WIG20, poniewaz duza
cze$¢ inwestoréw szukata finansowania zakupu akcji Zabki, poprzez sprzedaz
akcji innych krajowych spétek. Ogdélnie debiut Zabki wypadt duzo ponizej naszych
oczekiwan.

Z poczatkiem listopada finalne rozstrzygniecie wyboréw w USA przyniosto pewng
prébe odreagowania krajowego rynku akcji z waznych poziomoéw wspar¢,
odpowiednio 79 tysiecy punktéw dla indeksu WIG oraz 2200 punktéw dla indeksu
WIG20 (wykres ponizej). Inwestorzy pozytywnie przyjeli wygrang Donalda
Trumpa, zaktadajac, ze przyczyni sie on do zakohczenia wojny w Ukrainie, co
bytoby korzystne z pewnoscig dla naszego krajowego rynku.
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Po bardzo stabych ostatnich trzech miesigcach dla rynku akcji w kraju
utrzymujemy obecnie przewazenie w Funduszu w akcje. Wiele spotek, ktére juz
wczesniej byty nisko wycenione, obecnie uatrakcyjnity sie jeszcze bardziej.

W pazdzierniku w slad za akcjami i walutg doszto takze do mocnego wzrostu
rentownosci krajowych obligacji skarbowych i zarazem silnego spadku cen
obligacji. Rentownos¢ 10-letnich obligacji wzrosta z poziomu 5,2% do 6%.
Poczatek listopada po wyborach w USA przynidst odbicie w dét do poziomu 5,7%
obecnie (wykres ponizej). Skok rentownosci w okolice 6% wykorzystaliSmy
do zbudowania czesciowej ekspozycji na obligacje skarbowe
statokuponowe. Do tej pory w tym roku unikaliSmy ekspozycji na ten segment
rynku i to byta akurat stuszna decyzja.
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Rentownos¢ portfela korporacyjnego w dalszym ciggu pozostaje na
satysfakcjonujgcym poziomie, mimo sukcesywnego wzrostu cen obligacji
wiekszosci emitentéw, natomiast kontynuujemy tutaj stopniowa realizacje
zyskow, ze wzgledu na coraz silniejsze zawezanie sie spreadéw
kredytowych. Uwazamy, ze warto zrealizowac czes¢ zyskéw w tym segmencie.

Wartos¢ aktywéw Funduszu na koniec pazdziernika 2024 r. wynosita
okoto 180 milionéw ztotych.

Po wyborach w USA zaktadamy poprawe notowan krajowych akcji. Zniknie
niepewnos¢, ktdrej inwestorzy nie lubig najbardziej. OczekiwalibySmy sezonowej
poprawy koniunktury. Wyceny wielu polskich spétek po stabych ostatnich
miesigcach uatrakcyjnity sie jeszcze bardziej. Indeks WIG powinien zakonczyc¢
rok na poziomie wyzszym niz na koniec pazdziernika.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzgdzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-
informacyjny i stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora
(autordw). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane



informacje nie moga byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w
niniejszym dokumencie informacje nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Autor (autorzy)
niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A. informuje, ze z kazdg
inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym
szczegotowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikéw ryzyka, a takze
historyczne dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i
Kluczowych Informacjach dla Inwestoréow, dostepnych w siedzibie Quercus TFl S.A.
oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS
Parasolowy SFIO nie gwarantujg realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych ani
uzyskania okreslonych wynikdw inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wartosc¢
aktywow netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na
sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywdw Subfunduszu w akcje i
instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane wyniki sq
stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym
okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochodow kapitatowych oraz optat
zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte
na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w
przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od
dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z
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inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca
dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://quercustfi.pl/print/node/3106
https://quercustfi.pl/print/pdf/node/3106
https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

