Dlaczego fundusze dfuzne wygrywaja (i beda
wygrywac) z lokatami bankowymi?
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Wedtug ostatnich danych NBP, srednie oprocentowanie nowych lokat dla
gospodarstw domowych spadto na przetomie roku ponizej 4 proc., do poziomu
najnizszego od niemal trzech lat. Oprocentowanie najkréotszych lokat jest jeszcze
nizsze. A to i tak oddaje tylko czeSciowo peten obraz sytuacji, bo ponad 2/3
srodkdw zgromadzonych przez gospodarstwa domowe w bankach, czyli ponad
820 mld zt, ulokowane jest w depozytach biezacych, ktérych oprocentowanie jest
dostownie symboliczne.

Dlaczego banki obnizaja odsetki od lokat? Nie jest to efekt dziatan Rady
Polityki Pienieznej, bo ta od jesieni 2023 r. utrzymuje stopy procentowe bez
zmian. Nizsze odsetki to raczej konsekwencja olbrzymiej nadptynnosci sektora
bankowego. Na koniec 2024 r. tgczna wielkos¢ depozytéw w sektorze byta o
niemal potowe wieksza od wielkosci wszystkich kredytéw. Nie zanosi sie na to, by
ten stan rzeczy miat sie zmieni¢ z dnia na dzien - do tego potrzebny bytby
radykalny wzrost popytu na pozyczki w catej gospodarce.

Jedna z najprostszych alternatyw dla lokat bankowych sa fundusze
inwestycyjne, w szczegdlnosci fundusze dtuzne, czyli inwestujagce w
obligacje. Fundusze takie, jak QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, bgdZz QUERCUS
Akumulacji Kapitatu, srodki klientéw lokujg w instrumenty emitowane gtéwnie
przez Skarb Panstwa oraz duze firmy. Zatagczone wykresy pokazuja, ze zaréwno w
ostatnich latach, jak i na przestrzeni dtuzszego czasu, fundusze te potrafity z
sukcesem rywalizowac z lokatami bankowymi.
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Przewaga nad depozytami wynika z prostego faktu, ze obligacje znajdujace sie
w portfelach maja oprocentowanie (rentownosc¢) wyzsze od typowych
lokat. Oprocentowanie to na ogét jest bowiem uzaleznione od stawek WIBOR, a
te obecnie przekraczajg 5,8 proc. A to i tak jeszcze nie wszystko, bo w przypadku
obligacji korporacyjnych (emitowanych przez firmy) odsetki zawierajg w sobie
jeszcze dodatkowag marze. Do tego dochodzi mozliwos$¢ tatwego manewrowania
przez fundusze pomiedzy poszczegdlnymi instrumentami na rynku wtérnym, w
zaleznosci od wahan ich notowan.

Przewaga obligacji znajdujacych sie w portfelach funduszy nad lokatami
bankowymi powinna sie utrzymac¢ w kolejnych kwartatach. Po pierwsze nie
zanosi sie na to, by RPP miata szybko i znaczaco obnizy¢ stopy procentowe - a to
wtasnie od jej decyzji uzaleznione sg wspomniane stawki WIBOR. Po drugie nawet
gdy Rada w koncu wznowi obnizki stop, to ze wzgledu na nadptynnosc¢ sektora
bankowego przewaga obligacji i tak powinna sie utrzymac.

Reasumujac, fundusze dtuzne od lat z powodzeniem konkurujg z lokatami
bankowymi i wiele wskazuje na to, ze ta wyrazna przewaga utrzyma sie w
najblizszych kwartatach.
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