Luty: WIG z nowym rekordem wszechczasow

Komentarz z 1.03.2025 r.
dr hab. Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Ostatni miesiac przynidst czesciowo kontynuacje pozytywnych tendencji

ze stycznia - przyktadowo nadal mocno drozaty polskie i niemieckie
akcje w oczekiwaniu na koniec wojny w Ukrainie, ale na nowojorskiej
gietdzie sytuacja nie byta juz az tak korzystna. Stopy zwrotu gtéwnych
indekséw gietdowych wyniosty w br.: S&P500 +1,2%, Nasdaq -2,4%, DAX az
+13,3%, CAC +9,9%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: #17.45%, YTD: +1.24%
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Polskie akcje nadal zaskakiwaty in plus, zyskujac bardziej niz
zaktadalismy, gtéwnie dzieki naptywowi kapitatu zagranicznego. WIG
zamknat luty na poziomie 92,0 tys. pkt., az +15,6% w 2025 r., bijac w trakcie
miesigca historyczny rekord z maja ubiegtego roku. Z blue chips najlepiej
zaprezentowaty sie: mBank (+35%), Orlen (+33%) i Dino (+27%), a najgorzej
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Kruk (-2%) i Cyfrowy (-1%).
Wykres 2. WIG - ostatni rok

Stopy zwrotu: 1 rok: +12.66%, YTD: +15.61%
WIG - 1 rok 28 Lut 2025 17:09 CET (C)Stooq
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Szeroki rynek polskich spétek zachowat sie ré6wniez powyzej oczekiwan.
sWIG80 osiggnat 25,8 tys. pkt., +9,1% w br. Jeszcze lepiej zaprezentowat sie
MmWIG40, ktéry wzrédst o 11,4%. Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty m.in. spoiki
dajace ekspozycje na Ukraine, jak Kernel (+78%). Najbardziej stracity na wartosci
Ryvu (-42%) czy Text (-16%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: +8.69%, YTD: +9.14%
SWIGEe - 1 rok 28 Lut 2825 17:09 CET (C)Stooq
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Na rynkach obligacji skarbowych byt to miesiac udany. Rentownos¢
amerykanskich instrumentéw 10-letnich spadta do 4,20%, niemieckich
nieznacznie do 2,41%, a polskich do 5,76%. Z kolei sytuacja na naszym rynku
papieréw dtuznych korporacyjnych nadal byta bardzo dobra. Sprzyjat
naptyw srodkéw do polskich funduszy dtuznych krotkoterminowych, ktére
zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie +1,3% w
br., powyzej naszych prognoz.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Wartos¢
ztota wzrosta do nowego rekordu wszechczaséw, kohczac miesigc na poziomie
2.849 dolaréw (+8%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - najpierw
zyskata na wartosci, a potem potaniata do 31,2 USD za uncje (+7%). Ropa
naftowa obnizyta cene 70 dolaréw (-3%). MiedZ wyraznie podrozata do 4,5
dolaréw za funt (+13%).

Kurs ztotego umocnit sie. Notowania walut wynosity ostatecznie: euro 4,20 zt (-
2%), dolar 4,04 zt (-2%) i frank 4,48 zt (-2%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy zwrotu: 1 rok: -2.90%, YTD: -1.69%

EURPLN - 1 rok 28 Lut 2025 22:80 CET
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Jaki bedzie nowy rok?
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W najwiekszym skrécie: zaktadamy wzrost zmiennosci na rynkach, nizsze stopy

procentowe i koniec wojny w Ukrainie.

Wedtug naszych zatozen, w 2025 r. fundusze dtuzne, zaréwno krétkoterminowe,

jak i obligacji skarbowych, pokonajg oprocentowanie depozytéw. Nadal
zachecamy do uruchamiania srodkéw zalegajgcych na niskooprocentowanych
kontach w bankach. Zaréwno ztotowych, jak i dolarowych czy eurowych.

Akcje w Stanach sg drogie po ponad 2 latach hossy, trzeba uwazad. Akcje w
Polsce nie sg drogie, mimo odbicia w styczniu i lutym. Opcja dla krajowych

aktywow jest koniec wojny w Ukrainie, aczkolwiek dziatania prezydenta Trumpa

sg niepokojgce. Metale szlachetne znajdujg sie w dtugoterminowym trendzie
wzrostowym, przy czym dynamika w catym roku moze by¢ jednocyfrowa. Z

czynnikéw ryzyka zwracamy uwage na: geopolityke, nieprzewidywalnos$¢ duetu
Trump-Musk, stabos¢ finanséw panstw, ew. rozszerzenie spreadéw kredytowych.
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