Sita relatywna polskich akcji najwyzej od pieciu
lat!

Tomasza Hondo, CFA, Starszego Ekonomista Quercus TFI SA,
redaktor naczelny Edukacyjnego Portalu dla Inwestoréow Qnews.pl

Juz w I kwartale WIG radzit sobie lepiej niz amerykanski S&P 500, a
tendencji tej nie przekreslity ostatnie wstrzasy na Wall Street - wrecz
przeciwnie, wspotczynnik sity relatywnej polskiego indeksu wspiat sie
najwyzej od kwietnia 2020 roku.

Trzeba przyznad, ze polskie akcje radza sobie dzielnie w trudnym globalnym
srodowisku. Podczas gdy amerykanski S&P 500 na pierwszej poswigtecznej sesji
jeszcze bardziej zblizyt sie na nowo do dotka paniki wywotanej przez cta Trumpa -
a ten sam indeks po przeliczeniu na PLN (obrazujgcy niezabezpieczong walutowo
inwestycje w amerykanskie akcje) nawet juz przebit tamto dno - to nasz WIG w
pierwszych godzinach handlu po Swietach wykonat kolejny krok w gére i jest juz
prawie 10 proc. powyzej wspomnianego dotka.
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Jednym z gtéwnych czynnikéw sprzyjajgcych/towarzyszgcych relatywnie dobrej
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formie GPW jest stabnacy dolar. Po chwilowym zawahaniu po ogtoszeniu cet
Trumpa amerykanska waluta wznowita trwajacy od poczgtku roku trend
spadkowy. Od lat polskie akcje sg ujemnie (odwrotnie) skorelowane z kursem
USD - obecnie ta tradycyjna zaleznos¢ dziata wyraznie na korzys¢ krajowego
rynku.
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Tegoroczna moc polskich akcji, widoczna zaréowno juz w | kwartale, jak i teraz, po
najnowszych turbulencjach na Wall Street, ma tez bardziej dalekosiezne
konsekwencje. Po odswiezeniu pokazywanego na naszych tamach juz wczesniej
wykresu wspoétczynnika tzw. sity relatywnej WIG wzgledem S&P 500 TR (Total
Return) okazuje sie, ze wskaznik ten wspiat sie na koniec ubiegtego tygodnia
(czyli jeszcze przed swietami) do poziomu najwyzszego od ... pieciu lat (czyli
do punktu odnotowanego niebawem po wybuchu pandemii). Przypomnijmy, ze
jeszcze w lutym pisaliSmy o przetamaniu wieloletniej linii trendu spadkowego.

Z tak wyrazng poprawg sity relatywnej polskich akcji nie mieliSmy do czynienia od
kilkunastu lat!
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Oczywiscie na krotkag mete nalezy w tych rozwazaniach bra¢ poprawke na to, ze

wykres sity relatywnej jest dos¢ "poszarpany" i w kazdym momencie moze sie tu
pojawi¢ ruch w drugg strone, jednak tak wazne wydarzenia jak w ostatnim czasie
zdajg sie dawac nadzieje na jakis$ trwalszy, dtugoterminowy przetom.
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