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Z serii: Co nas dziwi?

Według powszechnych oczekiwań amerykański Fed pod wodzą Janet Yellen
zdecyduje się na posiedzeniu 13-14 czerwca na kolejną podwyżkę stóp
procentowych. Prawdopodobnie tradycyjnie o 25 pkt. bazowych. Jeśli tak się
stanie, będzie to czwarta podwyżka w tej serii. 

Na razie wzrost stóp za oceanem nas nie martwi. Dlaczego? Dwie ostatnie
wielkie bessy (2000-2002, 2008) miały miejsce nie wtedy, gdy Fed podnosił stopy,
lecz gdy… je obniżał. To by sugerowało, że trwający cykl zaostrzania polityki
pieniężnej w USA na razie nie stanowi jeszcze zagrożenia dla akcji. 

Rys. 1. W okresach podwyżek stóp bessy jeszcze nie było

Źródło: Qnews.pl na podst. Rezerwy Federalnej.
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Rys. 2. Rosnące stopy staną się niebezpieczne, gdy przewyższą rentowność
obligacji

Źródło: Qnews.pl na podst. Rezerwy Federalnej.

Reasumując, jeśli zgodnie z oczekiwaniami Fed po raz czwarty w tym cyklu
podniesie stopy procentowe, nie będzie to jeszcze przysłowiowy „koniec świata”,
bo z historycznych prawidłowości wynika, że jesteśmy ciągle w trakcie hossy.

Zapraszamy do lektury całego artykułu na: qnews.pl. 
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