Kwiecien zaskoczyt sita polskich blue chips
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Z serii: Co nas dziwi?

Miata byc¢ korekta. | byki stwierdzg, ze byta. Ale ptaska i relatywnie krétka, jak na
wczesniejszg 3,5-miesieczng fale wzrostowa. Po czym korekta sie skohczyta i na
fali wyborczego sukcesu w | turze prawdopodobnego przysztego prezydenta
Francji - E. Macron, WIG poszybowat w kierunku nowego szczytu hossy na
poziomie 62 tys. pkt.
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Ton wzrostom nadawaty nadal blue chips, czyli spétki z indeksu WIG20. W
czotéwce znalazty sie: JSW, PZU, Lotos i PKN. A liczac od poczatku br. juz 7 spétek
z WIG20 przekroczyto 25% stope wzrostu. Sa to: Lotos (+58%!), Alior, PKN, KGHM,
mBank, PZU i PKO BP. Sam WIG20 zyskat 22%, nokautujgc sWIG80 (+14%), a
nawet bohatera 8-letniej hossy na GPW, czyli mWIG40 (+15%).

Co dalej? Czy mozliwy jest atak WIG na rekord wszechczasow, czyli poziom ok. 68
tys. pkt.? Kilka tygodni temu powatpiewaliSmy, ze mogtoby sie to sta¢ juz teraz.
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Wydawato sie, ze bytoby to zbyt piekne, aby byto mozliwe. Ale rynek odpoczat,
zebrat sity i znowu zaatakowat, dzieki czemu zostato do pokonania zaledwie 10%.

Nadal uwazamy, ze przed wakacjami moze by¢ to ponad sity naszego rynku, ze
bytby to ultrapozytywny scenariusz wydarzenh. Ale nasza pewnos$¢ ostabta,
szczegdlnie biorgc pod uwage niespodziewanie mocny wzrost polskiej gospodarki
w pierwszych miesigcach 2017 r. oraz duzg ochote rynkéw miedzynarodowych do
dyskontowania pozytywnych rozstrzygniec¢ politycznych na korzys¢ inwestoréw.

Reasumujac, za nami zaskakujgco udany kwiecien, szczegélnie w wydaniu
naszych blue chips. WIG znalazt sie zaledwie 10% od rekordu
wszechczasdéw z 2007 r. Czy rynek kresli az tak optymistyczny scenariusz, by
poprawi¢ osiggniecie sprzed 10 lat w najblizszych miesigcach? Caty czas
uwazamy, ze przed wakacjami jest to mato prawdopodobne. Ale pdzniej, kto wie.
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profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.



e Drukuj
e PDF

e 1 odstona

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://quercustfi.pl/print/node/752
https://quercustfi.pl/print/pdf/node/752
https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

