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Równo rok temu polskie banki przeżywały ciężkie chwile. Podatek sektorowy
(0,44% od aktywów), widmo rozliczeń kredytów frankowych po kursach
historycznych, kolejne groźne pomysły polityków niemal co kilka dni.

Minął rok i… polskie banki są najjaśniejszymi gwiazdami nie tylko warszawskiej
GPW, ale pewnie i w skali światowej. Do podatku wszyscy się już przyzwyczaili,
banki dostosowały oprocentowanie depozytów i kredytów, wprowadziły
dodatkowe opłaty. Z kredytami CHF sprawa może jeszcze nie do końca
wyjaśniona, ale przewalutowania po kursie historycznym nie będzie. Tak
przynajmniej uważa szef rządzącej partii.

Kursy banków szybują zatem, a indeks WIG-Banki walczy o tytuł globalnego
mistrza AD 2017, będąc już 16,6% na plusie od początku roku.
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Inwestorzy, szczególnie zagraniczni, przecierają oczy ze zdumienia, bo jeszcze
kilka miesięcy temu wydawało się, że nie ma łatwiejszego sposobu na zarabianie,
jak obstawianie spadków cen polskich banków. Rząd, PZU i PFR wyszli na
inwestycyjnych guru, kupując 33% pakiet akcji Pekao S.A. praktycznie w dołku.
Trudno o lepszy początek roku.

Oczywiście malkontenci zauważą, że polskie banki wyceniane są obecnie
drogo – 15-16 razy zyski przewidywane w 2017 r. Że kwestia CHF może jeszcze
wracać jak bumerang. Banki będą zapewne musiały oddać część spreadów, a
sądy mogą okazać się mniej łaskawe niż politycy. Ale kto się tym teraz przejmuje?

Reasumując, WIG zyskał już 11% w br., wypełniając w 6 tygodni naszą
całoroczną prognozę i wyrównując rekord hossy 2009-2017 z
kwietnia/maja 2015 r. A nasi politycy na razie okazują się inwestycyjnymi
wyjadaczami. Kto by pomyślał…
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