Hossy ciag dalszy, tym razem dzieki... CHF
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Z serii: Co nas dziwi?

Réwno rok temu polskie banki przezywaty ciezkie chwile. Podatek sektorowy
(0,44% od aktywéw), widmo rozliczenh kredytow frankowych po kursach
historycznych, kolejne grozne pomysty politykéw niemal co kilka dni.

Minat rok i... polskie banki sg najjasniejszymi gwiazdami nie tylko warszawskiej
GPW, ale pewnie i w skali Swiatowej. Do podatku wszyscy sie juz przyzwyczaili,
banki dostosowaty oprocentowanie depozytéw i kredytéw, wprowadzity
dodatkowe optaty. Z kredytami CHF sprawa moze jeszcze nie do konca
wyjasniona, ale przewalutowania po kursie historycznym nie bedzie. Tak
przynajmniej uwaza szef rzagdzacej partii.

Kursy bankéw szybujg zatem, a indeks WIG-Banki walczy o tytut globalnego
mistrza AD 2017, bedac juz 16,6% na plusie od poczatku roku.
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Inwestorzy, szczegdlnie zagraniczni, przecierajg oczy ze zdumienia, bo jeszcze
kilka miesiecy temu wydawato sie, ze nie ma tatwiejszego sposobu na zarabianie,
jak obstawianie spadkéw cen polskich bankéw. Rzgd, PZU i PFR wyszli na
inwestycyjnych guru, kupujgc 33% pakiet akcji Pekao S.A. praktycznie w dotku.
Trudno o lepszy poczatek roku.

Oczywiscie malkontenci zauwazg, ze polskie banki wyceniane sa obecnie
drogo - 15-16 razy zyski przewidywane w 2017 r. Ze kwestia CHF moze jeszcze
wraca¢ jak bumerang. Banki bedg zapewne musiaty odda¢ czes¢ spreadéw, a
sady mogq okazac sie mniej taskawe niz politycy. Ale kto sie tym teraz przejmuje?

Reasumujac, WIG zyskat juz 11% w br., wypetniajac w 6 tygodni nasza
catoroczna prognoze i wyrownujac rekord hossy 2009-2017 =z
kwietnia/maja 2015 r. A nasi politycy na razie okazujg sie inwestycyjnymi
wyjadaczami. Kto by pomyslat...
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Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub



innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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