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Jeszcze 12 miesiecy temu tureckie akcje byty kandydatem na przebdj
inwestycyjny rynkéw wschodzgcych AD 2016. Po wydarzeniach bedacych
nastepstwem nieudanego puczu wojskowego, inwestorzy konczyli miniony rok w
ztych nastrojach, poniewaz Turcja z lidera zamienita sie w outsidera. Réwniez
nastawienie na 2017 rok niemal wszystkich byto bardzo negatywne, co miato
przetozenie na silne spadki na gietdzie i ostabienie liry na poczatku stycznia.
Jednak jak to na rynkach finansowych bywa, inwestorzy majg tendencje do
popadania w skrajnosci. W zwigzku z tym, wbrew konsensusowi, w okresie
minionego miesigca tureckie akcje daty zarobi¢ ponad 10%. Wzrosty miaty
miejsce mimo niedostatecznej podwyzki stép procentowych przez bank centralny,
przegtosowaniu przez parlament referendum prezydenckiego, stabych danych
makro i obnizeniu ratingu przez agencje Fitch. Czes¢ z uczestnikéw rynku wyszta
z zatozenia, ze skoro ,gorzej by¢ nie moze”, to nalezy kupowa¢ mocno
przecenione tureckie akcje. Zaréwno krajowe jak i globalne banki inwestycyjne w
dalszym ciggu nie wierzg w trwatos¢ obecnego pozytywnego trendu na gietdzie.
To dobry prognostyk, tym bardziej, ze poziom wycen wielu spétek z BIST
pozostaje niski. Mimo, ze ryzyko inwestycyjne dla Turcji pozostaje na wysokim
poziomie, jesli rzeczywiscie najgorsze w polityce i cyklu gospodarczym juz za
nami, to przy sprzyjajacych wiatrach dla rynkéw wschodzacych tureckie akcje
mogg ponownie pozytywnie zaskoczy¢ inwestorow. Na przekdr wiekszosci.
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