Tym razem rzut oka na surowce
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Z serii: Co nas dziwi?

Spora zmiennos¢ po wyborach w Stanach widoczna jest takze na rynku
surowcowym. Rzué¢my okiem na dwa strategiczne aktywa - ztoto i rope.

Ztoto po wyborze D. Trumpa zamiast zyska¢ na wartosci, stracito i to
sporo. Naruszone zostato wsparcie z okresu luty-maj, ale do dotka kilkuletniej
bessy z przetomu 2015/2016 jeszcze sporo brakuje. Tak wiec caty czas jest
szansa, ze rozpoczete w br. wzrosty nie sa tylko falg korekcyjng w dtugim trendzie
spadkowym, ale (w bdlach ostatnio) rodzaca sie hossa.
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Z 10-letniej perspektywy ztoto wyglada jakby zaczeto (od 2013 r.) tworzyc
spodek. Jesli tak miatoby by¢, to - z jednej strony - nie powinno juz tanied, ale
z drugiej - przebicie lipcowych szczytow (1.375 USD) troche czasu


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/tym-razem-rzut-oka-na-surowce

zajmie.
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Z kolei ropa ozywita sie znaczaco w ostatnich dniach. Gtéwnym powodem
byta decyzja krajéw OPEC o ograniczeniu wydobycia. W ten oto sposdéb ropa
testuje lokalne szczyty z czerwca i pazdziernika. | jest juz +40% liczac od
poczatku roku. Kto teraz pamieta o czarnych wizjach ze stycznia (ropa miata
potanie¢ do 20 USD)?
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Z dtugoterminowej perspektywy sytuacja dla ropy zaczeta przedstawiac sie nawet
lepiej niz dla ztota. Wida¢, ze na przestrzeni ostatnich 10 lat byty tylko 2
krotkie okresy, kiedy ropa byta tansza niz dzis - przetom 2008/2009 i
2015/2016.
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Reasumujac, w Ill kwartale wygladato na to, ze to ztoto jest blizej hossy
niz ropa. Dzis role sie odwrdécity - ropa zaczyna wyglada¢ na faworyta do
wzrostow w najblizszych miesiacach. Warunek jest jeden - producenci
musza dotrzymac stowa i wydobywac mniej.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej



publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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