
Tym razem rzut oka na surowce

Komentarz z 5.12.2016 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarządu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Spora zmienność po wyborach w Stanach widoczna jest także na rynku
surowcowym. Rzućmy okiem na dwa strategiczne aktywa – złoto i ropę.

Złoto po wyborze D. Trumpa zamiast zyskać na wartości, straciło i to
sporo. Naruszone zostało wsparcie z okresu luty-maj, ale do dołka kilkuletniej
bessy z przełomu 2015/2016 jeszcze sporo brakuje. Tak więc cały czas jest
szansa, że rozpoczęte w br. wzrosty nie są tylko falą korekcyjną w długim trendzie
spadkowym, ale (w bólach ostatnio) rodzącą się hossą.

Z 10-letniej perspektywy złoto wygląda jakby zaczęło (od 2013 r.) tworzyć
spodek. Jeśli tak miałoby być, to – z jednej strony – nie powinno już tanieć, ale
z drugiej – przebicie lipcowych szczytów (1.375 USD) trochę czasu
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zajmie.

Z kolei ropa ożywiła się znacząco w ostatnich dniach. Głównym powodem
była decyzja krajów OPEC o ograniczeniu wydobycia. W ten oto sposób ropa
testuje lokalne szczyty z czerwca i października. I jest już +40% licząc od
początku roku. Kto teraz pamięta o czarnych wizjach ze stycznia (ropa miała
potanieć do 20 USD)?



Z długoterminowej perspektywy sytuacja dla ropy zaczęła przedstawiać się nawet
lepiej niż dla złota. Widać, że na przestrzeni ostatnich 10 lat były tylko 2
krótkie okresy, kiedy ropa była tańsza niż dziś – przełom 2008/2009 i
2015/2016.
 

Reasumując, w III kwartale wyglądało na to, że to złoto jest bliżej hossy
niż ropa. Dziś role się odwróciły – ropa zaczyna wyglądać na faworyta do
wzrostów w najbliższych miesiącach. Warunek jest jeden – producenci
muszą dotrzymać słowa i wydobywać mniej.
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