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Z serii: Co nas dziwi?

W ostatnim komentarzu zwracaliSmy uwage na stabe zachowanie PLN wzgledem
walut obcych (np. USD, EUR, CHF). Warto w tym kontekscie spojrzec¢ jeszcze na
ostatnie zachowanie pary EURUSD. Jak wida¢, USD w ostatnim czasie umocnit sie
w stosunku do EUR, natomiast z perspektywy dwdch lat, caty czas poruszamy sie
w trendzie bocznym.
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Ostabienie euro / umocnienie dolara powinno sprzyjac¢ szczegdlnie niemieckiemu
rynkowi akcji, gdyz globalne niemieckie firmy zarabiajg wiecej na eksporcie.
Dodatkowo dla inwestoréw dolarowych akcje denominowane w euro stajg sie
relatywnie tansze.

Historycznie mocne ostabienie euro na przetomie 2014/2015 doprowadzito do
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wzrostu DAX do historycznie najwyzszych pozioméw. Obecnie akcje notowane sa
wyraznie nizej i wydaje sie, ze istnieje spory potencjat do wzrostu, w
szczegblnosci, jezeli poréwnamy DAX do notowanego na historycznie najwyzszych
poziomach S&P500.
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Nalezy réwniez doda¢, ze poziom niepewnosci na rynkach finansowych mierzony
indeksem VIX, spadt do bardzo niskich, acz nie najnizszych historycznie
poziomow.



Reasumujac, wydaje sie, ze wszystko wrécito do normy. Niepewnos¢ na rynkach
finansowych spadta, kluczowa para walutowa porusza sie nadal w trendzie
bocznym, a gietda w Nowym Jorku bije rekordy. Miejmy nadzieje, ze na naszym
krajowym rynku sytuacja dostosuje sie w korcu do dobrych nastrojéw na sSwiecie.
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transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF
e 2 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



https://quercustfi.pl/print/node/829
https://quercustfi.pl/print/pdf/node/829
https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

