Wybory w USA - znowu z duzej chmury maty
deszcz? Oby ...

Komentarz z 7.11.2016 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Przed nami wydarzenie, na ktoére wszyscy czekaja od dawna - wybory
prezydenckie w USA. Jakie sg mozliwe scenariusze i ich wptyw na notowania
gtéwnych aktywéw?

Scenariusz 1 - zwyciestwo H. Clinton
Poczucie ulgi. Akcje w gore, ztoto i dolar w doét.

Scenariusz 2 - zwyciestwo D. Trumpa
Wzrost niepewnosci. Akcje w dot, ztoto i dolar w gore.

Scenariusz 3 - brak jednoznacznego rozstrzygniecia, spor o waznos¢ wyborow itd.
Wzrost niepewnosci. Akcje w dét, ztoto w gdére. Dolar prawdopodobnie lekko w dét.

Dzis rynki daja praktycznie réwne szanse obu kandydatom. Zmienito sie to w
ostatnim tygodniu po najnowszych sondazach. Poparcie dla Trumpa zblizyto sie do
Clinton. Akcje w zwigzku z tym nieco juz potaniaty...
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... a ztoto troche podrozato.
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Najwieksza natomiast ciekawostkg sg historyczne powyborcze zachowania
amerykanskiego rynku. Wynika z nich, ze:

* najczesciej reakcja na wynik wyboréw byta raczej umiarkowana (z duzej
chmury maty deszcz?),

* po kilku tygodniach od wyboréw z reguty rynek byt wzrostowy, bez wzgledu na
to, ktéry z kandydatéow wygrywat.



Czekamy, zatem na jutrzejsze wybory, majac nadzieje na powtdrzenie
historycznych prawidtowosci i brak niespodzianki (w stylu: nie wiadomo czy
wybory sg wazne).

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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