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Przed nami wydarzenie, na które wszyscy czekają od dawna – wybory
prezydenckie w USA. Jakie są możliwe scenariusze i ich wpływ na notowania
głównych aktywów?

Scenariusz 1 – zwycięstwo H. Clinton
Poczucie ulgi. Akcje w górę, złoto i dolar w dół.

Scenariusz 2 – zwycięstwo D. Trumpa
Wzrost niepewności. Akcje w dół, złoto i dolar w górę.

Scenariusz 3 – brak jednoznacznego rozstrzygnięcia, spór o ważność wyborów itd.
Wzrost niepewności. Akcje w dół, złoto w górę. Dolar prawdopodobnie lekko w dół.

Dziś rynki dają praktycznie równe szanse obu kandydatom. Zmieniło się to w
ostatnim tygodniu po najnowszych sondażach. Poparcie dla Trumpa zbliżyło się do
Clinton. Akcje w związku z tym nieco już potaniały…
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… a złoto trochę podrożało.

Największą natomiast ciekawostką są historyczne powyborcze zachowania
amerykańskiego rynku. Wynika z nich, że:
•    najczęściej reakcja na wynik wyborów była raczej umiarkowana (z dużej
chmury mały deszcz?),
•    po kilku tygodniach od wyborów z reguły rynek był wzrostowy, bez względu na
to, który z kandydatów wygrywał.



Czekamy, zatem na jutrzejsze wybory, mając nadzieję na powtórzenie
historycznych prawidłowości i brak niespodzianki (w stylu: nie wiadomo czy
wybory są ważne).

Autor jest założycielem i Prezesem Zarządu Quercus TFI S.A. Jest także
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.
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