Emisje akcji 2 bankow wyssaty popyt z GPW

Komentarz z 23.05.2016 r.
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Z serii: Co nas dziwi?

Nasz ryneczek znowu ostabt w ostatnich dniach. WIG znalazt sie na poziomie z Il
potowy lutego, jest 1,5% pod kreska liczac od poczatku roku.
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Jednym z czynnikéw, ktéry wptyngt na ostabienie notowan na GPW, sg dwie
spore oferty bankow. Kilka tygodni temu odbyto sie IPO Moneta Money Bank w
Czechach o wartosci 2,8mld zt. Za kilka dni rusza z kolei SPO Alior Banku o
wartosci 2,2mld zt. W sumie inwestorzy lokujacy w naszym regionie musieli /
muszg wytozy¢ na te dwie oferty az 5mld zt, co przy dos¢ chybotliwej sytuacji na
globalnym rynku jest kwotg niebagatelna.

Moneta Money Bank udanie zadebiutowat w Pradze. Jak bedzie z Aliorem?
Powodzenie emisji jest zapewnione, poniewaz cena w IPO jest ustalona na niskim


https://quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/emisje-akcji-2-bankow-wyssaly-popyt-z-gpw

poziomie 38,90 zt (kapitalizacja banku przed ofertg przy tej cenie wynosi raptem
2,8mld zt). Jednak akcjonariusze Aliora raczej dotychczas nie mieli
najlepszej passy, co wida¢ na ponizszym wykresie. Czesciowo stabo$¢ notowan
w ostatnim roku ttumaczy¢ mozna ,,genialnym” pomystem naszych politykéw, aby
opodatkowac sektor bankowy.
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W ofercie Aliora udziat weZzmie Grupa PZU. Ma to z kolei zwigzek z innym
»genialnym” planem politycznym - repolonizacji naszych bankéw. Na razie
inwestorzy z repolonizacji moga by¢ Srednio zadowoleni. Grupa PZU stono
zaptacita za | pakiet akcji Aliora, musi zachowa¢ sporo S$rodkéw na
dokapitalizowanie banku i w zwigzku z tym wyptaci zaledwie 2,08 zt / akcje
dywidendy z zysku 2015 r., najmniej od lat. Repolonizacja sektora bankowego
bedzie nas sporo kosztowac.

Reasumujac, jednym z czynnikow, ktéry wptynat w ostatnim czasie na
stabos¢ notowan na GPW bytly / sa 2 oferty: Moneta Money Bank i Aliora
o tacznej wartosci az 5mid zi.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora



(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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