Poczatek roku z niespodziankami: ztoto +16%,
Polska mochniejsza od zagranicy
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Z serii: Co nas dziwi?

Poczatek roku przyniést wiele istotnych ruchéw cenowych na swiatowych rynkach
finansowych. Wielu inwestoréw i analitykéw narzeka, ze to jedno z najgorszych
otwaré¢ w ostatnich dziesiecioleciach, ale naszym zdaniem sytuacja nie wyglgda
az tak zle.

Po pierwsze - zacznijmy od pozytywnej niespodzianki, czyli ztota. Po kilku latach
nietaski, pierwsze tygodnie 2016 r. przyniosty wyrazng poprawe notowah kruszcu.
Po 6 tygodniach nowego roku ztoto jest drozsze o ponad 16% i wyglada na
to, ze moze to by¢ poczatek czegos wiekszego niz tylko korekta w trendzie
spadkowym. Jesli kto$ nie zdazyt z inwestycjg w ztoto, nie ma sie co denerwowac.
Zwykle rynek daje drugg szanse.
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Po drugie - polskie akcje - ile to sie nastuchaliSmy w ostatnich kwartatach, ze sg
beznadziejne. A tu raptem WIG od poczatku roku jest -5,6%, podczas gdy
S&P500 juz -8,8%, a DAX az -16,5%. Dlaczego spadamy wolniej? Bo ostatnie
lata byty popisem rynkéw zachodnich, ktére drozaty i drozaty, wiec gdy nadeszta
okazja, skorygowaty sie z wieksza sitg.
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Po trzecie - wyceny polskich akcji sa na niskich poziomach. Wiele spétek
notowanych jest ze wskaznikami P/E16 rzedu 10 lub nawet ponizej. Dawno nie
byto az tak tanio. Nasze zdanie podzielajg inwestorzy strategiczni, ktérzy
rozpoczeli polowanie na polskie spotki.

Po czwarte - zaktadamy, ze korekta na sSwiatowych gietdach moze
wyczerpywac swoj potencjat spadkowy i w najblizszym czasie powinniSmy
zanotowa¢  S$rednioterminowy  dotek, po  ktérym powinna  nadejs¢
srednioterminowa fala wzrostowa.

Reasumujac, poczatek roku nie rozpieszcza inwestoréw. Ale obecnie dostrzegamy
coraz wiecej pozytywnych elementéw. Dobrze przyszykujmy sie do
wiosennego odbicia na rynkach.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzadu Quercus TFl S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.



Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
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