DAX i S&P500 z lekkoscia odrabiaja sierpniowa
korekte dzieki bankom centralnym

Komentarz z 26.10.2015 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Z nieukrywang zazdroscig patrzymy na to, co dzieje sie w ostatnich dniach na 2
najwazniejszych rynkach akcji - amerykanskim i niemieckim. Zaréwno S&P500,
jak i DAX 2z zadziwiajaca lekkoscia niweluja straty z sierpniowej
wyprzedazy.
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Wystrzat w czwartek i pigtek spowodowany zostat zapowiedziami / dziataniami
bankow centralnych. Najpierw w czwartek szef ECB zapowiedziat, ze na
posiedzeniu 3 grudnia europejskie QE ulegnie... wzmocnieniu. Wzrosnie
prawdopodobnie tempo i czas drukowania, a gtdwna stopa procentowa moze
zostac przycieta do -0,3% (!). W piagtek z kolei chinski bank centralny obnizyt
gtéwnga stope o ¢wierc punktu do 4,35%.

Nasz WIG, niestety, walczy z poziomem 51,0-51,5 tys. punktéw. Wszystkie
przedwyborcze obietnice obcigzyty polskie akcje, szczegdblnie duzych spétek.

Ale wybory sa juz witasnie za nami! Ich wynik nie jest bardzo
zaskakujacy. Niespodzianka jest tylko skala zwyciestwa PiS. Moze to wptynac
negatywnie na notowania bankow i pozytywnie na oczekiwania co do obnizki stép
procentowych (dobre dla zarzgdzajgcych aktywami i deweloperéw). Ale to, co
najwazniejsze, to kwestia tego, ze juz teraz politycy beda musieli wazy¢ stowa i
bra¢ za nie odpowiedzialnos¢. Czekamy tez na wazng deklaracje od przysztego
rzgdu - ze rozwo6j warszawskiej gietdy i catego naszego rynku kapitatowego jest
dla rzgdzacych waznym elementem polskiej gospodarki.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia



transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogace powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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