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Sierpniowe tgpniecie na Wall Street, kiedy indeks S&P 500 spadt o 10% w ciggu
pieciu dni, wystraszyto inwestoréw na catym swiecie. Powszechnie zaczeto mowic
0 poczatku kolejnej bessy, na wzor tej z roku 2008 lub z lat 2000-2002.

PrzyjrzeliSmy sie sprawie przez pryzmat analizy fundamentalnej. Z naszych badanh
wynika, ze cechag wspdlng poprzednich dwéch wielkich rynkéw niedzwiedzia byto
silne przegrzanie na gietdzie. Przejawiato sie ono albo w postaci wyjatkowo
wysokich pozioméw wskaznika P/E, czyli cena/zysk (jak w roku 2000 na szczycie
,banki internetowe}”), albo w postaci nadmiernie szybkiego, trudnego do
utrzymania wzrostu zyskéw spétek (rok 2007, przed zatamaniem boomu
napedzanego m.in. wzrostem cen nieruchomosci), albo obu tych zjawisk
jednoczesnie (rok 2000).

Rys. Wyceny i prognozowane przez analitykéw zyski spotek z S&P 500
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Zrédto: Qnews.pl na podst. Datastream
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Zanim doszto do sierpniowego tgpniecia, wskaznik P/E zawedrowat na poziomy
najwyzsze od dziesieciu lat. Silna korekta sprawita jednak, ze P/E powrdcit w
poblize sredniej z kilkudziesieciu lat. Z kolei zyski spétek nie rosng w nadmiernie
szybkim tempie. Dlatego naszym zdaniem obecnie trudno juz méwi¢ o objawach
przegrzania koniunktury - a to dobra wiadomos¢. No chyba, ze inwestorzy znéw w
kolejnych miesigcach wywinduja wskaznik P/E do zbyt wysokich poziomdéw...

Powyzszy artykut jest skrétem analizy, ktéra przeczytac mozna na Qnews.pl.
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Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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