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Nie jest aż tak źle na warszawskiej GPW, jak mogłoby się wydawać. Gros średnich
i mniejszych spółek przetrwało kilkumiesięczną falę spadkową w niezłej formie.
Najlepszym przykładem są nasze czołowe spółki budowlane: Budimex,
Elektrobudowa czy Erbud. Wszystkie są praktycznie blisko swoich szczytowych
osiągnięć.
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Co ważniejsze, nie można o nich powiedzieć, iż (pomimo wzrostów) są już
przewartościowane. Wskaźniki P/E16 oczyszczone o gotówkę wynoszą 13-14, przy
solidnej dynamice wzrostu zysków. Potwierdza to ostatnia wypowiedź prezesa
Budimexu D. Blochera, który zapowiedział zaskakująco udany III kwartał br.

Reasumując, mimo wszystko można znaleźć na naszej GPW spółki, na których
można zarabiać. WIG Budownictwo jest w br. na plusie i to nie małym:
+38,5%!

Autor jest także profesorem nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w
Warszawie.
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