Niby spadki na GPW, a spotki budowlane
praktycznie na szczytach

Komentarz z 5.10.2015 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Nie jest az tak Zle na warszawskiej GPW, jak mogtoby sie wydawac. Gros Srednich
i mniejszych spétek przetrwato kilkumiesieczng fale spadkowa w nieztej formie.
Najlepszym przyktadem sa nasze czotowe spotki budowlane: Budimex,

Elektrobudowa czv Erbud. Wszvstkie sa praktvcznie blisko swoich szczytowych
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Co wazniejsze, nie mozna o nich powiedzie¢, iz (pomimo wzrostéw) sg juz
przewartosciowane. Wskazniki P/E16 oczyszczone o gotéwke wynoszg 13-14, przy
solidnej dynamice wzrostu zyskéw. Potwierdza to ostatnia wypowiedZ prezesa
Budimexu D. Blochera, ktéry zapowiedziat zaskakujgco udany IIl kwartat br.

Reasumujac, mimo wszystko mozna znalez¢ na naszej GPW spdétki, na ktérych
mozna zarabia¢. WIG Budownictwo jest w br. na plusie i to nie matym:
+38,5%!

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFlI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku



wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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