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Od czerwcowych wyborów parlamentarnych, które zwiększyły element
niepewności wśród inwestorów, giełda w Stambule zmaga się z wysoką
zmiennością. Przedłużające się rozmowy koalicyjne oraz rozpoczęcie przez
turecką armię operacji militarnej przeciwko kurdyjskiej organizacji terrorystycznej
PKK oraz Państwu Islamskiemu sprawiły, że w minionych tygodniach doszło do
spadków notowań na BIST. Osłabiła się także lira względem koszyka walut. W
dalszym ciągu nie wiadomo, czy dojdzie do powstania tzw. wielkiej koalicji między
partią rządzącą AKP oraz sekularną CHP. Jeszcze w zeszłym tygodniu
prawdopodobieństwo było szacowane na 50%. Koalicja AKP-CHP byłaby obecnie
najbardziej prorynkowym rozwiązaniem. Problem w tym, że głównym
przeciwnikiem koalicji jest prezydent Erdogan, który obawia się utraty wpływów w
państwie. Według najnowszych sondaży aż 70 proc. społeczeństwa popiera ideę
wielkiej koalicji. Wygląda na to, że inne opcje polityczne nie wchodzą w rachubę.
Mandat na zawiązanie koalicji przez AKP upływa pod koniec sierpnia. Jeśli
rozmowy zakończą się fiaskiem (o czym prawdopodobnie będzie wiadomo na
przestrzeni najbliższych dni), w listopadzie czekają Turków ponowne wybory. W
takim scenariuszu zagadką pozostanie reakcja agencji ratingowych, które będą
mogły obniżyć rating dla kraju.

Na zachowanie się notowań tureckich akcji w krótkim terminie największy wpływ
będą miały dwa czynniki – rezultat rozmów koalicyjnych oraz dalszy przebieg
konfliktu z PKK i Państwem Islamskim. W negatywnym scenariuszu indeks
BIST100 może testować poziom 70-72.000 punktów (mimo, że tureccy brokerzy
sygnalizują, że popyt na akcje zaczyna się pojawiać już przy obecnym poziomie,
tj. 77.500 punktów). W pozytywnym scenariuszu, jeśli uda się utworzyć rząd
koalicyjny, powinno dojść do odbicia notowań akcji i szybkiego powrotu na
lipcowe szczyty. Musimy mieć świadomość, że po ostatnich spadkach zarówno lira
jak i tureckie akcje są mocno niedowartościowane. To niedowartościowanie ma
podłoże głównie w ryzyku związanym z krajową polityką, ponieważ otoczenie
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zewnętrzne dla Turcji jest dość korzystne (niskie ceny surowców energetycznych,
porozumienie atomowe z Iranem, ożywienie gospodarki Unii Europejskiej).
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