Gietda w Stambule pod silnym wptywem polityki
krajowej.
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Od czerwcowych wyborow parlamentarnych, ktére zwiekszyty element
niepewnosci wsréd inwestoréw, gietda w Stambule zmaga sie z wysoka
zmiennoscig. Przedtuzajace sie rozmowy koalicyjne oraz rozpoczecie przez
turecka armie operacji militarnej przeciwko kurdyjskiej organizacji terrorystyczne;j
PKK oraz Panstwu Islamskiemu sprawity, ze w minionych tygodniach doszto do
spadkéw notowah na BIST. Ostabita sie takze lira wzgledem koszyka walut. W
dalszym ciggu nie wiadomo, czy dojdzie do powstania tzw. wielkiej koalicji miedzy
partig rzgdzgcag AKP oraz sekularng CHP. Jeszcze w zesztym tygodniu
prawdopodobienstwo byto szacowane na 50%. Koalicja AKP-CHP bytaby obecnie
najbardziej prorynkowym rozwigzaniem. Problem w tym, ze gtéwnym
przeciwnikiem koalicji jest prezydent Erdogan, ktéry obawia sie utraty wptywdéw w
pahstwie. Wedtug najnowszych sondazy az 70 proc. spoteczenstwa popiera idee
wielkiej koalicji. Wyglada na to, ze inne opcje polityczne nie wchodzg w rachube.
Mandat na zawigzanie koalicji przez AKP uptywa pod koniec sierpnia. Jesli
rozmowy zakoncza sie fiaskiem (o czym prawdopodobnie bedzie wiadomo na
przestrzeni najblizszych dni), w listopadzie czekaja Turkéw ponowne wybory. W
takim scenariuszu zagadkg pozostanie reakcja agencji ratingowych, ktére beda
mogty obnizy¢ rating dla kraju.

Na zachowanie sie notowan tureckich akcji w krétkim terminie najwiekszy wptyw
bedg miaty dwa czynniki - rezultat rozméw koalicyjnych oraz dalszy przebieg
konfliktu z PKK i Pahstwem Islamskim. W negatywnym scenariuszu indeks
BIST100 moze testowac poziom 70-72.000 punktéw (mimo, ze tureccy brokerzy
sygnalizujg, ze popyt na akcje zaczyna sie pojawiac juz przy obecnym poziomie,
tj. 77.500 punktow). W pozytywnym scenariuszu, jesli uda sie utworzy¢ rzad
koalicyjny, powinno dojs¢ do odbicia notowan akcji i szybkiego powrotu na
lipcowe szczyty. Musimy mie¢ swiadomos¢, ze po ostatnich spadkach zaréwno lira
jak i tureckie akcje sg mocno niedowartosciowane. To niedowartoSciowanie ma
podtoze gtéwnie w ryzyku zwigzanym z krajowg polityka, poniewaz otoczenie
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zewnetrzne dla Turcji jest dos¢ korzystne (niskie ceny surowcéw energetycznych,
porozumienie atomowe z Iranem, ozywienie gospodarki Unii Europejskiej).
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