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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Tytut
2021 2020 2021 2020
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw 85 268 63 117 18 628 14 107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 280 17 429 5304 3895
Zysk (strata) brutto 27 347 21745 5974 4 860
Zysk (strata) netto 22 328 17 927 4878 4007
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13524 15459 2954 3455
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -25 304 -19 250 -5528 -4 302
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 5136 -19 620 1122 -4 385
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 644 -23411 -1451 -5232
Aktywa, razem 118 011 90173 25658 19 540
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30574 30199 6 647 6 544
Zobowigzania dfugoterminowe 4185 4285 910 929
Zobowigzania krétkoterminowe 8413 6622 1829 1435
Kapitat wtasny 87 437 59974 19011 12 996
Kapitat zaktadowy 53883 5522 1279 1197
Liczba akcji (w szt.) 58 834238 | 55216451 | 58834238 | 55216451
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,39 0,31 0,09 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w
zt/EUR) 0,39 0,31 0,09 0,07
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,49 1,09 0,32 0,24
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w
z1/EUR) 1,49 1,09 0,32 0,24
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Informacje ogdine

Quercus TFI S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000288126. Spodtce nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest Tworzenie
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie
tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze
reprezentowanie ich wobec o0soéb trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFl, w tym wprowadzanie ich do
obrotu” 66.30.Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec osdéb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréow wartosciowych
(zezwolenie KNF z dnia 19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym
(zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzier 31.12.2021 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi:

* QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma
subfunduszami: QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny,
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short,
QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver,

* QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2,

* QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

* QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
* Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,*

* Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

* QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

* Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

* Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

* Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

* R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

a takze portfelami instrumentéw finansowych.

1 W dniu 22 lutego 2022 r. dokonano zmiany nazwy funduszu na Acer Multistrategy Fundusz Inwestycyjny zamkniety
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Na dzien bilansowy Emitent posiadat 100% udziatow w spdtce Quercus Agent Transferowy Sp. z o.o.
Spétka ta zostata nabyta w dniu 11 wrzesnia 2020 r. Pierwszy rok obrotowy Spoétki skoriczyt sie w dniu 31
grudnia 2021 r.

W dniu 18 grudnia 2020 r Emitent jako kupujacy i Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie jako sprzedajgcy podpisali przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatéw Domu
Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. Transakcja zostata sfinalizowana 29 pazdziernika 2021 roku za kwote 18,6
min zt. Nabycie ww. udziatéw nastgpito poprzez spétke Quercus Agent Transferowy Sp. z o.0.

W sktad oséb majacych istotny wptyw na zarzadzanie Spétka, na dzien sporzadzenia sprawozdania,
wchodzg nastepujgce osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Pawet Sanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. nastgpita nizej wymieniona zmiana w sktadzie
Zarzadu Emitenta:

- w dniu 9 czerwca 2021 r. Walne Zgromadzenie zmienito Panu Pawtowi Pasternokowi funkcje powierzong
w ramach Zarzadu z Cztonka Zarzagdu na Wiceprezesa Zarzadu;

- Pan Jerzy Lubianiec zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia (tj. 9 czerwca 2021 r.). Na jego miejsce Walne Zgromadzenie w dniu 9 czerwca
2021 powotato Pana Dawida Prysaka.

Poza w/w zmianami w okresie sprawozdawczym nie byto innych zmian w skfadzie Zarzadu i Rady
Nadzorcze;j.

ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2021 roku. Zarzad TFI w swojej ocenie rozwazyt m.in. wptyw pandemii COVID-19 i ustalit, ze wptywa ona
na wycene aktywéw bedacych w zarzadzaniu TFI i przyszte wyniki, ale nie powoduje istotnej niepewnosci
w zakresie zdolnosci Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania przez Spotke w okresie
najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie, za ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie potaczyta sie z zadng inng jednostka
gospodarcza.
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4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
4.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzagdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 roku, poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi
na jej podstawie przepisami, rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 757 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych witasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 2000 z
pdzniejszymi zmianami) ,Rozporzadzenie o Emitentach”. W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek
zyskdw i strat, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym i Rachunek przeptywow pienieznych s3
prezentowane w ukfadzie zgodnym z rozporzadzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych
wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w
tysigcach ztotych polskich (,tys. zt”)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku Spodtka jest jednostkg dominujgcg wobec nastepujgcych
spotek:

Metoda Udziat w kapitale
Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci Siedziba
konsolidacji zaktadowym
Quercus Agent Ustugi finansowe petna 100% ul. Nowy Swiat 6/12,
Transferowy Sp. z 0.0.
00-400 Warszawa

Dom Inwestycyjny dziatalnos¢ petna 100% ul. Putawska 107,
Xelion Sp. z 0.0. maklerska/ pozostata 02-595 Warszawa

dziatalnos¢

wspomagajaca ustugi

finansowe/dziatalno$é

agentow i brokerow

ubezpieczeniowych

4.2, Wskazanie i objasnienie istotnych réinic dotyczacych przyjetych zasad

rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym a sprawozdaniem finansowym, ktére
zostatoby sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (zwane dalej

,MSSF”).

Spotka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci opisang we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Spotka dokonata identyfikacji obszaréw wystepowania istotnych rdéznic oraz ich wptywu na wartosc¢
kapitatow witasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym sprawozdaniem
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finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym,
ktore zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF.

W przypadku przejscia na MSSF Towarzystwo musiatoby rozwazy¢ czy spetnia definicje jednostki
dominujacej wobec funduszy (spetnia definicje kontroli).

Przy spetnieniu definicji kontroli Towarzystwo bytoby zobowigzane skonsolidowac¢ poszczegdlne sktadniki
aktywow i zobowigzan tych funduszy.

W przypadku braku spetnienia kryteriow jednostki dominujgcej Towarzystwo wyceniatoby aktywa
finansowe do wartosci godziwe;j.

Wycena aktywodw finansowych

Gdyby Spétka sporzadzata sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, aktywa finansowe bytyby klasyfikowane
w podziale na nastepujace trzy kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem
c) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Przypisanie do okreslonej kategorii determinowatoby wycene takiego skfadnika aktywéw finansowych
zgodnie z zasadami MSSF.

Towarzystwo traktuje aktywa finansowe jako dostepne do sprzedazy, ktorych zmiany odnoszone sg na
wynik finansowy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétki aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy Spotka wycenia wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Gdyby Spoétka sporzadzata sprawozdanie
finansowe zgodne z MSSF, zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych posiadanych
przez Spotke na 31 grudnia 2021 roku réwniez ujmowane bytyby przez wynik finansowy.

I Leasing

Spotka jest strong umow najmu dotyczacych powierzchni biurowych, parkingowych oraz reklamowych.
Umowy te zgodnie z MSSF 16 bytyby traktowane jako umowy leasingu finansowego oraz skutkowatyby
rozpoznaniem prawa do uzytkowania aktywdw, zobowigzan z tytutu leasingu, amortyzacji, kosztéw
finansowych.

Il. Prezentacja bilansu i rachunku zyskéw i strat

Gdyby Spotka sporzadzata Sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, format bilansu oraz rachunku zyskow i
strat bytby inny niz format stosowany zgodnie z Rozporzgdzeniem o emitentach. Ponadto w sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF bytoby zaprezentowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zamiast
rachunku zyskow i strat lub oba sprawozdania jednoczesnie.

Zgodnie z MSSF odroczony podatek dochodowy prezentowany jest jako kompensata aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Emitent jako jednostka dominujgca w grupie kapitatowej sporzadza sprawozdanie skonsolidowane wedtug
Miedzynarodowych standardéw Rachunkowosci.

4.3.  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczgtkowe ujecie wartoSci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez dane wartos$ci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by
na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci s ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4. Srodkitrwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej.
Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak
koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w
ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkows Srodka
trwatego.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych
korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntédw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséow: ekonomicznej uzytecznosci
lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne Srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych odnoszone
sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres
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amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez ten $rodek trwaty.

Na dzied bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by
na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci s ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty
inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

4.5. Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytaczeniem srodkéw pienieznych i aktywow

finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i aktywoéw finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek, w inny sposob okreslonej wartosci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

4.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos$¢ godziwg uiszczonej zaptfaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych
pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposodb:

Kategoria Sposdb wyceny
1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
i naleznosci wiasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartoéci godziwej, azyski/straty z tytutu
przeznaczone do obrotu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
4, Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, azyski/straty z tytutu
dostepne do sprzedazy aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
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Warto$¢ godziwa instrumentédw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak
jest notowane;j ceny rynkowej, wartosé godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych
przeptywow pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych wartos¢
godziwa jest ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszong przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktérych termin wykupu jest dtuzszy
niz miesiac.

Trwata utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce
na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka
ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych ustala sie:

1. w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajgcy z ksigg rachunkowych na dzied wyceny i
mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos$¢ przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej
stopy procentowej, ktérg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikdow aktywéw finansowych,

2. w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng
nabycia skfadnika aktywdw i jego wartos$cig godziwg ustalong na dzied wyceny, z tym ze przez
wartos¢ godziwg dtuznych instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgca
warto$é przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za
pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych,

3. w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako rdinice miedzy wartoscig sktadnika
aktywéw wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

4.7. Leasing

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie
rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe s3 dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreélony
dla witasnych s$rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejScia prawa witasnosci
przedmiotu umowy, woéwczas srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania
leasingu.




Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Opfaty leasingowe z tytutu umdw, ktdre nie spetniajg warunkdw umowy leasingu finansowego, ujmowane
sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w
tym: ogdlnego zarzadu lub sprzedazy) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Na dzien 31.12.2021 oraz 31.12.2020 r. Spotka nie posiada umoéw leasingowych.

4.8. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty s przeliczane na ztote po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie
Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Na
dzieA bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane
w wartosci aktywoéw.

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, wedtug Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski wysokos¢ najnizszego kursu EURO wedtug tabeli
109/A/NPB/2021 z dnia 09.06.2021 roku wynosita 4,4541 zt, za$ wysokos$¢ najwyzszego kursu EURO
wedtug tabeli 225/A/NBP/2021 z dnia 22.11.2021 roku wynosita 4,7210 zt. W okresie poréwnawczym
najnizszy kurs EURO wedtug tabeli 009/A/NPB/2020 z dnia 15.01.2020 roku wynosit 4,2279 zt, za$
wysokos$¢ najwyzszego kursu EURO wedtug tabeli 212/A/NBP/2020 z dnia 29.10.2020 roku wynosita
4,6330 zt. Na dzien 31.12.2021 roku oraz na dzien 31.12.2020 roku Spoétka nie posiadata aktywoéw ani
pasywow wyrazonych w walutach obcych.

4.9. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich wartosc lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej. Wykazana w rachunku
przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z rachunkow biezgcych, srodkdw pienieznych
w drodze oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

4.11. Rozliczenia miedzyokresowe

Spdétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych oraz w przypadku naliczonych przychoddw Spoétki z tytutu optaty za zarzadzanie lub
zwrotu kosztu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, ktére na dzien bilansowy nie zostaty jeszcze
zafakturowane. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
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4.12. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Rdzinice miedzy  wartoscia emisyjng i  wartoscig nominalng akcji s3  ujmowane
w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wtasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza
kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztow finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych i
w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.13. Zobowigzania

Zobowigzania handlowe s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Zobowigzania nierozliczone zalicza sie odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

4.14. Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.15. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartos$cig podatkowa aktywow i pasywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej
pofaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowsa.

Sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢c ww. rdznice
i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w
chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
lub strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy sg w
bilansie prezentowane oddzielnie.

4.16. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwaty utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwg do
odzyskania wartos¢ skfadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z
utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywdéw, to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatdw z przeszacowania,
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

4.17. Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.18. Sprzedaz ustug

Przychody  Spodtki  ze  sprzedazy ustug w  ramach  statutowej dziatalnosci  pochodza
z nastepujacych zrédet:

e stata optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna lub kwartalna optata za
zarzadzanie pobierana przez Spétke od wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy;

* zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna opfata za
zarzadzanie pobierana przez Spétke w zaleznosci od osiggnietych wynikdw inwestycyjnych w
poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem lub wynikiem zarzadzania. Optata
zmienna pobierana jest raz w roku poza optatg pobierang od umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych. Spdtka w ciggu roku wykazuje aktywo warunkowe z tyt. zmiennej optaty za
zarzadzanie;

* optata dystrybucyjna — optata nalezna Spotce od naby¢ i zamian/konwersji jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych funduszy inwestycyjnych;

* opfata umorzeniowa — optata nalezna Spdétce od wykupu certyfikatdw inwestycyjnych
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych;

e przychody za zarzadzanie portfelami na zlecenie.

4.19. Koszty

Koszty w rachunku zyskow i strat prezentowane sg w wersji kalkulacyjnej. Dzielg sie na:

*  Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg gtownie koszty depozytariusza oraz
agenta transferowego (ktére s nastepnie refakturowane na fundusze) i wynagrodzen
pracownikow dziatu inwestycji;

*  Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spofki i sg to w szczegdlnosci koszty optat
dystrybutoréw, podrdzy stuzbowych, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy;

* Do kosztéw zarzgdu zaliczane sg pozostate koszty.

4.20. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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4.21. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS
Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych (t.j. DZ. U z 2021 roku, poz.
746 z pdzniejszymi zmianami) stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczers Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Srednia liczba etatéw w 2021

roku przekroczyta 21, jednak na wniosek przedstawiciela zatogi, Zarzad Spétki podjat decyzje, by Spétka
nie tworzyta funduszu i nie dokonywata okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie.

5. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, ani w okresie porédwnawczym, nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.
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Bilans
Lp. Tytut Nr Stan na Stan na
noty 31.12.2021r. 31.12.2020r.
A AKTYWA TRWALE 80 285 38 323
I Wartosci niematerialne i prawne 1 72 23
1  Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2 Wartosc firmy 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 72 23
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 3 1290 1683
1 Srodki trwate 1276 1656
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
b budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 0
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 329 501
d  $rodki transportu 947 1155
e inne $rodki trwate 0 0
2 Srodki trwate w budowie 0 0
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 14 27
Il Naleznosci dtugoterminowe 4 68 68
1 Od jednostek powigzanych 0 0
2 Odjednostek pozostatych 68 68
IV Inwestycje dtugoterminowe 5 77 804 34 850
1 Nieruchomosci 0 0
2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3  Dtugoterminowe aktywa finansowe 77 804 34 850,
a  wjednostkach powigzanych 20010 10,
- udziaty lub akcje 20010 10,
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b wpozostatych jednostkach 57794 34 840,
- udziaty lub akcje 2227 2227
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 55 566 32613
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1051 1699
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1051 1699
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
B  AKTYWA OBROTOWE 37726 51 850
| Zapasy 0 0
1  Materiaty 0 0
2 Pétprodukty i produkty w toku 0 0
3 Produkty gotowe 0 0
4  Towary 0 0
5  Zaliczki na dostawy 0 0
Il Naleznosci krétkoterminowe 8 25967 18 582
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0 2
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 2
- do 12 miesiecy 0 2
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b inne 0 0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 25967 18 580
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 25967 18 578
- do 12 miesiecy 25967 18 578
- powyzej 12 miesigcy 0 0
p ? tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych swiadczen 0 0
¢ inne 0 3
d  dochodzone na drodze sadowej 0 0
Il Inwestycje krétkoterminowe 10 11 416 32935,
1  Krétkoterminowe aktywa finansowe 10.1 11 416 32935,
a  w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b w pozostatych jednostkach 3320 18 195
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 14 994
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 3320 3201
¢ $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 10.5 8096 14 740
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8096 14 740
- inne $rodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 343 333
C Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0
D  Akcje (udziaty) wiasne 0 0
AKTYWA RAZEM 118 011 90 173

14



QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Bilans
Lp. Tytut Nr Stan na Stan na
noty 31.12.2021r. 31.12.2020r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 87437 59 974
| Kapitat (fundusz) podstawowy 14 5883 5522
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 15 33616 11103
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 17 25610 25422
V  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
VI Zysk (strata) netto 22328 17 927
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30574 30 200
| Rezerwy na zobowigzania 12 542 10 468
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19.1 249 306
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19.2 98 116
- dtugoterminowa 97 115
- krétkoterminowa 1 1
3 Pozostate rezerwy 194 12195 10 046
- dtugoterminowe 12195 10 046
- krétkoterminowe 0 0
Il Zobowigzania dtugoterminowe 20 4185 4285
1  Wobec jednostek powigzanych 0 0
2 Wobec pozostatych jednostek 4185 4285
a  kredyty i pozyczki 0 0
b ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
¢ inne zobowigzania finansowe 0 0
d inne 4185 4285
Il Zobowigzania krétkoterminowe 21 8412 6 622
1  Wobec jednostek powigzanych 914 0
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 914 0
- do 12 miesiecy 914 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b inne 0 0
2 Wobec pozostatych jednostek 7 498 6 622
a  kredyty i pozyczki 0 0
b ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
¢ inne zobowigzania finansowe 0 0
d  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1128 3033
- do 12 miesiecy 1128 3033
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e  zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f  zobowigzania wekslowe 0 0
g  ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5097 2993
h  ztytutu wynagrodzen 0 0
i inne 1273 596
3 Fundusze specjalne 0 0
IV Rozliczenia miedzyokresowe 22 5435 8 824
1  Ujemna wartosé firmy 0 0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 5435 8 824
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 5435 8824
PASYWA RAZEM 118 011 90 173
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje w zt
Nr Stan na Stan na
Tytut
noty 31.12.2021r. 31.12.2020r.
Wartos¢ ksiegowa 87437 59 974
Liczba akcji 58 834 238 55216 451
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,49 1,08
Rozwodniona liczba akcji 58 834 238 55216 451
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,49 1,08|
Pozycje pozabilansowe
Lp. Tytut Nr Stan na Stan na
noty 31.12.2021r. 31.12.2020r.
1 Naleznosci warunkowe 0 0
1.1 0Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczer 0 0
1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
aktywo warunkowe z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie 0 0
2 Zobowiagzania warunkowe 0 0
2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
2.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
3 Inne (z tytutu) 0 0
Naleznosci warunkowe, razem 0 0|
Zobowiazania warunkowe, razem 0 0|
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Rachunek zyskow i strat - wersja kalkulacyjna

Lp. Tytut Nr 1.01.2021r. - 1.01.2020 . -
noty 31.12.2021r. 31.12.2020r.
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 25 85 268 63 117
- od jednostek powigzanych 0 0
I przychody netto ze sprzedazy produktow 85268 63117
Il przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
B  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 17 819 14 229
- jednostkom powigzanym 0 0
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 819 14 229
I Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
C  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 67 449 48 888
D Koszty sprzedazy 34204 24 682
E  Koszty ogdlnego zarzadu 7 059 5608
F  Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 26 186 18 597
G  Pozostate przychody operacyjne 28 691 1033
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35 59
Il Dotacje 0 0
Il Inne przychody operacyjne 656 974
H Pozostate koszty operacyjne 29 2597 2200
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0
Il Inne koszty operacyjne 2597 2200
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 24280 17 429
J  Przychody finansowe 30.3 3072 4 320
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Il Odsetki, w tym: 0 292,
- od jednostek powigzanych 0 0
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 3072 4028
V  Inne 0 0|
K  Koszty finansowe 31.2 5 5
| Odsetki, w tym: 0 1]
- dla jednostek powigzanych 0 0
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 0|
w jednostkach powiqzanych 0 0
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV Inne 5 4
L Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci 0 0
N  Zysk (strata) brutto (LtM) 27 347 21745
O Podatek dochodowy 32 (5 020) (3817)
I czes$é biezaca (4429) (4 265)
Il czes¢ odroczona (591) 447
P  Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0 0
R  Zysk (strata) netto (N-O-P) 22 328 17 927
Zysk netto na jedng akcje w zt, nr noty 40
Tvtut 1.01.2021r. - 1.01.2020 . -
ytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
Wynik netto 22328 17 927
Srednia wazona Liczba akcji zwyktych 58 834 238 57 273 781,
Wartos¢ na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,38 0,31
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 58 834 238 27 273 781,
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,38 0,31
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Lp.

8
a)
b)

1

1.1.

a)

b)

7.2,

a)

b)

7.3.
7.4.

a)
b)

7.5

a)

b)

7.6.
7.7.

a)
b)
c)
Il

Tytut

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

Kapitat (fundusz) zaktadowy na poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zaktadowego

zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji (wydania udziatéw)

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenie akcji (udziatéw)

Kapitat (fundusz) zaktadowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenia (z tytutu)

rozwigzanie kapitatu rezerwowego

z podziatu zysku (ustawowo)

podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)
nadwyzka wartosci sprzedazy nadwarto$¢ nominalng akcji
zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty

wydzielenie kapitatu rezerwowego na koszty skupu akcji wiasnych
Kapitat (funduszu) zapasowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

zbycia $rodkow trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pc fe kapitaty (fund ) rezerwowe na poczqtek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
zwiekszenia (z tytutu)

kapitat rezerwowy na koszty skupu akcji wiasnych

kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu zaktadowego
zmniejszenia (z tytutu)

rozwigzanie kapitatu rezerwowego

Pc fe kapitaty (fund ) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu

Zysk z lat ubiegfych na poczqtek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

2Zysk z lat ubiegfych na poczqtek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

zwiekszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenia (z tytutu)

kapitat rezerwowy z zysku roku 2019

kapitat rezerwowy z zysku roku 2020

2Zysk z lat ubiegfych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu (-)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

zwiekszenia (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenia (z tytutu)

zmniejszenie kapitu rezerwowego z zysku roku 2017

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

1.01.2021r. -
31.12.2021r.
59 974

©Soocooo

25422
188
18115
17 927
188

(17 927)
(17 927)
25610
17927
17927
0

0

17927
0
0
(17 927)
0
(17 927)

oo o

©SQ®oocoo°

22 328
22328

87 437

87 437

1.01.2020r. -
31.12.2020r.
61 601,
0]
0]

61 601,
5727

206
206
5522
11079

23]
23]

O 0O O 0O O O

11103

Sooooo

25216
206

19 785
19 579
206

(19 579)
(19 579)
25422
19579
19579
0]

0]

19579
0
0
(19.579)
(19 579)

oo S ° o

SSocoocooS

17 927
17 927

59 974

59 974
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Rachunek przeptywéw pienigznych - metoda posrednia

Lp. Tytut Nr 1.01.2021r. - 1.01.2020. -
noty 31.12.2021r. 31.12.2020r.

A Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 22328 17 927
Il Korekty razem (8 804) (2 468)
1  Amortyzacja 667 576
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 (291)
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3 107) (4 087),
5 Zmiana stanu rezerw 2073 1938
6  Zmiana stanu zapaséw 0 0|
7  Zmiana stanu naleznosci (7 385) (4 850),
8  Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem 1700 2247
9  Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (2752) 1999
10 Inne korekty 0 0
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 11) 13524 15 459
B  Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
| Wptywy 15110 363
1  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 116 71
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
3 Zaktywow finansowych, w tym: 14994 292
a)  w jednostkach powigzanych z 0 0
- zbycie aktywodw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0]
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0 0
b)  w pozostatych jednostkach z 14994 292
- zbycie aktywodw finansowych 14994 0

- dywidendy i udziaty w zyskach

0

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 292
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4 Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il Wydatki 40414 19 613|
1  Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 414 1416
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3 Naaktywa finansowe, w tym: 40 000 18 197|
a)  wjednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 20000 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b)  w pozostatych jednostkach 20000 18 197
- nabycie aktywoéw finansowych 20000 18 197
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4 Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -25 304 -19 250
C  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0
1 Wptywy 23057 0]

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
1 . . X 23057 0]

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 0 0
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4 Inne wptywy finansowe - amortyzacja dyskonta bonéw skarbowych 0 0
Il Wydatki -17 922 -19 620|
1  Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych -17 922 -19 556
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu o o

zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
5  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6  Ztytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7  Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 -63
8  Odsetki 0 -1
9  Inne wydatki finansowe 0 0
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5136 -19 620
D  Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll £ B.III £ C.1II) -6 644 -23411
E  Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -6 644 -23411
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F  Srodki pieniezne na poczatek okresu 14740 38 151
G Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym: 8096 14 740

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0|




Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Nota nr 1 do pozycji A.l bilansu "Wartosci niematerialne i prawne"

QUERCUS TFI S.A.

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2021r. do 31.12.2021r.

Lp.

o o

H D QOO0 TV W-HD QO

O N o T oo

8
9
10

Tytut

Wartos¢ brutto
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu
Zwigkszenia
zakup
uzywane na podstawie umdéw najmu, dzierzawy,
leasingu
darowizna
aport
przemieszczenie wewnetrzne
inne
Zmniejszenia
sprzedaz
likwidacja
darowizna
aport
przemieszczenie wewnetrzne
inne
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

Amortyzacja

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu
Amortyzacja za okres:

przemieszczenie wewnetrzne

amortyzacja za okres

trwata utrata wartosci

inne

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek

okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu
Bilans zamkniecia

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos$¢ netto na koniec okresu

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

o ©o o

o (e}l lN-NeNeN-N=No}

O oooooo

o

© ©o o

0

Wartos¢ firmy

o © o

o (e}l lN-NeNeN-N=N=}

O oooooo

o

© o oo

Koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci

w tym

razem .
oprogramowanie

1952 1952
89 89
89 89

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
210 210
0 0
210 210
0 0
0 0
0 0
0 0

1831 1831

1928 1928

(169) (169)

0 0

a1 4

0 0
(210) (210)
1759 1759
0 0

0 0

1759 1759
23 23
72 72

Inne

o oN

(o}l -Ne e Ne NN}

N OO OoOooN

o

O O N o

Zaliczki

o ©o o

o (o}l NN -Ne e Ne NNl

O oooooo

o
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Razem

oo ooo

21

o o

21

o

oo oo

Spétka nie utworzyta i nie rozwigzywata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych i prawnych w okresie od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2020r. do 31.12.2020r.

Koszty
Lp. Tytut zakoriczonych prac Wartosé firmy
rozwojowych
Wartos¢ brutto
1 Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu 0 0
2 Zwiekszenia 0 0
a zakup 0 0
b uzywane na podstawie umdéw najmu, dzierzawy,
leasingu 0 0
¢ darowizna 0 0
d aport 0 0
e przemieszczenie wewnetrzne 0 0
f inne 0 0
3 Zmniejszenia 0 0
a sprzedaz 0 0
b likwidacja 0 0
¢ darowizna 0 0
d aport 0 0
e przemieszczenie wewnetrzne 0 0
f inne 0 0
4 Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0
Amortyzacja
5 Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 0 0
6 Amortyzacja za okres: 0 0
a przemieszczenie wewnetrzne 0 0
b amortyzacja za okres 0 0
c trwata utrata wartosci 0 0
d inne 0 0
7 Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 0 0
a odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 0 0
b odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0
8 Bilans zamknigcia 0 0
9 Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0
10 Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0

Koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci

razem

1888
64
38

O O O o

N
(<]

Oo0oooooo

1952

1883

46

46

1929

0

0
1929
23

23

w tym
oprogramowanie

1888
64
38

O O O o

N
(<]

oOo0oooooo

1952

1883

46

46

1929

0

0
1929
23

23

Inne
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(o}l -Ne e Ne NN}

NoOooooN ~N
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Zaliczki

26

N
[ =l lNeNo] o
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Razem

1921
64
38

1959

1890
46|

46

1936

1936

23
23

Spotka nie utworzyta i nie rozwigzywata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych i prawnych w okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

1.3 Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

Lp. Tytut stan na stan na

31.12.2021r. 31.12.2020r.

a) wilasne 72 23
uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy lub 0 0
leasingu:

Wartosci niematerialne i prawne, razem 72 23

Nota nr 2 do pozycji A.1.2 bilansu "Wartos¢ firmy"
Nie dotyczy
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Nota nr 3 do pozycji A.Il. bilansu "Rzeczowe aktywa trwate

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

3.1 Rzeczowe aktywa trwate
e stan na stan na
ytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a) srodki trwate, w tym: 1276 1 656
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0|
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 0
urzgdzenia techniczne i maszyny 329 501
$rodki transportu 947 1155
inne srodki trwate 0 0]
b) srodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 14 27|
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1290 1683
3.2 Zmiany $rodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych) od 1.01.2021 r. do 31.12.2021r.
Srodki trwate w tym:
Lp. Tytel r:;.;n‘:ze(\:; t:trz i Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki Srodki trw.ale w Zaliczki na s’rodlfi Rzeczowe aktywa
R VSIEEO  obiekty inzynierii techniczne Inne $rodki trwate budowie trwate w budowie trwate razem
uzytkowania .. . . transportu
) ladowej i wodnej i maszyny
gruntéw)
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 0 174 1393 2265 148 0 27 4007
b) Zwiegkszenia 0 0 68 259 0 0 14 341
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0 0 0
- zakup Srodkow trwatych 0 0 68 259 0 0 14 341
- darowizny otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0|
- ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0 0 0 0 0 0 0 0
srodki uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
" leasingu 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) Zmniejszenia 0 0 88 462 0 0 27 577
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 85 462 0 0 0 547
- likwidacja 0 0 3 0 0 0 0 3]
- aport 0 0 0 0 0 0 0 0|
- darowizny przekazane 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 27 27
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 0 174 1373 2062 148 0 14 3771
e) Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 174 892 1110 148 0 0 2324
f) Amortyzacja za okres: 0 0 152 5 0 0 0 157
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za okres 0 0 240 386 0 0 0 626
- trwafa utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 (o)
- pozostate 0 0 (88) (381) 0 0 0 (469)
g) Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 174 1044 1115 148 0 0 2481
h)  Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
i) Wartosé netto na koniec okresu 0 0 329 947 0 0 14 1290

Spotka nie utworzyta odpisdw aktualizujgcych w okresie od 01.01.2021r. do 31.12.2021r.
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

3.2 Zmiany srodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych) od 01.01.2020r. do 31.12.2020r.

Srodki trwate w tym:

Grunty (w tym Srodki trwatew  Zaliczki na srodki  Rzeczowe aktywa

Lp. Tytut A Budynki, lokale i Urzadzenia ¢ .
P v praw-o WIeczys.tego obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne srodki trwate budowie trwate w budowie trwate razem
uzytkowania L. X R transportu
) lagdowej i wodnej i maszyny
gruntéw)
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 0 174 767 1820 143 [1] 0 2904
b) Zwiekszenia 0 0 669 683 5 0 27 1384
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0 0 0
- zakup $rodkow trwatych 0 0 669 683 5 0 27 1384
- darowizny otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0|
- ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0 0 0 0 0 0 0 0
$rodki uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
" leasingu 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0|
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Zmniejszenia 0 0 43 238 0 0 0 281
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 238 0 0 0 238
- likwidacja 0 0 43 0 0 0 0 43
- aport 0 0 0 0 0 0 0 0|
- darowizny przekazane 0 0 0 0 0 0 0 0|
- przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0|
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
d)  wartoséé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 0 174 1393 2265 148 1] 27 4007
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 174 726 1020 143 0 0 2063
f) Amortyzacja za okres: 0 0 166 90 5 1] 0 261
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za okres 0 0 208 316 5 0 0 529
- trwafa utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0|
- pozostate 0 0 (42) (226) 0 0 0 (268)
g) Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 174 892 1110 148 0 0 2324
h) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0|
i) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
j) Wartos$¢ netto na koniec okresu 0 0 501 1155 0 0 27 1683
Spotka nie utworzyta odpisdw aktualizujgcych w okresie od 01.01.2020r. do 31.12.2020r.
3.3 Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)
stan na stan na
tp- Tyt 31.12.2021r. 31.12.2020 .
a) wtasne 1290 1683,
Srodki trwate uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy lub 0 0
leasingu:
$rodki trwate, razem 1290 1683

3.4 $rodki trwate wykazywane pozabilansowo
Nie dotyczy



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Nota nr 4 do pozycji A.lll. bilansu "Naleznosci dtugoterminowe"

4.1. Naleznosci dtugoterminowe w okresie od 1.01.2021r. do 31.12.2021r.
stan na 31.12.2021r. stan na 31.12.2020 r.
Lp. Tytut s odpisy % i odpisy 7
wartos$¢ brutto o warto$¢ netto warto$¢ brutto W wartos¢ netto
aktualizujace aktualizujace
a) Naleznosci od jednostek powigzanych,: 0 0 0 0 0 0
b) Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0 0 0 0 0 0
c) Naleznosci od pozostatych jednostek w tym,: 68 0 68 68 0 68
- wsdlnika jednostki wspotzalezej 0 0 0 0 0 0
- znaczacego inwestora 0 0 0 0 0 0|
- kaucje 68 0 68 68 0 68
Naleznosci dtugoterminowe netto, razem 68 0 68 68 0 68
d) odpisy aktualizujace wartosci naleznosci 0 0 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe brutto, razem 68 0 68 68 0 68
4.2 Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych (wg tytutéw)
Lp. Tytut Wartos¢
a) Stan na poczatek okresu 68
b) Zwiekszenia (z tytutu)
¢)  Zmniejszenia (z tytutu)
Stan na koniec okresu 68
4.3 Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych
Nie dotyczy
4.4 Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)
stan na stan na
Lp. Tytut
P yiu 31.12.2021r. 31.12.2020 .
a) w walucie polskiej 68 68|
b) w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na zt) 0 0
- EUR 0 0|
(po przeliczeniu na zt) 0 0
- UsD 0 0|
(po przeliczeniu na zf) 0 0
Naleznosci dtugotermionwe, razem 68 68
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Nota nr 5 do pozycji A.IV. bilansu "Inwestycje dtugoterminowe"

5.1

5.2

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

Nie dotvczy

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Tytut

w jednostkach powigzanych, w tym:
w jednostkach zaleznych
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
w jednostce dominujacej
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
w jednostkach wspétzaleznych
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
w jednostkach stowarzyszonych
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
w innych jednostkach
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
w pozostatych jednostkach:
we wspdiniku jed ki wspétzaleznej
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
W znaczacym inwestorze
udziaty lub akcje
diuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
w innych jednostkach
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)*
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
jednostki uczestnictwa
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

stan na
31.12.2021r.
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

5.4 Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wiasnosci
Nie dotyczy
5.5 Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne
Nie dotyczy
5.6 Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki wspétzalezne
Nie dotyczy
5.7 Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
Nie dotyczy
5.8 Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Nie dotyczy
5.9 Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne
Nie dotyczy
5.10 Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
Nie dotyczy
5.11 Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wedtug grup rodzajowych)
Lp. Tytut 01.01.2021r. - 01.01.2020 . -
31.12.2021r. 31.12.2020r.
a) Stan na poczatek okresu 34 850 28 735
b) Zwigkszenia (z tytutu) 42954 6 115
- zakup udzatéw 20 000 2203
- zakup jednostek uczestnictwa 20000
wycena jednostek uczestnictwa i certytikatow
" inwestycyjnych/trwata utrata wartosci 2954 3912
c) Zmniejszenia (z tytutu) 0 0|
- przeniesienie 0 0
Stan na koniec okresu 77 804 34 850
5.12 Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
stan na stan na
e Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020r.
Quercus Agent Quercus Agent
a) Transferowy Transferowy
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Sp.zo0.0. Sp.zo0.0.
ul. Nowy Swiat ul. Nowy Swiat
b) 6/12, 00-400 6/12, 00-400
siedziba Warszawa Warszawa
c) przedmiot predsiebiorstwa ustugi finansowe ustugi finansowe
charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka wspotzalezna,
d) jednostka stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powiazan
bezposrednich i posrednich) jednostka zalezna  jednostka zalezna
zastosowana metoda konsolidacji/wycena metoda praw wtasnosci,
e) badz wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji/wycenie
metodg praw wiasnosci konsolidacja petna  konsolidacja petna
f data objecia kontroli/wspdtkontroli/uzyskania znaczacego wptywu 2020-07-28 2020-07-28|
g) warto$¢ udziatéw (Akcji) wedtug ceny nabycia 20010 10
h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem) 0 0
i)  wartos¢ bilansowa udziatéw (akcji) 20010 10
j)  procent posiadanego kapitatu zaktgdowego 1 1]
k)  udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 1 1
) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. J) lub k), podstawy
kontroli/wspétkontroli/znaczacego wptywu 19778
m) kapitat wiasny jednostki w tym: 2005
- kapitat zaktadowy 0
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (warto$¢ ujemna) 17 804
- kapitat zapsowy 0
- pozostaly kapitat wtasny, w tym: 0
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0
- zysk (strata) netto (31)
n) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania jednostki, w tym: 1
- zobowiazania dtugoterminowe 0
- zobowigzania krétkoterminowe 1
o) naleznosci jednostki: 7
- naleznosci dtugoterminowe 0
- naleznosci krétkoterminowe 7
p) aktywa jednostki, razem 19779
r) przychody ze sprzedazy 42
s) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatéw (akcji) w jednostce 0
otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
t) obrotowy 0
*Emitent posiada 100% udziatéw w spdtce Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. (,Quercus AT”) nabytych w
dniu 11 wrzesnia 2020 r. W lipcu 2021 r. Quercus AT zostat dokapitalizowany kwotg 20 mIn zt oraz rozpoczat
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej. Zgodnie z umowg Spétki pierwszy rok obrotowy obejmuje okres od
powstania do dnia 31 grudnia 2021 r.
5.13 Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach
Emitent posiada udziaty w spdtce iWealth Management Sp. z 0.0. o z siedzibg w warszawie, ul. Armii Ludowej
26. Spotka prowadzi pozostaty dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezieczen i
funduszy emerytalnych. Kapitat wtasny Spétki na dzien 31.12.2021 wynosi 2 041 tys zt w tym kapitat zaktagdowy
3 239 tys. zt. Wartosci bilansowej 2,2 min. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego udziat
Towarzystwa w kapitale zakladowym spétki iWealth Management Sp. z 0.0. wynosit 22,74%. Emitent dokonat
wyceny udzatéw na dzien bilansowy i nie stwierdza utraty wartosci instrumentu.
stan na stan na
tp- Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020 .
a) w walucie polskiej 77 804 34 850
b) w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na zt) 0 0
- EUR 0 0
(po przeliczeniu na zt) 0 0
- Usb 0 0
(po przeliczeniu na zt) 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diug i aktywa fi ,
razem 77 804 34 850
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

5.15 Papiery wartosciowe, udziaty i inne dti aktywa fi (wedtug zbywall i)
Lo. Tytut stan na stan na
31.12.2021r. 31.12.2020r.
A Z nieograni bywalnosci na gietdzie (wartosé
bilansowa) L) 0|
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
b) obligacje (wartoé¢ bilansowa): 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wdtug ceny nabycia 0 0
) inne - wedtug grup rodzajowych (waro$¢ bilansowa): 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
B Z nieograni bywalnoscia na rynkach
i ych (wartos¢ bil; ) [1] 0|
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
b) obligacje (wartoé¢ bilansowa): 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
) inne - wedtug grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
c Z nieograni ywalnoscig, na rynku
gul ym (wartosé bil ) 22716 3110
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 0 1]
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
b) obligacje (wartoé¢ bilansowa): 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- warto$¢ wdtug ceny nabycia 0 0
) inne - wedtug grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 22716 3110
Jjednostki uczestnictwa 22716 3110
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) (394) 53
- warto$¢ na poczatek okresu 3110 3057
- wartos¢ nabycia w okresie 20000 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 22000 2000
D  Zograniczong zbywalnoscia (warto$c bilansowa) 55088 31 740
a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa) 22237 2237
- korekta aktualizujaca wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos¢ na poczatek okresu 2237 34
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 22237 2237
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 0 0
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 1]
) inne - wedtug grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 32851 29 503
certyfikaty inwestycyjne 32851 29 503
- korekta aktualizujgca wartos¢ (za okres) 3348 3859
- wartos¢ na poczatek okresu 29 503 25 644
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 44999 44999
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia, razem 46 999 49 237
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 34 850 28 735
Korekta aktualizujgca wartos$¢ (za okres) 2954 3912
Wartos¢ bilansowa, razem 77 804 34 850

26



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

5.16 Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy

5.17 Inne inwestycje dtugoterminowe (wedtug rodzaju)
Nie dotyczy
5.18 Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wedtug grup rodzajowych)

Nie dotyczy

5.19 Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy

Nota nr 6 do pozycji A.V. bilansu "Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe"

6.1 Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

L i 01.01.2021r. - 01.01.2020rr. -
e Tytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
Stan aktywow z tytutu odr podatku dochod g0 na
1 poczatek okresu, w tym: 1699 1279
a) odniesionej na wynik finansowy 1699 1279
- krétkoterminowe 0 0
- dtugoterminowe 0 1]
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na warto$é¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
2 Zwigkszenia 1051 1699
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
a) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1051 1699
powstania réznic przejsciowych 1051 1699
- rezerwy na premie i urlopy 228 993
- rezerwy na koszty funduszy 666 638
- rezerwana audyt 12 1|
- zobowiazania z tyt. leasingu 0 1]
- rezerwa emerytalna i rentowa 19 22|
- pozostate 126 45
zmiany stawek podatkowych 0 0
nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 1]
powstania straty podatkowej 0 0
nieujetej w poprzednich okresach stary podatkowej 0 1]
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze strata podatkowa z lat
ubiegtych 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
©) przejsciowymi (z tytutu) 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowg (z 0 0
odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
e ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 0 0|
3 Zmniejszenia 1699 1279
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
3 réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1699 1279
dwrdcenie sig roznic przejsciowych 1699 1279
- rezerwy na premie i urlopy 993 567
- rezerwy na koszty funduszy 638 670
- rezerwa na publikacje sprawozdar i audyt 1 1
- zobowiazania z tyt. leasingu 0 13|
- rezerwa emerytalna i rentowa 22 28]
- pozostate 45 0
zmiany stawek podatkowych 0 0
odpisania aktywdw z tyt odroczonego podatku dochodowego 0 0
wykorzystania strary podatkowej 0 0
odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze strata podatkowa (z
b) tytutu) 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
©) przejsciowymi (z tytutu) 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowg (z 0 0
o) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
4  Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1051 1699
a) odniesionych na wynik finansowy 1051 1699
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 1]
c) _odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartoé¢ firmy 0 0|

6.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
Nie dotyczy

Nota nr 7 do pozycji B.I. bilansu "Zapasy"
Nie dotyczy
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RCUS TFIS.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 rokuu

Nota nr 8 do pozycji B.II. bilansu "Naleznosci krétkoterminowe"

8.1 Naleznosci krétkoterminowe

Lp. Tytut

wartos¢ brutto

stan na 31.12.2021 r.
odpisy
aktualizujace

wartos¢ netto

wartos¢ brutto

stan na31.12.2020 r.

odpisy
aktualizujace

wartos¢ netto

a) Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego: 0 0 0 2 0 2
- ztytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 0 0 0 2 0 2
- do 12 miesiecy 0 0 0 2 0 2
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0 0 0|
- inne 0 0 0 0 0 0|
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0 0 0 0|
b) Naleznosci od p tych jed k, w ktérych emi p d
zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0 0 0|
c) leznosci od tych jed k, z tego: 25967 0 25967 18 580 0 18 580
- ztytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 25967 0 25967 18 577 0 18 577
- do 12 miesiecy 25967 0 25967 18577 0 18 577,
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0 0 0|
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych i
" zdrowotnych oraz innych éwiadczen 0 0 0 0 0 0|
- inne 0 0 0 3 0 3
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0 0 0 0|
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 25967 0 25967 18582 0 18 582
d) odpisy aktualizujace wartosci Sci 0 0 0 0 0 0|
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 25967 0 25967 18 582 0 18 582
8.1.1 Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych
stan na stan na
2 Tytul 31.12.2021r. 31.12.2020r.
8.1 Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od tych jed k, z tego: 0 2|
a) ztytutu dostaw i ustug, w tym: 0 2|
- od jednostek zaleznych 0 2|
- od jednostki dominujacej 0 0|
b) inne w tym: 0 0|
c) dochodzone na drodze sadowej 0 0|
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 0 2|
d) odpisy aktualizujace wartosci naleznosci 0 0|
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 0 2|

8.1.2 Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale

Nie dotyczy

8.1.3 Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek

Stan na Stan na
Lp. Tytut
31.12.2021r. 31.12.2020r.
8.1 Naleznosci krétkoterminowe
leznosci od tych jed k, z tego: 25967 18 577,
a) ztytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 25967 18 577,
wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0 (o
znaczacego inwestora 0 0|
innych jednostek* 25967 18 577,
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych i
" zdrowotnych oraz innych $wiadczer 0 0|
- inne 0 3
- dochodzone na drodze sagdowej 0 0|
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 25967 18 580
d) odpisy aktuali: wartosci Sci 1] 0|
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 25 967 18 580)
*pozycja dotyczy glownie naleznosci od Funduszy z tyt. optaty za zarzadzanie funduszami
8.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych
Nie dotyczy
8.3 Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
Stan na stan na
tp. Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a) w walucie polskiej 25967 18 582,
b) w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na zt) 1] 0|
- EUR 0 0|
(po przeliczeniu na zf) 0 0|
- Usb 0 0|
(po przeliczeniu na zf) 0 0|
Naleznosci krétkoterminowe, razem 25967 18 582
8.4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
. R Stan na stan na
tp- P STCLIEE 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a do 1 miesigca 24 295 18 582
b  powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1672 0f
c powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0|
d powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0f
e powyzej 1roku 0 0|
f naleznosci przeterminowane 0 0|
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 25967 18 582,
& odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0|
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 25 967 18 582=l|

Spdtka nie utworzyta odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzieri 31.12.2021 r. i na dziert 31.12.2020 r. W

normalnym toku sprzedazy Spétki naleznosci sptacane sa w okresie do 1 m-ca.

8.4.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

Na dziert 31.12.2021 r. oraz na dziert 31.12.2020 r. w Spdtce nie wystapity naleznosci przeterminowane.

Nota nr 9 do pozycji A.lll. i B.II. bil Sci krotkotermi i

g ‘minowe"

Naleznosci sporne

Na dziert 31.12.2021 r. oraz na dzieri 31.12.2020 r. w Spdtce nie wystapity naleznosci sporne.

Naleznosci przeterminowane

Na dzieri 31.12.2021 r. oraz na dzieri 31.12.2020 r. w Spdtce nie wystapity naleznosci przeterminowane.




Nota nr 10 do pozycji B.1II. bilansu "Inwestycje krétkoterminowe"

QUERCUS TFIS.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

10.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe

Lp.

Tytut

w jednostkach zaleznych

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju)

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)
w jednostkach wspétzaleznych

udziaty lub akcje

naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju)

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)
w jednostkach stowarzyszonych
udziaty lub akcje
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju)
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)
W znaczacym inwestorze
udziaty lub akcje
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery warto$ciowe (wedtug rodzaju)
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)
we wspdlniku jednostki wspoétzaleznej
udziaty lub akcje
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju)
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)
w jednostce dominujacej
udziaty lub akcje
naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju)
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)
w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju)
inwestycje krétkoterminowe - obligacje
inwestycje krotkoterminowe - bony skarbowe
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)
jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne
inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

stan na
31.12.2021r.

O 0O 0000000000 OO0DO0DO0DO0DO0D0DO0DO0DO0DO0DO0DO0DO0D0DO0O0 OO0OO0OO0 OO0 O0OO0OOoOOoOOo

stan na
31.12.2020 .
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0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

18 195
0

0

14 994
0

0

0

0
3201
3201
14740
14 740
0

0
32935
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

10.2 Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
stan na stan na
tp- Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a  w walucie polskiej 11416 32935
b  w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na zt) (1] 0
EUR 0 0
(po przeliczeniu na zt) 0 0
- usb 0 0
(po przeliczeniu na zt) 0 0
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe,
razem 11416 92 935
10.3 Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug zbywalnosci)
stan na stan na
Lp. Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020r.
A Z nie ograniczonga zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa) (1] 0
a  akcje (wartosé bilansowa) 1] 0
- wartosc¢ godziwa 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
b  obligacje (wartos¢ bilansowa) 1] 0
wartos$¢ godziwa 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
¢ inne - wedtug grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 1] 0
- wartosc¢ godziwa 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
Z nie ograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach
B . 22
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa) 0 0|
a  akcje (wartosé bilansowa) (1] 0
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
b  obligacje (wartosé bilansowa) 1] 0
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
¢ inne - wedtug grup rodzajowych (wartosé bilansowa) 0 0|
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
C Z nie ograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku
regulowanym (wartos¢ bilansowa) 2123 2160
a  akcje (wartosé bilansowa) 1] 0
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
b  obligacje (wartosé bilansowa) (1] 0
wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0
¢ inne - jednostki uczestnictwa (wartos¢ bilansowa) 2123 2160
- warto$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 2123 2 160
- warto$¢ wedtug ceny nabycia 2 000 2 000
D  Zograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 1197 16 035
a  akcje (wartos¢ bilansowa) 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- warto$¢ rynkowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
b  obligacje (wartos¢ bilansowa) 1] 14 994
wartosc¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 14994
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 14 994
¢ inne - certyfikaty inwestycyjne (wartos¢ bilansowa) 1197 1041
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 1197 1041
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 1000 1000
Wartos¢ wedtug ceny nabycia, razem 3000 17 994
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 18 195 2 085,
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 120 116
Wartos¢ bilansowa, razem 3320 18 195
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QUERCUS TFIS.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

10.4 Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem

Nie dotyczy
10.5 Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)
stan na stan na
tp- Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a  w walucie polskiej 8 096 14 740
b  w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na zt) (1] 0
- EUR 0 o)
(po przeliczeniu na zt) 0 0
- usb 0 o)
(po przeliczeniu na zt) 0 0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 8096 14 740
10.6 Inne inwestycje krétkoterminowe (wedtug rodzaju)
Nie dotyczy
10.7 Inne inwestycje krotkoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy
Nota nr 11 do pozycji B.IV. bilansu "Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe"
L Tytut stan na stan na
& Y 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a  Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 124 171
stanowiace réznice miedzy wartoscig otrzymanych finansowych
sktadnikéw akywow a zobowigzaniem zaptaty za nie 124 171
- koszty ubezpieczen 25 30
- wsparcie IT 36 70
prenumeraty 0 1]
- pozostate 63 70
b  Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 219 162
- optata za zarzadzanie 31.12.2021 219 162
- inne rozliczenia miedzokresowe 0 0
343 333

Nota nr 12 do pozycji D bilansu "Akcje (udziaty) wtasne"

12.1 Akcje (udziaty) wtasne
Nie dotyczy

12.2 Akcje (udziaty) Emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych
Nie dotyczy

Nota nr 13 Odpisy aktualizujace

Na dzieri 31 grudnia 2021 roku oraz na dziers 31 grudnia 2020 roku Spétka nie utworzyta odpiséw z tytutu

trwatej utraty wartosci posiadanych aktywoéw.
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Nota nr 14 do pozycji A.l. bilansu "Kapitat (fundusz) podstawowy"

Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego - stan na dzieri 31.12.2021 r.

Seria/ emisja

SERIA A1-A6
SERIA A7
SERIA A8
SERIA A9
SERIAA10
SERIAA11
SERIA A12
SERIA A13
SERIA A14
SERIA A15
SERIA A16
SERIAA17
SERIA A18
SERIA A19
SERIA A20
SERIA A21

SERIAB
SERIAC
SERIAD

KAPITAL AKCYIJNY (ZAKLADOWY)

Rodzaj akcji

Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela

Na okaziciela

Liczba akcji, razem

Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego - stan na dzie 31.12.2020 r.

KAPITAL AKCYJNY (ZAKLADOWY)

Seria/ emisja

SERIA A1-A6
SERIA A7
SERIA A8
SERIA A9

SERIA A10
SERIA A11
SERIA A12
SERIA A13
SERIA A14
SERIA A15
SERIA A16
SERIA A17
SERIA A18
SERIA A19
SERIA A20
SERIA A21
SERIA B
SERIAC

Rodzaj akcji

Na okaziciela
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Imienne
Na okaziciela

Na okaziciela

Kapitat, razem

QUERCUS TFIS.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Wartos¢ nominalna jednej akgji (udziatu) = 0,10 zt

Liczba akcji, razem

Kapitat, razem

A Rodzaj W anosc A 0 o
praw do akeji nominalnei
nieuprzywilejowane brak 19615 164 1962 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1118320 112 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 800 000 80 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1180000 118 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1200000 120 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1200000 120 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1200000 120 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 420000 42 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 270000 27 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 2760000 276 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 2760 000 276 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 924 315 92 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1540000 154 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 2019592 202 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1840000 184 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 41293 4 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 14320639 1432 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 124915 12 Gotowka 16/07/2008 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 5500 000 550 Gotowka 30/03/2021 od daty rejestracji
58 834 238
5883
Wartos¢ nominalna jednej akcji (udziatu) = 0,10 zt
q Wartosé
Rodzaj Rov:'lzaj q . " serii/emisji wg  Sposdb pokrycia Data Prawo do dywidendy
uprzywilejowania akcji ogranlczenlaﬂ Liczba akeji wartosci kapitatu rejestracji (od daty)
praw do akji nominalnei

nieuprzywilejowane brak 19 615 164,00 1962 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1156405 116 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 800 000 80 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1180000 118 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1200000 120 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1200000 120 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1200000 120 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 420000 42 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 270000 27 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 2760 000 276 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 2760 000 276 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 924 315 92 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1540000 154 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 2140816 214 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 1840000 184 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 334021 33 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 15750 815 1575 Gotowka 20/05/2016 od daty rejestracji
nieuprzywilejowane brak 124915 12 Gotdéwka 16/07/2008 od daty rejestracji

55216 451
5522
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Skfad akcjonariatu S na d: 31 grudnia 2021 r., uwzgled cy akcjonariu: iadajacych co naji 5% ak
Udziat % w
kapital
. Liczba akeji i . ed .
Akcjonariusz L a Wartos¢ akeji ymi Data otrzy
gloséw ogolnej liczbie

g{os(‘)w1
Sebastian Buczek 6728 769 673,00 11,08%" informacje od akcjonariusza
Anna Buczek 3559592 356,00 5,86%4 informacje od akcjonariusza
Jakub Gtowacki 6602 009 660,00 10,87%" informacje od akcjonariusza
Jakub Gtowacki sp. k 3479430 348,00 5,73%" informacje od akcjonariusza
Betplay Capital Sp. 2 0.0.> 5102403 8102,00 8,4% 2021-03-30
Nationale Nederlanden OFE* 4773710 477,00 6,72%" 2013-11-12
Q1 Fiz? 3957583 398 6,52%" informacje od akcjonariusza

Sktad akcjonariatu Spétki na d: 31 grudnia 2020 r., uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Sp

Udziat % w
kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akeji ymi Data otrzy
ogdlnej liczbie

etoséw
Sebastian Buczek 6729262 673,00 12,19% 2020-12-04
Anna Buczek 3680816 3681,00 6,67% 2020-12-04
Jakub Gtowacki 6761742 677,00 10,15% 2014-12-12
Jakub Gtowacki sp. k 5957912 595,00 8,94% 2014-12-12
Nationale Nederlanden OFE 4773710 477,00 6,72% 2013-11-12
Q1 FIZ 6 655 000 666,00 9,99% 2015-05-06
Q1 FIz* -620929 -62,00 -1,03% 2017-06-29
Q1 FIz* 80000 8,00 0,14% 2018-05-10
Q1 FIz* 200 000 20,00 0,35% 2018-05-23
Q1 FIz* -470 586 -47,00 -0,82% 2020-07-14
Q1 FIZ - razem* 5843485 585 8,63% nd|

* obliczenia wlasne Quercus TFI S.A., wediug informacji od akcjonariusza
! liczba akeji jest réwna liczbie gloséw ( Spétka nieemitowata akeji uprzywilejowanych)
2 dane, w tym udzat procentowy na dzier zawiadomienia

? glownym uczestnikiem funduszu jest p. Sebastian Buczek

* obliczenia wstane Quercus TFI SA



QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stvcznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Nota nr 15 do pozycji A.ll. bilansu "Kapitat (fundusz) zapasowy"

Kapitat zapasowy

L Tvtut Stan na Stan na

- g 31.12.2021r. 31.12.2020 .

a  ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 22 507 0
utworzony ustawowo 11103 11103
utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagana

¢ ustawowo (minimalng) wartos¢ 0 0

d z doptat akcjonariuszy 0 0

e inne -rozwigzanie kapitatu rezerwowego 6 0

Kapitat zapasowy, razem 33616 11103

Nota nr 16 do pozycji A.lll. bilansu "Kapitat z aktualizacji wyceny"

Nie dotyczy
Nota nr 17 do pozycji A.IV. bilansu "Pozostate kapitaty rezerwowe"
Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Stan na Stan na
Lp. Tytut
31.12.2021 . 31.12.2020 r.

Stan na poczatek okresu 25422 25422

a  skup akcji wtasnych 0 0

b utworzony ustawowo 0 0
utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana

¢ ustawowo (minimalng) wartos¢ 0 0

d  z doptat akcjonariuszy 0 0

e inne (wg rodzaju) 188 0

- Kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu podstawowego 188 0

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 25610 25422

Nota nr 18 do pozycji A.VIL. bilansu "Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego "

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)
Nie dotyczy

34



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Nota nr 19 do pozycji B.I. bilansu "Rezerwy na zobowigzania"

19.1 Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana w okresie  Zmiana w okresie
Lp. Tytut od 1.01.2021 . od 1.01.2020r.
do 31.12.2021r. do 31.12.2020 r.
Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

1 poczatek okresu, w tym: 306 334
a) odniesionej na wynik finansowy 306 334
- krotkoterminowe 306 334
- dtugoterminowe 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
2 Zwigkszenia 249 306
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
a) przejsciowych (z tytutu) 249 306
- wycena instrumentdéw finansowych 196 249
- rozliczen miedzyokresowych czynnych 42 31
- rzeczowych aktywoéw trwatych 11 26
- odsetek od lokat banowych 0 0
zmiany stawek podatkowych 0 0
nieujetej roznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
b odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
) przejsciowymi 0 0
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
< dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0
3 Zmniejszenia 306 334
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
a) przejsciowych 306 334
odwrdcenia sie roznic przejsciowych ( wykorzystania rezerwy na
odroczony podatek dochodowy ) 306 334
wycena instrumentéw finansowych 249 218
- rozliczer miedzyokresowych czynnych 31 54
- rzeczowych aktywoéw trwatych 26 54
- odsetek od lokat banowych 0 8
- zmiany stawek podatkowych 0 0
rozwigzania rezerwy wskutek braku mozliwosci jej wykorzystania 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
b) przejsciowymi 0 0
0 odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0
a Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, w tym: 249 306
a) odniesionej na wynik finansowy 249 306
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartoé¢ firmy 0 0




QUERCUS TFI S.A.
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19.2 Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wedtug tytutéw)

Lp. Tytut Stan na Stan na
31.12.2021r. 31.12.2020r.
Stan na poczatek roku 115 146|
Zwiekszenia o 0|
utworzenie 0 0
Zmiejszenia 18 31
wykorzystanie i rozwiazanie 18 31
Stan na koniec roku 97 115]
19.3 Zmiana stanu krétkotermi j rezerwy na $ emerytalne i (wedtug tytutéw)
Lp. Tytut Stan na Stan na
31.12.2021r. 31.12.2020r.
Stan na poczatek roku 1 1
Zwiekszenia o 0|
utworzenie 0 0
Zmiejszenia 0 0
wykorzystanie i rozwiazanie 0 0
Stan na koniec roku 1 1
19.4 Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wedtug tytutéw)
Lp. Stan na Stan na
Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a)  stan na poczatek okresu 10 047 8050
b)  zwiekszenia (z tvtutu) 2148 1997
rezerwa na zobowigzanie z tytutu zdarzenia jednorazowego
- dotyczacego pokrycia straty w zwiazku z ekspozycja na obligacje
GetBack S.A. 2148 1997
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0|
- 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0
- [ 0
e) stan na koniec okresu 12195 10 047

19.5 Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wedtug tytutéw)
Nie dotvczv

Nota nr 20 do pozycji A.Il. bilansu "Zobowiazania dtugoterminowe"

20.1 i ia diugoterminowe w okresie 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.
stan na 31.12.2021r. stan na 31.12.2020 r.
e Tyt warto$é brutto Od?'sY wartos$é netto wartos¢é brutto od?lsy- wartosé netto
aktualizujace aktualizujace
a) i ia od j i : o [ [ [ [ 0|
b) wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale: 0 0 0 () () 0|
) wobec pozostatych jednostek 4185 0 4185 4285 o 4285
wobec innych jednostek 0 0 [ o 0 0|
umowy leasingu 0 0 0 0 0 0|
Zobowiazania do Funduszy z tytutu nieoptaconych certyfikatéw
inwestycyjnych 4185 0 4185 4285 0 4285
Zobowigzania diugoterminowe razem 4185 0 4185 4285 0 4 285
20.2 i ia diugotermil struktura
Stan na 31.12.2021r. Stan na 31.12.2020r.
Lp. Tytut powyzejlrokudo  powyzej3 lat powyzejlrokudo  powyzej3 lat
do 1 roku*) 3lat do5 lat powyiej 5 lat do 1 roku*) 3lat do5lat powyzej 5 lat
1 Wobec jednostek powiazanych 0 o o o o 0 0 0|
a  kredyty i pozyczki [ 0 0 0 0 0 0 0|
b ztytutu emisii dfuznych papieréw wartosciowych [ 0 0 0 0 0 0 0|
inne zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0 0 [ 0|
d inne 0 0 0 0 0 0 0 0|
2 Wobec pozostalych jednostek ] 4185 0 0 0 4285 0 0|
a  kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 [ 0|
b ztytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0 0 0 0 0 0 0 0|
inne zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu finansowego [ 0 0 0 0 0 0 0|
d inne 0 4185 0 0 0 4285 0 0|
RAZEM 0 4185 [ [ [ 4285 [ ﬂ
) zobowiazania do 1 roku zostaly przez Spolke wykazane w grupie zobowiazan krétkoterminowych
20.3 Zobowigzania diugoterminowe (struktura walutowa)
Stan na Stan na
tp- Wi 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a  wwalucie polskiej 4185 4 285
b w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na z#) [ 0|
EUR 0 0
(po przeliczeniu na z1) [ 0
usb 0 0
(po przeliczeniu na z1) [ 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa
finansowe, razem 4185 4 285
20.4 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytu i pozyczek
Nie dotyczy
20.5 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dtuznych instr 6 ych

Nie dotyczy
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Nota nr 21 do pozycji B.III. bilansu "Zobowiazania krétkoterminowe"

21.1 Zobowigzania krétkoterminowe

Stan na Stan na
Tytut 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 914
1 wobec jednostek zaleznych 914
- kredyty i pozyczki
dtugoterminowe w okresie sptaty
-z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- ztytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 3 miesiecy
powyzej 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
2 wobec jednostki dominujacej
- kredyty i pozyczki
dtugoterminowe w okresie sptaty
- ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- ztytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 3 miesiecy
powyzej 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:
1 wobec jednostek wspotzaleznych
- kredyty i pozyczki
dtugoterminowe w okresie sptaty
- ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- ztytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 3 miesiecy
powyzej 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
2 wobec jednostek stowarzyszonych
kredyty i pozyczki
- dtugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 3 miesiecy
powyzej 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
3 wobec innych jednostek
- kredyty i pozyczki
- dtugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
inne (wg rodzaju)
c) wobec pozostatych jednostek, w tym: 749
1 wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej
- kredyty i pozyczki
- dtugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 3 miesiecy
powyzej 3 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
2 wobec znaczgcego inwestora
- kredyty i pozyczki
- dtugoterminowe w okresie sptaty
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 3 miesiecy
powyzej 3 do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
3 wobec innych jednostek

Lp.
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- kredyty i pozyczki 0 0
- dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym 0 0
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1128 3033
do 3 miesigcy 1128 3033
powyzej 3 do 12 miesiecy 0 0
powyzej 12 miesiecy 0 0|
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
B innych tytutéw publicznoprawnych 5096 2993
- ztytutu wynagrodzen 0 0
- inne (wg rodzaju) 1273 596
d) fundusze specjalne (wg tytutéw) 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 8412 6 622

21.2 Zobowigzania krétkoterminowe, (struktura walutowa)
Stan na Stan na
tp. WD 31.12.2021r. 31.12.2020r.

a) w walucie polskiej 8412 6622
b) w walutach obcych (wg waluty i po przeliczeniu na zt) 0 0
EUR 0 0
(po przeliczeniu na zt) 0 0
usb 0 0
(po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 8412 6 622

21.3 Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytu i pozyczek
Nie dotyczy

21.4 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych
Nie dotyczy

Nota nr 22 do pozycji B.IV. bilansu "Rozliczenia migdzyokresowe"

22.1 Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy
Nie dotyczy

22.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Tytut Stan na Stan na
31.12.2021r. 31.12.2020r.

a bierne rozliczenie migdzyokresowe kosztéow 5435 8 824
- dtugoterminowe (wg tytutow) 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 5435 8824
rezerwa na urlopy 531 409
rezerwa na premie 771 4813
rezerwa na audyt Spotki 61 5
rezerwa na publikacje sprawozdan 0 0
rezerwa na koszty funduszy 3408 3359
pozostate 664 238
b rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0
- dtugoterminowe (wg tytutow) 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 0 0|
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 5435 8 824

Nota nr 23 rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata ustalona w wyniku podzielenia kapitatéw wiasnych przez ilos¢ akgji
zwyktych. Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystgpity czynniki
rozwadniajgce akcje. W zwigzku z tym rozwodniona liczba akcji jest réwna liczbie akcji zwyktych na kazdy dzien
bilansowy.

Nota nr 24 pozycje pozabilansowe

24.1 Naleznosci warunkowe
Nie dotyczy

24.2 Zobowigzania warunkowe
Nie dotyczy
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Nota nr 25 do pozycji A "Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:"

25.1 Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

hod das dukts " 1.01.2021r. - 1.01.2020 . -
Lp. Przychody netto ze sprzedazy produktow (z tytutu) 31122021 . 31.12.2020 .
od pozostatych jednostek 85268 63 117|
przychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi funduszami
inwestycyjnymi 83517 61 838
dystrybucja jednostek uczestnictwa 5 10
przychody z tytutu zarzadzania portfelem 1746 1269
- pozostate 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 85268 63 117|
- wtym: od jednostek powigzanych 0 0
25.2 Przychody netto ze sprzedazy produktéw - struktura terytorialna
Lp. Tytut 1.01.2021r. - 1.01.2020. -
31.12.2021r. 31.12.2020r.
od pozostatych jednostek 85268 63 117
a  kraj 85268 63117
w tym : od jednostek powigzanych 0 0
b  eksport 0 0
w tym : od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 85 268 63 117|
- wtym: od jednostek powigzanych 0 0

Nota nr 26 do pozycji A.ll "Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow"

26.1

26.2

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Nie dotyczy

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - struktura terytorialna

Nie dotyczy

Nota nr 27 do pozycji B,C,D " Koszty wedtug rodzaju”

Lp.

M~ MD Q0 T o

Tytut
Koszty wedtug rodzaju:
amortyzacja
zuzycie materiatéw i energii
ustugi obce
podatki i optaty
wynagrodzenia
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia w tym emerytalne
pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
koszty marketingowe
reprezentacja
koszty podrozy stuzbowych i delegacji
koszty ubezpieczen
koszty funduszy
inne pozostate koszty
Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczern miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

1.01.2021r. -
31.12.2021r.

667
172
2526
336
16 072
1112
38197
214

75
37754
147

59 082

0

0
34204
7 059
17 819

1.01.2020 . -
31.12.2020r.

576
166
1838
311
11597
1167
28 864
236

12,

60|
28473
83
44 519

0

0

24 682
5608
14 229

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucja produktéw Spétki i sg to w szczegdlnosci koszty opfat
dystrybutoréw, podrézy stuzbowych, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu sprzedazy.
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg gtownie koszty depozytariusza oraz agenta

transferowego (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze)
inwestycji.
Do kosztdw zarzadu zaliczane sg pozostate koszty.

i wynagrodzen pracownikéw dziatu
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Nota nr 28 do pozycji G.IV "Inne przychody operacyjne"

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

' 1.01.2021r. - 1.01.2020 . -
tp- Tytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
1 Rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0 0
a  rozwigzanie rezerw pozostatych 0 0
b  rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0 0
c  rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 0 0
a  rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 0
2 Pozostate, w tym: 691 1033
a  przychody ze zbycia sktadnikéw majatku trwatego 35 59
b  zaokraglenia 0 0
¢ odwrdcenie rezerwy na premie 193 0
d  rozwiazanie rezerw na przyszte zobowigzania 378 0
e pozostate 85 974
f dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne, razem 691 1033
Nota nr 29 do pozycji H. lll "Inne koszty operacyjne"
" 1.01.2021r. - 1.01.2020 . -
tp- Tytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
1 Utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
2  Pozostate, w tym: 2597 2200
a darowizny 0 0
b zmiana stanu rezerwy na sprawy sporne 448 0
¢ zmiana stanu rezerwy na Getback 2148 0
d  inne koszty operacyjne 1 2200
Inne koszty operacyjne, razem 2597 2200
Nota nr 30 do pozycji J "Przychody finansowe"
30.1 Przychody finansowe z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach
Nie dotyczy
30.2 Przychody finansowe z tytutu odsetek
i 1.01.2021r. - 1.01.2020rr. -
tp- Tytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a)  ztytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
) zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od innych jednostek 0 0
- od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0
- od znacznego inwestora 0 0
- od innych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 0 292
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
" zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
- od jednostek wspoétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od innych jednostek 0 0
- od pozostatych jednostek, w tym: 0 292
- od wspdlnika jednostki wspétzaleznej 0 0
- od znacznego inwestora 0 0
- od innych jednostek 0 292
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 0 292
30.3 Inne przychody finansowe
i 1.01.2021r. - 1.01.2020 . -
tp- Tytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
a) dodatnie réznice kursowe 0 0
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 0
b) rozwiazanie rezerw 0 0
c) pozostate, w tym: 3072 4028
- wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych 3072 4028
- zysk ze sprzedazy papieréw wartosciowych 0 0
- dyskonto bondw skarbowych 0 0
Inne przychody finansowe, razem 3072 4028
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31.1

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
Nota nr 31 do pozycji K "Koszty finansowe"

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Lp.

a)

b)

. " 1.01.2021r. -
Rozwigzane rezerwy (z tytutu) 31122021 .
od kredytéw i pozyczek
od jednostek powigzanych, w tym
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspotzaleznych
dla pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale, w tym:

- dla jednostek wspotzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla innych jednostek
dla pozostatych jednostek, w tym:
- dla wspdlinika jednostki wspdtzaleznej
- dla znacznego inwestora
- dla innych jednostek
pozostate odsetki
od jednostek powigzanych, w tym
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspofzaleznych
dla pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
- dla jednostek wspdfzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla innych jednostek
dla pozostatych jednostek, w tym:
- dla wspdinika jednostki wspdtzaleznej
- dla znacznego inwestora
- dla innych jednostek
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

o O oo
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1.01.2020rr. -
31.12.2020 .

oo oo
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31.2

Inne koszty finansowe

Lp.

a)

b)
c)

- 1.01.2021r. -
ytu 31.12.2021r.
ujemne réznice kursowe
zrealizowane
niezrealizowane
utworzone rezerw
pozostate
pozostate
Inne koszty finansowe, razem

o oOooouu

1.01.2020 . -
31.12.2020r.
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Nota nr 32 do pozycji M "Podatek dochodowy biezgcy"

32.1 Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania:

Lp. Tytut 1.01.2021r. - 1.01.2020 . -
31.12.2021r. 31.12.2020r.
Zysk (strata) brutto 27 347 21745
Trwate réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym: (847) (1510)
amortyzacja samochodéw ponad limit 133 50
amortyzacja samochodéw w leasingu 79 137
ubezpieczenie samochodéw ponad limit 19 9
reprezentacja 10 4
opieka medyczna 34 35
odsetki karne budzetowe 0 1
sktadki na rzecz organizacji do ktdrych przynaleznos$¢ jest
nieobowigzkowa 37 50]
pfron 0 0)
pozostate 41 67
Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (1 200) (1 863)
Zysk brutto po korektach z tytutu trwatych réznic 26 500 20235
Przejsciowe rdznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym: (3188) 2 211
opodatkowania 162 327
naliczone lecz nie otrzymane dyskonto od bonéw skarbowych 0 0]
odsetki naliczone lecz nie otrzymane z lokaty bankowej 0 0)
wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych 276 (169)
przychody od funduszy (219) (162)
zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych (3407) 2279
pozostate 0 (64)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 23312 22 446
Straty do odliczenia z lat poprzednich 0 0)
Nieodptatne $wiadczenie ustug 0 0)
Darowizna 0 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym po odliczeniach 23312 22 446
Stawka podatkowa 19% 19%|
Zwiekszenia, zamiechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0)
Podatek dochodowy (biezace zobowigzanie) (4 429) (4 265)
Podatek dochodowy (zwrot nadptaty) 0 0
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu podatku dochodowego
(szczegoty w Notach nr6.1i21.1) (591) 447
Podatek dochodowy obcigzajacy wynik w roku biezagcym (5 020) (3 817)£

W roku 2021 i 2020 podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat nie wynika z dziatalnosci
zaniechanej ani wyniku na operacyjach o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie.
Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi, regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku
dochodowego od 0séb prawnych oraz obcigzer zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg
réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych,
zaréwno pomiedzy organami paristwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sa do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te
warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie
zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowieri Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiaggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumier, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Nota nr 33 do pozycji N " Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)"

Nie dotyczy

Nota nr 34 Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci.

Nie dotyczy

Nota nr 35 Podziat zysku

Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej w dniu 9 czerwca 2021 roku podjeto Uchwate nr 9/2021 w sprawie
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2020 oraz udzielenia upowaznienia Zarzgdowi do nabycia przez Spétke
akcji wiasnych w celu ich umorzenia, przewidujacg m.in. przeznaczenie kwoty 17 927 119,36 zt na skup akgji
wtasnych (akcji na okaziciela i imiennych), jako ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Emitent
ogtosit zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji notowanych na GPW i akcji niedopuszczonych do obrotu
w dniu 21 czerwca 2021 roku, po cenie 9,50 zt za jedng akcje. W dniach od 23 czerwca do 7 lipca 2021 roku
trwato zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli akcjonariusze posiadajacy ok. 94% akcji. Emitent skupit 1 882
213 akji. Srednia stopa alokacji wyniosta 3,29%. Rozliczenie skupu akcji nastapito w dniu 13 lipca 2021 .
Zgodnie z Polityka dywidendy, Zarzad proponuje przeznaczy¢ do 100% zysku z 2021 r. na buy-back lub wyptate
dywidendy, pod warunkiem zachowania wymogdw kapitatowych Emitenta na bezpiecznym poziomie.

Nota nr 36 Wartos¢ zysku na akcje

Wartos¢ na jedng akcje zostata ustalona w wyniku podzielenia wyniku finansowego netto przez Sredniowazong
ilos¢ akeji zwyktych. Na dzier 31 grudnia 2021 roku oraz na dziert 31 grudnia 2020 roku nie wystgpity czynniki
rozwadniajace akcje w zwigzku z tym $redniowazona rozwodniona liczba akcji jest réwna Sredniej wazonej
liczbie akcji zwyktych na kazdy dzieri bilansowy.

Nota nr 37 "Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych"

L ' 1.01.2021r. - 1.01.2020r. -
- Tytu 31.12.2021r. 31.12.2020r.
Srodki pieniezne na poczatek okresu: 14740 38151
1 Srodki pieniezne w banku 14 740 103
2 Srodki pieniezne w kasie 0 0|
3 Lokaty bankowe 0 38 048
4 Inne $rodki pienigzne 0 0
$rodki pienigzne na koniec okresu: 8096 14 740
1 Srodki pieniezne w banku 8096 14 740|
2 Srodki pieniezne w kasie 0 0
3 Lokaty bankowe 0 0
4 Inne $rodki pieniezne 0 0)
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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Dodatkowe informacije i objasnienia

Il. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

A. NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 29 stycznia 2022 r. Quercus Agent Transferowy podmiot zalezny od Emitenta podjat uchwate w
prawie sprzedazy czesci udziatdw Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. Zarzad Spotki umozliwit nabycie
do 30 025 udziatdw stanowigcych nie wiecej niz 25% udziatéw w kapitale zaktadowym DI Xelion
pracownikom, agentom firmy inwestycyjnej i osobom, ktore sg w procesie wpisu do rejestru agentow
firmy inwestycyjnej oraz cztonkom organdw po cenie 156,24 zt. Nabycie udziatdw moze odbyc¢ sie w
terminie do dnia 31 marca 2022 r.

Po dacie bilansowej nastgpit znaczacy wzrost ryzyka geopolitycznego w regionie, spowodowanego
agresywnymi dziataniami Rosji wobec Ukrainy i innych paistw. Ryzyko to moze mieé istotny wptyw na
sytuacje na rynkach finansowych i rozwdj Grupy Kapitatowej Quercus TFl S.A. Na dzieA sporzadzenia
sprawozdania Zarzad Jednostki dominujgcej nie jest w stanie przewidzie¢ skutkdw wywotanych inwazja,
ale ocenia, ze nie stanowi ona czynnika zagrazajgcego kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Poza wymienionymi powyzej nie wystgpity zdarzenia, ktére nie sg uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.
Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W roku 2021 Spétka nie podejmowata wspdlnych przedsiewziec, ktére nie podlegajg konsolidacji.

Informacje o zobowigzaniach krétkoterminowych zabezpieczonych na majatku Emitenta

W roku 2021 oraz 2020 Spétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na swoim majatku.

4. Transakcje z jednostkami powigzanymi
naleznosci zobowigzania koszty za
Nazwa Spotki powigzanej na dzier na dzien okres 01.01-
31.12.2021r 31.12.2021r 31.12.2021r
Quercus Agent Transferowy Sp. z o.0. 0 0 6
Dom Inwestycyjny Xelion Sp, z 0.0. 0 914 1453*
Razem 0 914 1459

* Koszty poniesione przez DI Xelion obejmujg okres od dnia przejecia kontroli nad Spétkq, tj. od 29 paZdziernika 2021 r.

W dniu 13 lipca 2021 r. Emitent objat udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki zaleznej
Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. Emitent objat 40.000 nowych udziatéw Quercus AT o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy. Spétka pokryta nowe udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 20.000.000 zt.

Srodki te zostaty przeznaczone na zakup 100% udziatéw Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie zawierata istotnych transakcji ze
stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Dodatkowe informacije i objasnienia

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

5. Informacje o instrumentach finansowych

Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2021r.- 31.12.2021r.

Dtugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2021r. - 31.12.2021 r.
w jednostkach powigzanych
S aktywa
X naleznosci . .
aktywa finansowe . . . aktywa finansowe finansowe
zobowigzania wtasne i
przeznaczone do . . dostepne do utrzymane do
wtasne pozyczki . .
obrotu R sprzedazy terminu
udzielone -
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0 0 0 10
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 20 000
zakup jednostek
uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych /udziatow 0 0 0 20 000
zZmniejszenia 0 0 0 0
stan na koniec okresu 0 0 0 20010
w pozostatych jednostkach
s aktywa
§ naleznosci ! )
aktywa finansowe . . . aktywa finansowe finansowe
zobowigzania wtasne i
przeznaczone do . . dostepne do utrzymane do
wtasne pozyczki . .
obrotu R sprzedazy terminu
udzielone -
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0 4285 0 34 850
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 22944
wycena jednostek
uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych 0 0 0 2944
zakup jednostek
uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych /udziatéw 0 0 0 20 000
Inne zobowiazania
finansowe ( leasing) 0 0 0 0
zmniejszenia 0 100 0 0
wycena jednostek
uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych 0 0 0 0
Sprzedaz jednostek
uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych 0 0 0 0
sptata
naleznos$ci/zobowigzan 0 100 0 0
stan na koniec okresu 0 4185 0 57 794
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Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2021 r. - 31.12.2021r.

w jednostkach powigzanych

s aktywa
] naleznosci . )
aktywa finansowe . . . aktywa finansowe finansowe
zobowigzania wtasne i
przeznaczone do . . dostepne do utrzymane do
wtasne pozyczki . .
obrotu R sprzedazy terminu
udzielone L
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0 0 2
zwiekszenia z tytutu: 0 914 0
dziatalnos¢ operacyjna
Spotki 914
zmniejszenia z tytutu: 0 0 2 0 0
sptata
naleznosci/zobowigzan 2
stan na koniec okresu 0 914 0 0 0
w pozostatych jednostkach
s aktywa
. naleznosci . )
aktywa finansowe . . . aktywa finansowe finansowe
zobowigzania wtasne i
przeznaczone do . . dostepne do utrzymane do
wtasne pozyczki . .
obrotu X sprzedazy terminu
udzielone -
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0 6622 18 580 3201 0
zwiekszenia z tytutu: 0 7498 25967 119 0
lokata bankowa 0 0 0 0 0
odsetki 0 0 0 0 0
zakup jednostek
uczestnictwa 0 0 0 0 0
wycena jednostek
uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych 0 0 0 119 0
dziatalnos¢ operacyjna
Spotki 0 7 498 25967
zmniejszenia z tytutu: 0 6 622 18 580
wykup bonéw
skarbowych/lokaty 0 0 0 0 0
sptata
naleznosci/zobowigzan 0 6622 18 580 0 0
stan na koniec okresu 0 7498 25967 3320 0
Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2020r. - 31.12.2020 .
Dtugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.
w jednostkach powigzanych
aktywa
aktywa finansowe . ) naleznosci wtasne = aktywa finansowe finansowe
zobowigzania Lo .
przeznaczone do wiasne i pozyczki dostepne do utrzymane do
obrotu udzielone sprzedazy terminu
wymagalnosci
stan na poczatek okresu 0 0 0 0 0
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 0 0
zmniejszenia 0 0 0 0 0
stan na koniec okresu 0 0 0 0 0
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Dtugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.

w pozostatych jednostkach

aktywa finansowe naleznosci wtasne = aktywa finansowe

zobowigzania

przeznaczone do wiasne i po'zyczkl dostepne'do
obrotu udzielone sprzedazy

stan na poczatek okresu 4335 28735
zwiekszenia z tytutu: 0 0 6133
wycena jednostek
uczestnictwa 0 0 0 3930
zakup jednostek
uczestnictwa 0 0 0 2203
zZmniejszenia 0 50 0 0
sptata
naleznosci/zobowigzan 0 50 0 0
stan na koniec okresu 0 4285 34 868

Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r.

w jednostkach powigzanych

aktywa finansowe naleznosci wtasne = aktywa finansowe

zobowigzania

przeznaczone do wiasne i poiiyczki dostepne'do
obrotu udzielone sprzedazy
stan na poczatek okresu 0 0 0 0
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 0
zZmniejszenia z tytutu: 0 0 0 0
stan na koniec okresu 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach

aktywa finansowe naleznosci wtasne = aktywa finansowe

zobowigzania

przeznaczone do wiasne i po.zyczkl dostepne.do
obrotu udzielone sprzedazy

stan na poczatek okresu 0 4382 13736 2085
zwiekszenia z tytutu: 1] 6622 18 582 1116
lokata bankowa 0 0 0 0
odsetki 0 0 0 0
zakup bondw skarbowych 0 0 0 1000
wycena bondw skarbowych 0 0 0 116
dziatalnos¢ operacyjna
Spotki 6622 18 582
zmniejszenia z tytutu: 0 4382 13 736
wykup bonéw
skarbowych/lokaty 0 0 0 0
spfata
naleznosci/zobowigzan 0 4382 13736 0
stan na koniec okresu 1] 6622 18 582 3201

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

© o o o

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

o O O o o o

o

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Charakterystyka instrumentdow na dzien 31 grudnia 2021 roku

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Naleznosci wiasne

llo$¢ instrumentdéw finansowych Nie dotyczy 20 000 ju w subfunduszu QUERCUS Jako naleznosci
Ochrony Kapitatu. wtasne Spétka
10 000 ju w subfunduszu QUERCUS prezentuje
Stabilny, wszystkie
1000 Cl Alphaset FIZ naleznosci
wykazywane w
44 999 CI R2 FIZ bilansie.
10 000 ju w subfunduszu QUERCUS
Silver
100 000 ju w subfunduszu QUERCUS
Dtuzny 1
100 000 ju w subfunduszu QUERCUS
Dtuzny 2
- wptata na kapitat zatozycielski
subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO, SFIO Instytucjonalny i Alphaset,
R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wartosc¢ instrumentow Nie dotyczy Wartos$¢ nominalna jednostek oraz Wartos¢ nominalna
finansowych certyfikatow 69 999 tys. zt, natomiast | ibilansowa
wartos¢ bilansowa wynosi 58 886 tys. | naleznosci wtasnych
zt. 25967 tys. zt.
Istotne warunki i terminy, ktére Nie dotyczy W momencie sprzedazy nastapi Zaptata zgodnie z
mogg wptywac na wielkosc¢, wptyw $rodkéw na rachunek terminem pfatnosci
rozktad w czasie oraz pewnosc bankowy w wartosci umorzonych okreslonym na
przysztych przeptywoéw jednostek oraz certyfikatow fakturze
pienieznych. inwestycyjnych.
Mozliwosci wezesniejszego Nie dotyczy W przypadku jednostek uczestnictwa | Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany istnieje mozliwo$¢ swobodnego
na inny sktadnik aktywéw lub dysponowania inwestycjg, ktdra nie
pasywow. jest ograniczona terminami wykupu.
W przypadku certyfikatow
inwestycyjnych dysponowanie
inwestycjg jest zwigzane z dniem
wykupu.
Metody i istotne zatozenia Nie dotyczy Wartosé godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
przyjetych do ustalania wartosci podstawie wartosci jednostki
godziwej aktywow i zobowigzan uczestnictwa oraz certyfikatu
finansowych wycenianych w inwestycyjnego ogtoszonej przez
takiej wartosci. fundusze w dniu wyceny.
Sposdb ujmowania skutkéw Nie dotyczy Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow uczestnictwa oraz certyfikatow
finansowychl to jest' czy inwestycyjnych Spéfka zalicza do
jednostka odnosi je do przychoddéw lub kosztow
przychodéw lub kosztow finansowych.
finansowych, czy tez do kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania wartosci Nie dotyczy Wartos¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy
instrumentéw finansowych uczestnictwa oraz certyfikatéw
odniesione do rachunku zyskow i inwestycyjnych wykazana w rachunku
strat. zyskéw i strat za rok 2021 wynosi
3072 tys. zt.
Dodatkowe zabezpieczenia Nie dotyczy Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen

zwigzane z instrumentem,
rodzaje ryzyka

niskie ryzyko inwestycji
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Charakterystyka instrumentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku

Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Naleznosci wiasne

llo$¢ instrumentdéw finansowych

Buy-sell-back WS0428: 29.12.20-
05.01.21

Wartos$é nominalna
14 993 642,60 zt

Przyczyna zakupu — cel
inwestycyjny.

20000 ju w subfunduszu QUERCUS
Ochrony Kapitatu. Cel inwestycyjny
— wptata na kapitat zatozycielski
Quercus Parasolowy SFIO.

10 000 ju w subfunduszu QUERCUS
Stabilny,

1000 CI Alphaset FIZ

44999 CIR2 FIZ

10 000 ju w subfunduszu QUERCUS
Silver

— wptata na kapitat zatozycielski
subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO, SFIO Instytucjonalny i
Alphaset, R2 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Jako naleznosci
wtasne Spétka
prezentuje
wszystkie
naleznosci
wykazywane w
bilansie.

Wartos¢ instrumentow
finansowych

Wartos$¢ nominalna buy-sell-back
wynosi 14 993 642,60 zt,
natomiast wartos¢ bilansowa

14 993 650,82 zt.

Wartos¢ nominalna jednostek oraz
certyfikatow 49 999 tys. zt,
natomiast wartos¢ bilansowa
wynosi 35 815 tys. zt.

Wartos$¢ nominalna
i bilansowa
naleznosci wtasnych
18 582 tys. zt.

Istotne warunki i terminy, ktére
moga wptywac na wielkos¢, rozktad
w czasie oraz pewnos¢ przysztych

W dniu zakoriczenia buy-sell-back,
tj. 05.01.2021 r, nastgpi wptata na
rachunek bankowy kwoty

W momencie sprzedazy nastapi
wptyw srodkédw na rachunek
bankowy w wartosci umorzonych

Zaptata zgodnie z
terminem ptatnosci
okreslonym na

przeptywo6w pienigznych. 14 993 671,35 zt. jednostek oraz certyfikatéw fakturze
inwestycyjnych.
Mozliwosci wezesniejszego Brak mozliwosci, z uwagi na W przypadku ju istnieje mozliwoé¢ | Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany zaklasyfikowanie do portfela swobodnego dysponowania
na inny sktadnik aktywow lub aktywéw utrzymanych do terminu | inwestycja, ktdra nie jest
pasywow. wymagalnosci. ograniczona terminami wykupu. W
przypadku Cl dysponowanie
inwestycjg jest zwigzane z dniem
wykupu.
Metody i istotne zatozenia Buy-sell-back wyceniany jest w Wartos¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
przyjetych do ustalania wartosci zamortyzowanym koszcie za podstawie wartosci jednostki
godziwej aktywow i zobowigzan pomocy efektywnej stopy uczestnictwa oraz certyfikatu
finansowych wycenianych w takiej procentowej. inwestycyjnego ogtoszonej przez
wartosci. fundusze w dniu wyceny.
Sposéb ujmowania skutkéw Skutki przeszacowania buy-sell- Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow back zalicza sie do przychoddéw uczestnictwa oraz certyfikatéw
finansowych, to jest, czy jednostka finansowych. inwestycyjnych Spotka zalicza do
odnosi je do przychoddéw lub przychoddw lub kosztow
kosztéw finansowych, czy tez do finansowych.
kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny.
Skutki przeszacowania wartosci Aktualizacja wartosci buy-sell-back | Wartos¢ przeszacowania ju oraz Cl Nie dotyczy

instrumentoéw finansowych
odniesione do rachunku zyskéw i
strat.

wykazywana w rachunku zyskéw i
strat za rok 2020 to 8,22 zt.

wykazana w rachunku zyskow i
strat za rok 2020 wynosi 4 028
tys. zt.
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6. Wycena aktywow i zobowiazan finansowych

Wartos¢ bilansowa naleznosci i zobowigzan zostata ustalona w kwocie wymagalnej zaptaty. W 2021 roku,
jak réwniez w 2020 roku, nie wystgpity przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci
wtasnych. Wartosé jednostek uczestnictwa i certyfikatéow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zostata
ustalono w oparciu o ostatnig dostepng na dziers bilansowy wycene jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych zamieszczong na stronie internetowej spotki.

7. Pozycje pozabilansowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku nie ma pozycji pozabilansowych.

8. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym

Spotka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiany cen jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych.

Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spoétka posiada procedury okreslajace zasady inwestowania w instrumenty finansowe na wtasny
rachunek, ale z uwagi na bardzo ograniczony zakres prowadzonych inwestycji, nie posiada pisemnych
wytycznych i zalecen w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktére okreslajg jej catosciowe strategie
operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogdlng filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze nie opracowata
procedur majacych na celu zapewnienie terminowego i szczegétowego monitorowania i kontrolowania
transakcji zabezpieczajgcych. Spétka nie stosuje zabezpieczen transakcji finansowych z uwagi na niski
poziom ryzyka inwestycji w instrumenty dtuzne Skarbu Panstwa, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
oraz certyfikaty inwestycyjne wiasnych funduszy inwestycyjnych. Zaréwno instrumenty dtuzne, jak i
jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne sg narazone na zmiane wartosci podyktowang
zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi. W ocenie Spoétki skala potencjalnych niekorzystnych z punktu
widzenia wyceny sktadnikow portfela zmian jest na tyle nieistotna, ze Spdtka postanowita nie stosowac
zadnych zabezpieczen transakcji portfelowych.

Spoétka narazona jest réwniez na ryzyko wynikajgce z posredniej ekspozycji na obligacje GetBack S.A. w
restrukturyzacji wskazane w punkcie 30 niniejszego sprawozdania oraz w punkcie 19 sprawozdania z
dziatalnosci Emitenta.

9. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe, ktorych cena rynkowa jest uzalezniona od zmieniajgcych sie
stép procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych,
zwtaszcza opartych na wycenie tych instrumentéw. Spétka nie zabezpiecza swego portfela
inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci,
Spotka posiada w nim gtéwnie lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
obligacje skarbowe.

W przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych, ktérych emitentem sg fundusze
zarzgdzane przez Spoétke, co do zasady nie ma ograniczen w dysponowaniu przedmiotem tej inwestycji, z
zastrzezeniem, ze dniem wykupu certyfikatow inwestycyjnych Funduszu R2 FIZ jest dzien ustalony przez
Towarzystwo (w tym na wniosek zgromadzenia inwestoréw R2 FIZ lub uczestnika ww. funduszu). W
przypadku pozostatych Funduszy wykup certyfikatéw odbywa sie nie rzadziej niz dwa razy w roku.

10. Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spdtka byta
narazona w sposob nie istotny na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgji.

50




Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Dodatkowe informacije i objasnienia

11. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wtasnymi, lokatami
terminowymi. Maksymalna warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest roéwna wartosci
bilansowej. Naleznosci sg krotkoterminowe i pochodzg gtéwnie od funduszy i subfunduszy zarzadzanych
przez Spotke.

12. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz zaktécen przeptywow pienieznych

Charakter transakcji i aktywow finansowych Spoétki oraz brak ponoszonych kosztéw zewnetrznych Zzrodet
finansowania, powoduje, ze ryzyko zwigzane z ptynnoscig jest dla Spotki niewielkie. Wolne srodki
finansowe Spotki przechowywane sg na rachunkach bankowych.

13. Koncentracja ryzyka kredytowego

Ryzyko kredytowe Spotki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wtasnymi oraz lokatami
terminowymi. Z uwagi na charakter inwestycji ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi
instrumentami pochodnymi. Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwot
naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw wyemitowanych przez Skarb Panstwa.
Dtuzne papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych niskim
ryzykiem niewyptacalnosci emitenta.

14. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

15. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Nie dotyczy.
16. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia

bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Spdtka dokonata wydatkéw zwigzanych z zakupem
samochodoéw stuzbowych w wysokosci 250 tys. zt brutto oraz 157 tys. zt brutto na modernizacje
infrastruktury informatycznej.

17. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta/ jednostke powigzang z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Spoétka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym nie zawierata

istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowga i wynik finansowy

Nie dotyczy.
19. Informacje dotyczgce btedéw podstawowych oraz dokonanych korekt

W latach ubiegtych nie wystgpity btedy podstawowe, ktére wymagatyby korekt w ksiegach rachunkowych
2021 roku oraz w okresie poréwnawczym.
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20. Wynik z dziatalno$ci zaniechanej

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2021 roku, jak i w poprzednim okresie poréwnawczym,
Spétka nie zaniechata jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci.

21. Informacje na temat zatrudnienia

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe (liczba etatéw):

. Okres od 01.01 2021 do Okres od 01.01 2020
Grupa zatrudnionych

31.12 2021 roku do 31.122020r
Zarzad 1,25* 1,47%*
Pracownicy umystowi 19,88 19,83
Zatrudnienie, razem 21,13 21,29

*W 2021 i 2020 r. Cztonkowie Zarzgdu otrzymywali wynagrodzenie z tytutu zatrudnienia w Spdfce na podstawie umowy o prace oraz
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organach Spétki. W przeliczeniu na etat obejmujqcy zatrudnienie z tytutu umowy o prace (%

etatu), pieciu Cztonkéw Zarzqdu byfto zatrudnionych w sumie na 1,25 etatu w 2021 r.

22. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych

Okres od 01.01 2021 Okres od 01.01 2020
Wynagrodzenia do 31.122021r do 31122020 r
Zarzad Spotki (facznie z kosztami pracodawcy) 6534 4121
Rada Nadzorcza 60 68
Wynagrodzenia, razem 6 594 4189

Szczegotowe informacje o wysokosci wyptaconych wynagrodzen podane zostaty w sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Spotki.

23. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych uméw zobowijzujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych

Nie dotyczy.

24. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, do badania sprawozdan finansowych Spotki, za lata obrotowe 2021-
2023 wybrana zostata firma Mazars Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. z siedzibg w
Warszawie, ktéra jest firmg audytorska w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach wpisang na liste
firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytorskiego pod numerem 186. Umowa
o badanie i przeglad sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe 2021-2023 zostata zawarta w dniu
28 kwietnia 2021 r.

W latach 2018-2021 za badanie sprawozdan finansowych odpowiedzialna byta firma Ernst & Young
Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Za rok 2021 firma ta przeprowadza badanie
sprawozdania finansowego Future Tech FIZ.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2021 roku i za okres od
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01 stycznia do 31 grudnia 2020 roku w podziale na rodzaje ustug. Koszty prezentowane w tabeli s3g

kwotami brutto.

Rodzaj ustugi

r

Okres od
01.01 2021
do 31.12 2021

Okres od
01.01 2020

do 31.12 2020
r

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. 25 9
Obowigzkowe badanie sprawozdania skonsolidowanego Quercus

TFI S.A. 12 0
Obowigzkowe badanie sprawozdan rocznych funduszy 261 246
Oswiadczenia o zgodnosci zasad wyceny na podstawie Art. 220 ust. 0 1
1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Inne ustugi poswiadczajace, w tym: 158 160
przeglad potrocznych sprawozdan funduszy i Spotki 142 150
Razem 462 415

25. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Z uwagi na wystapienie niewielkiej inflacji wskaznika zmian cen w roku 2021 i 2020, nie zaistniata

koniecznos¢ korygowania sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.

26. Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepujg przestanki zagrazajgce mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31
grudnia 2021 roku. Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziaftalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad TFl w swojej ocenie rozwazyt m.in. wptyw
pandemii COVID-19 i ustalit, ze wptywa ona na wycene aktywdw bedacych w zarzadzaniu TFl i przyszte
wyniki, ale nie powoduje istotnej niepewnosci w zakresie zdolnosci Towarzystwa do kontynuacji
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatania przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

27. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego

Nie dotyczy.

28. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym nie wystapity zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, w stosunku do ktdrych istniatby obowigzek ujecia w sprawozdaniu finansowym

za 2021 rok.

29. Objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i danych
poréownywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

finansowymi

Nie dotyczy.

sprawozdaniami
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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

Dodatkowe informacije i objasnienia

30. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Spoétki, jakie nastgpily w okresie
sprawozdawczym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Emitent posiada posrednig ekspozycje na obligacje GetBack S.A. w restrukturyzacji w wysokosci 16,5 min
zt wedtug wyceny na 31 grudnia 2021 r. Kondycja finansowa w/w spétki wierzytelnosciowej, a w
szczegoblnosci zdolnosé do obstugiwania zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji, moze mie¢ istotny
wptyw na raportowane wyniki finansowe Emitenta w przysztosci.

W roku 2021 Polska i $wiat w dalszym ciggu pograzone byty w pandemii Covid 19. Sytuacja na rynkach
finansowych byta jednak pozytywna, gtdownie dzieki dziataniom bankow centralnych, ktére prowadzity
ultraluzng polityke pieniezng. Saldo naptywow kapitatu do funduszy QUERCUS byto znaczgco dodatnie.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2021 r. wynosita 4 438,2 wobec 2 879,3 min zt na koniec 2020 r.

Poza wymienionymi wyzej informacjami Emitent nie posiada innych istotnych informacji mogacych w
sposdb znaczacy wptynaé na ocene jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Zmiany regulacyjne

W 2021 r. zostat powotany, za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, cztonek zarzgdu nadzorujgcy system
zarzadzania ryzykiem oraz cztonek zarzadu nadzorujagcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych
dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo.

W 2021r. zostaty wprowadzone zmiany zasad wyceny funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, zgodnie ze zmianami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

31. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdéw branzowych i geograficznych
Spoétka wydzielita jeden segment dziatalnosci, ktdrym jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz
zarzadzanie portfelami instrumentdow finansowych i doradztwo inwestycyjne.

32. Pozostate informacje dodatkowe i objasnienia

Informacje dodatkowe i objasnienia wymagane przez Rozporzadzenie o emitentach, a nie ujete powyzej,
nie wystepujg w Spodfce lub s3 nieistotne z punktu widzenia zakresu niezbednego do oceny majatkowej,
finansowej oraz wynikéw z dziatalnosci Spétki.

Agnieszka Strzelczyk

Gtéwna ksiegowa

Sebastian Artur Pawet Piotr Pawet
Buczek Paderewski Cichon Ptuska Pasternok

podpisy cztonkéw Zarzadu
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