S LU ——

QUERCUS GLOBAL BALANCED PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ---------

tekst jednolity wedtug stanu na dzien 3 stycznia 2024 r.

Rozdzial 1 -----------------mmmmm oo
Postanowienia ogélne; opis Funduszu

Illekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

2)

3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

Agencie emisji — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 7a Ustawy o obrocie,
W zakresie ktorego obowiazkow sa czynnosci, o ktdrych mowa w art. 7a ust. 4 Ustawy o obrocie,
Agencie platniczym — rozumie si¢ przez to podmiot, ktéry w szczegolnosci przekazuje KDPW
i odbiera od KDPW o$wiadczenia i informacje dotyczace realizacji przez KDPW obstugi wyptaty
$wiadczen pienigznych wynikajacych z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz, posredniczy w przekazywaniu KDPW $rodkéw pienieznych na potrzeby takich wyptat,
a takze wyraza zgode na obcigzanie go optatami pobieranymi przez KDPW z tytutu tej obstugi, --
Aktywach Funduszu — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z
tytulu wplat Uczestnikow, inne srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,
Certyfikatach Inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe emitowane przez
Fundusz,
Depozytach — rozumie si¢ przez to depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach
kredytowych, bedace przedmiotem umow zawartych przez Fundusz,
Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba
W Warszawie w zakresie, w jakim pelni on funkcje depozytariusza,
Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu,
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,
Dniu Wykupu — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych,
Ewidencji Uczestnikow — rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencj¢ danych dotyczacych
Uczestnikow, prowadzong przez Towarzystwo bedace organem Funduszu, w odniesieniu do
Certyfikatow Inwestycyjnych, wyemitowanych i nieumorzonych przed 1 lipca 2019 r., -------------
Funduszu — rozumie si¢ przez to QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,
GPW — rozumie si¢ przez to Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ------------------
Instrumentach Udzialowych — rozumie si¢ przez to nast¢pujace papiery wartoSciowe 1 inne
prawa majatkowe:
a) akcje,
b) prawa do akcji,
c) prawa poboru,
d) warranty subskrypcyjne,
e) kwity depozytowe,
f)  obligacje zamienne,
g) inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,
h) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Instrumentach Dluznych — rozumie si¢ przez to nastgpujace papiery warto§ciowe i inne prawa
majatkowe:
a) bony skarbowe,
b) obligacje,
c) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
d) listy zastawne,
€) inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
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14)

15)

16)

17)
18)
19)
20)
21)

22)

23)

24)
25)

26)
27)

28)

29)

wynikajacym z zaciggnigcia diugu,
Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papierow wartoSciowych, o ktoérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a Ustawy o obrocie oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,
Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie si¢ przez to papiery wartos§ciowe i prawa
majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieni¢zne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub
b) ktore regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, ------------------
- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciagly na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata pltynnosci przez papier
warto§ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pieni¢znego,
Inwestorze — rozumie si¢ przez to osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajaca osobowosci prawnej zainteresowana uczestnictwem w Funduszu, ktora zlozyta zapis
na Certyfikaty Inwestycyjne,
Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego,
KDPW — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A., --------------------
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to Instrumenty
Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze
by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,
Oplacie Dystrybucyjnej — rozumie si¢ przez to optate pobierang z tytutu zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne,
Oplacie Umorzeniowej — rozumie si¢ przez to oplate pobierang z tytulu wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych,
Rachunku — rozumie si¢ przez to rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy,
0 ktorym mowa w Ustawie o obrocie, na ktorym zapisane sa Certyfikaty Inwestycyjne,
wyemitowane od dnia 1 lipca 2019 r., a takze zapisy, o ktorych mowa w art. 7a ust. 7a 1 9 Ustawy
o obrocie, dotyczace tych Certyfikatow Inwestycyjnych,
Rozporzadzeniu 2017/1129 - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z
30.06.2017, str. 12);
Statucie — rozumie si¢ przez to statut Funduszu,
Sponsorze emisji — rozumie si¢ przez to podmiot, z ktérym Fundusz zawarl stosowng umowe,
bedacy bezposrednim uczestnikiem KDPW, prowadzacym rejestr Uczestnikow, ktorzy nabyli
Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyli dyspozycji deponowania tych Certyfikatow
Inwestycyjnych na nalezacym do nich rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim
rachunku zbiorczym,
Tabeli Oplat — rozumie si¢ przez to zestawienie obowigzujacych stawek optat manipulacyjnych,
Towarowych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajow energii, miernikow i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczef,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,
Towarzystwie — rozumie si¢ przez to Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke
Akcyjng z siedzibag w Warszawie,
Tytulach Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to nastgpujgce papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe:
a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej,
b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica,
c) certyfikaty inwestycyjne, emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknicte majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

30) Uczestniku — rozumie si¢ przez to osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajaca osobowosci prawnej wskazang w Ewidencji Uczestnikow jako posiadacza co
najmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego lub na rzecz ktorej na Rachunku zapisany jest co
najmniej jeden Certyfikat Inwestycyjny,

31) Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
I zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2021 roku, poz. 605, ze
zm.),

32) Ustawie 0 obrocie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 328),

33) Ustawie o ofercie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2080),

34) Walutach — rozumie si¢ przez to nast¢pujace waluty:

a) waluty innych panstw (waluty obce),
b) euro,

35) Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to warto$¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu,

36) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny — rozumie si¢ przez to Warto$é
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktéore w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

37) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzeniec Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem,

38) Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to Instrumenty
Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Fundusz-----------------------ocomo---

§ 2

1. Fundusz dziata pod nazwg: ,,QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty”.

2. Fundusz moze uzywaé nazwy w skroconym brzmieniu: ,,QUERCUS Global Balanced Plus FI1Z”.

3. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Towarzystwo; Sposéb reprezentacji Funduszu

§ 3

1. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo dzialajace pod firmg ,,Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa rowniez firmy w skréoconym
brzmieniu ,,Quercus TFI Spotka Akcyjna”.

2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa. -

3.  Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

4. Do skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkow Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. ------------

5. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane

niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkoéw
jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnos$ci nie ponosi. Za
szkody z przyczyn, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie
ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
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Zgromadzenie Inwestorow

~w

Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajgcy pod firmg ,,Deutsche Bank Polska Spotka
Akcyjna”.
Depozytariusz ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa.
Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz wykonuje inne obowiazki przewidziane
w Ustawie.
Towarzystwo 1 Depozytariusz dziataja niezaleznie i w interesie uczestnikow Funduszu. ------------
Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywania czynno§ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywoéw Funduszu na zasadach okreslonych w
Ustawie.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.
Zgromadzenie Inwestorow jest organem Funduszu. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow
nalezy podejmowanie uchwatl w sprawach przewidzianych w Ustawie, tj. Zgromadzenie
Inwestoréw moze podjac¢ uchwale o rozwigzaniu Funduszu oraz musi wyrazi¢ zgodg¢ na: -----------
1) zmiang¢ Depozytariusza,
2) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo,
3) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE,

W rozumieniu Ustawy,
4) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,
5) zmiany statutu Funduszu w zakresie wylgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej

emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
6) emisj¢ obligacji,
7) przeksztalcenie Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych na Certyfikaty Inwestycyjne na

okaziciela,
8) zmiang Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne beda oferowane w drodze

oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzone do

alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem oferty publicznej, ktéra nie wymaga

sporzadzenia prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 pkt 4 lit. a Rozporzadzenia

2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b bedacych inwestorami

kwalifikowanymi, lub na podstawie art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129. --------------
Zadna decyzja inwestycyjna nie wymaga dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow. -
Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie zamieszczone
na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestorow. Ogloszenie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢
miejsce, date i godzing Zgromadzenia Inwestorow oraz porzadek obrad.
Uczestnicy posiadajagcy co najmniej 10% ogolnej liczby wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych mogg domagaé si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestorow, sktadajac takie zadanie
na pi$mie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie zwolania Zgromadzenia Inwestoréw powinno
zawiera¢ w szczegolnosci proponowany porzadek obrad. Jezeli Towarzystwo nie zwola
Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia zgloszenia Zzadania jego zwotania, sad
rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem do zwolania Zgromadzenia
Inwestoréw na koszt Towarzystwa.
Towarzystwo zobowigzane jest zwota¢ w terminie 4 miesigcy po uptywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestorow, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok obrotowy.
Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sa Uczestnicy, ktérzy nie pozniej niz na
7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow zglosza Towarzystwu zamiar udziatu
w Zgromadzeniu Inwestorow w przypadku Certyfikatow wyemitowanych do 1 lipca 2019 r.
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10.
11.

12.

13.

14.

15.
16.

Whplaty niezbedne do utworzenia Funduszu

Zgloszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow powinno by¢ dokonane pisemnie pod
rygorem niewazno$ci, w sposob umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje Uczestnika.
W przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. uprawnionymi do
udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy, ktorzy nie p6zniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestorow, ztoza Towarzystwu $§wiadectwo depozytowe wydane zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie albo zas§wiadczenie wydane przez Agenta emisji, prowadzacego
ewidencj¢ osob uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych, potwierdzajace zablokowanie
Certyfikatow Inwestycyjnych Uczestnika w tej ewidencji oraz wskazujace liczbg, rodzaj i seri¢
tych Certyfikatow Inwestycyjnych.
Towarzystwo blokuje w Ewidencji Uczestnikéw Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika, ktory
zglosit zamiar uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestorow do czasu zakonczenia Zgromadzenia
Inwestoréw, w przypadku Uczestnika posiadajacego Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane
przed 1 lipca 2019 r.
Zgromadzenie Inwestorow odbywa si¢ w siedzibie Funduszu.
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw. ------
Uczestnik moze bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez petnomocnika.
Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosSci oraz
dotaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestorow.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestorow moga byc¢
podjete, jezeli obecni sg wszyscy Uczestnicy i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do podjecia
uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o
charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzadku
obrad.
Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwaly pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy
i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestor6w i wniesienia
poszczegblnych spraw do porzadku obrad oraz jednoczesnie w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. Towarzystwo dokonato blokady
nalezacych do Uczestnikow Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow, a w
przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. Uczestnicy
najpoézniej w dniu odbycia Zgromadzenia Inwestorow zloza Towarzystwu $wiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie albo zaswiadczenie wydane przez
Agenta emisji, prowadzacego ewidencj¢ osob uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych,
potwierdzajace zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych Uczestnika w tej ewidencji oraz
wskazujace liczbe, rodzaj i seri¢ tych Certyfikatow Inwestycyjnych.
Jezeli przepisy Ustawy lub Statutu nie stanowig inaczej, Zgromadzenie Inwestorow jest wazne
bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim Certyfikatow Inwestycyjnych. Uchwaty
Zgromadzenia Inwestoréow podejmowane sg bezwzgledng wickszoscig gtoséw, chyba ze Ustawa
wymaga innej wigkszoSci, z zastrzezeniem, ze uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje
nowych Certyfikatow Inwestycyjnych sa podejmowane zwykla wickszoscia glosow (wigcej
glosow ,,za” niz ,,przeciw”).
Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagaja zaprotokotowania przez Towarzystwo. -------------
Szczegblowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw okresla regulamin Zgromadzenia
Inwestorow uchwalany przez Zgromadzenie Inwestorow, z tym ze pierwszy regulamin zostanie
nadany przez Towarzystwo najp6zniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia Inwestorow. --

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 2 000 000 zt i nie
wyzszej niz 1 000 000 000 zt, zebranych w drodze zapiso6w na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.-----

Rozdzial 2 ---------------mmmmmm oo
Polityka inwestycyjna--------------=-=-=-=-=-=-=-----
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1.

2.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu wartos$ci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat FUNduSzZu -------=-==-==-==-==-==-cooooev

Gltowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat sg nastgpujace:

1)

2)

3)

4)

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w:
1) papiery warto$ciowe,
2) wierzytelnos$ci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych,
3) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
4)  Waluty,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ------------------
6) Towarowe Instrumenty Pochodne,
7) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa rowniez w:
1) Tytuly Uczestnictwa,
2) Depozyty.

dla papierow wartosciowych zaliczanych do Instrumentow Udziatlowych oraz pozostatych
Instrumentéw Udzialowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w

porownaniu z jego biezaca wartos$cig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi

podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu

gieldowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
€) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji

danej spotki,
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; ------------
f) w przypadku udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia — rowniez

przewidywana mozliwos¢ ich zbycia;
dla papierow wartosciowych zaliczanych do Instrumentow Dtuznych oraz pozostatych
Instrumentéw Dhuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa

emitenta;
dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Tytuldow Uczestnictwa oraz pozostatych Tytulow
Uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
€) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;--
dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych:

Strona 6 z 29



5)

6)

7)

8)

9

a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,
b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng

Funduszu,
c) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — rowniez ptynnos¢, ----------
d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany

jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow

ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajacych instrumentom bazowym

Instrumentéw Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

ze zmiang kurséw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,
f) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — roéwniez mozliwo$é

wykorzystania efektu dzwigni;
dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:
a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartoSci Instrumentu Pochodnego z

oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,
b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna

Funduszu;
dla wierzytelnosci:
a) rodzaju wierzytelnosci, z uwzglgdnieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata, -----------
b) rodzaj wierzyciela i dtuznika,
C) termin wymagalnosci,
d) mozliwo$¢ windykacji nalezno$ci, rodzaj i poziom zabezpieczen;
dla Depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
dla Walut:
a) umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,
b) prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN.
dla papieréw wartosciowych nie wymienionych powyzej:
a) prognozowany wzrost wartosci papieru wartosciowego,
b) czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w papier wartoSciowy.

Zasady polityki inwestycyjnej; zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne------

§10
1.

2.

Aktywa Funduszu beda inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. ------
Udziatl poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiegdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od
0% do 100% Aktywow Funduszu w poszczegélne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu. W ramach danej klasy aktywow, kolejnym kryterium, ktorym
bedzie si¢ kierowat Fundusz, bedzie relatywna atrakcyjnos¢ inwestycyjna krajowego i
zagranicznych rynkéw akcji i obligacji.
Fundusz bedzie dazyt do osiggania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w dlugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej
polityce inwestycyjnej oraz inwestowaniu w roézne kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie
powinny by¢ wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indeksow gietdowych, jednakze moga
wystepowac okresy czasu kiedy taka korelacja bedzie wysoka.
Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz
Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlega¢ istotnym wahaniom. ---------
Aktywa Funduszu beda inwestowane gtdownie w instrumenty wybrane sposrod nastepujacych
lokat:
a) akcje spotek notowanych na GPW,
b) akcje spotek notowanych na zagranicznych rynkach regulowanych i rynkach

zorganizowanych,
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10.

11.

c) akcje lub udzialy polskich spotek niepublicznych,
d) Instrumenty Pochodne,
e) Instrumenty Diuzne — skarbowe i nieskarbowe, w tym korporacyjne i municypalne, -----------
f) Depozyty,
g) Waluty.
Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Fundusz nie inwestuje bezposrednio w surowce, jednakze w celu uzyskania korelacji wynikow
inwestycyjnych Funduszu z rynkiem surowcéw Fundusz moze inwestowaé w akcje spotek
surowcowych, tj. spotek zajmujacych si¢ wydobyciem i przerobem surowcow wskazanych w
§ 13 ust. 1, indeksy obrazujace zachowanie si¢ cen tych surowcow i spolek surowcowych oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne.
Udzial poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentow Pochodnych, bedzie wynosit:
1) Instrumenty Udzialowe — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Funduszu, w tym Instrumenty
Udziatlowe emitowane przez spotki niepubliczne — od 0% do 50% wartosci Aktywow
Funduszu,
2) Instrumenty Dtuzne i wierzytelnosci — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, --------
3) Waluty —od 0% do 50% wartos$ci Aktywow Funduszu,
4)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu,
5) Depozyty — od 0% do 50% wartos$ci Aktywow Funduszu.
W celu okreslenia zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznaczana jest warto$¢
pozycji w instrumentach bazowych Instrumentow Pochodnych, zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:
1) do ustalenia warto$¢ instrumentéw bazowych danego Instrumentu Pochodnego uwzglednia
si¢ instrumenty bazowe w liczbie przypadajacej na ten Instrument Pochodny,-------------------
2) warto$¢ instrumentow bazowych wyznacza si¢ przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych
przez Fundusz dla danego sktadnika lokat Funduszu,
3) warto$¢ instrumentu bazowego dla Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy
wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki pienigznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego
instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu,
4)  od wartosci zaj¢tych przez Fundusz pozycji dtugich odejmuje si¢ warto$¢ pozycji krotkich w
danym Instrumencie Pochodnym.
Suma wartosci bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych Instrumentow Pochodnych
wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 9 oraz wartoéci ryzyka kontrahenta w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych nie moze stanowi¢ tacznie wigcej niz: -------
1) 200% wartosci Aktywow Funduszu — tacznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, --------
2) 100% wartosci Aktywow Funduszu — tacznie dla wszystkich Towarowych Instrumentéw
Pochodnych,
3) 250% wartosci Aktywow Funduszu — 1tgcznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych oraz
Towarowych Instrumentéw Pochodnych.
Udziat poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o wartosé
bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne,
zgodnie z nastgpujgcymi zasadami:
1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy instrumentow bazowych albo
do spetnienia $wiadczenia pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja krotka) — od
wartosci instrumentéw znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje si¢
wartos$¢ instrumentow bazowych, nalezacych do tej kategorii lokat,
2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu instrumentéw bazowych albo do
spelnienia $wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji (pozycja dluga) — do
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warto$ci instrumentow znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje si¢

wartos$¢ instrumentow bazowych.

12. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, z uwzglednieniem inwestycji w
Instrumenty Pochodne, obliczonym zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 11, bedzie wynosit: --

1) Instrumenty Udzialowe moga by¢ ujete w pozycji krotkiej do 100% wartosci Aktywow
Funduszu, a w pozycji dlugiej do 200% warto$ci Aktywow Funduszu,

2) Instrumenty Dluzne moga by¢ ujete w pozycji krotkiej do 100% wartosci Aktywow
Funduszu, a w pozycji dlugiej do 200% warto$ci Aktywow Funduszu,

3) Waluty moga by¢ ujete w pozycji krotkiej do 100% wartosci Aktywow Funduszu, a w
pozycji dlugiej do 100% wartosci Aktywow Funduszu.

Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentami bazowymi sa:

1) gietdowe indeksy akcji,

2) akcje,

3) dhluzne papiery warto$ciowe,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.

2. Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentdéw
Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje oraz opcje na opcje, ktorych instrumentami
bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wylacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska. ---------

4. Warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych sg nastgpujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez
wykorzystanie efektu dzwigni,

3) osiaggnigcie dodatkowych dochodow (migedzy innymi transakcje arbitrazowe, tj. jednoczesny
zakup 1 sprzedaz instrumentow finansowych, w szczeg6élnosci instrumentu bazowego i
Instrumentu Pochodnego, w celu osiggnigcia zysku wynikajacego z roznicy ich cen, bedacej
konsekwencja nieefektywnosci rynku).

5. Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w szczegdlnosci kryteria
doboru rodzaju Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, okre§lone sg w § 9. ----------------

6. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone
jestw § 10.

7. Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka rynkowego polega na
okresleniu wartosci zajetej pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej

przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czgsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku

z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i

strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na ustalaniu

warto$ci rownowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego, -

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

oo

instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmienno$ci bazy Instrumentu Pochodnego, -----------
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwosécig wystepowania btedow lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem s3 Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby bt¢dnie rozliczonych
transakc;ji 1 transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym Instrumencie Pochodnym,
5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na monitorowaniu liczby oraz wielkosci
zdarzen zwigzanych z materializacjg ryzyka operacyjnego w dzialalno$ci Funduszu w
okreslonym przedziale czasowym.

Fundusz moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentami bazowymi s3:
1) indeksy gietdowe,
2) akcje,
3) dluzne papiery wartosciowe,
4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
5) Waluty,
6) stopy procentowe.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat w nastepujace rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, opcje na opcje, ktérych instrumentami
bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 oraz swapy.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja

kredytowa,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci

godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich

zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca. -
Warunki 1 zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa
nastgpujace:
1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Warto$ci Aktywow

Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
2) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez

wykorzystanie efektu dzwigni.
Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sgw § 9. --------
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
okreslone jest w § 10.
Jezeli Fundusz zawiera transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta zwigzanego z tym transakcjami. Sposob
ustalania warto$ci ryzyka kontrahenta oraz maksymalng warto$¢ tego ryzyka okreslaja wlasciwe
przepisy regulujace zasady dokonywania przez fundusze inwestycyjne zamknigte inwestycji
w instrumenty pochodne.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub

zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten

Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka rynkowego polega na

okresleniu warto$ci zajetej pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej

przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
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Towarowe Instrumenty Pochodne

o

czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku
z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na ustalaniu
warto$ci rownowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze Instrumentu Pochodnego, -
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmienno$ci bazy Instrumentu
Pochodnego,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwosécig wystepowania btedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btgdnie rozliczonych
transakcji 1 transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym Instrumencie Pochodnym,
5) ryzyko niewyplacalno$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6 —
pomiar tego ryzyka odbywa si¢ zgodnie z postanowieniami ust. 7,
6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwos$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na kalkulacji szacowanej liczby dni wymaganej
do zamknigcia pozycji,
7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cia systeméw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na monitorowaniu liczby oraz wielkosci
zdarzen zwiazanych z materializacja ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Funduszu w
okreslonym przedziale czasowym.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg nastepujace surowce:
1) metale szlachetne: platyna, srebro, ztoto,
2) metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otow,
3) surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny.
Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Towarowych Instrumentow Pochodnych:
kontrakty terminowe, opcje, opcje na opcje, ktorych instrumentami bazowymi sg instrumenty
wskazane w ust. 1 oraz swapy.
Do inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne stosuje si¢ odpowiednio zasady okreslone w
§ 11 ust. 3.
Warunki zastosowania Towarowych Instrumentow Pochodnych sg nastgpujace:
1) dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, --------
2) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez

wykorzystanie efektu dzwigni.
Kryteria doboru lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne okreslone sa w § 9.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne okreslone jest w
§ 10.
Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat
pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy

instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku

utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, --
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy

instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
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utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ---

8. Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka: ----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Towarowy Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka rynkowego polega na okreSleniu
wartosci zajetej pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentdw bazowych dla Towarowego
Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowe;j
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego
ryzyka polega na ustalaniu warto$ci rownowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym bazg
Towarowego Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny — pomiar
tego ryzyka polega na pomiarze zmienno$ci bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego,----

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty
Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji

i transakcji rozliczonych z opoznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym Towarowym Instrumencie Pochodnym,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na monitorowaniu liczby oraz wielkosci
zdarzen zwigzanych z materializacja ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Funduszu

w okreslonym przedziale czasowym.

Kredyty i pozyczki; krotka sprzedaz

1. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 75% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery
wartosciowe, wyltacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujace przepisy.--

3.  Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych i papieréw wartosciowych tego samego
emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢é limitow
inwestycyjnych.

4. Fundusz moze dokonywaé krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora
opiera si¢ na zalozeniu osiggni¢cia zysku w wyniku spadku cen okres§lonych papieréw
warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, Instrumentow Pochodnych lub Tytutow
Uczestnictwa od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora
zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotdw na podstawie umowy
lub umoéw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich
samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob praw. ---

5.  Laczna warto$¢ wszystkich papieréw wartosciowych 1 praw begdacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie moze przekracza¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu wedlug stanu na dzien
dokonywania krotkiej sprzedazy. Laczna wartos¢ papierow wartosciowych jednego emitenta
bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie bedzie przekraczaé 20% warto$ci Aktywow
Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy.

Dochody Funduszu ---------=-=-=-=-=-=-=-=-m-----
) e ————
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Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodow. Dochody osiggnigte przez
Fundusz powigkszaja warto§¢ Aktywow Funduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Rozdzial 3 -----------------mm oo
Koszty; wycena----------=======-==mmnmmnmuumm-

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczeSniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow Kosztow----------------------omemee-
§16 - -
1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Funduszem pobiera z Aktywow Funduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace sie z czesci:
1) statej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 3% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny,
zgodnie z postanowieniami ust. 2 pkt 1-2,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.
2.  Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedlug
nastepujacego algorytmu:
LD
wSs(d) = 0,03-WAN(d—1)- ToR

gdzie:
WS(d) — czesé stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzien Wyceny,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, -----
LD - liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym,
2) czeSé stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od Dnia Wyceny,
3) rezerwe na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy sig
wedtug nastepujacego algorytmu:
RZCI(d) = MAX(0; 20% - (WACI(d) — WANCI(MAX)))
RZ(d) = RZCI(d) - LCI(d — 1)
gdzie:
RZCI(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Certyfikat
Inwestycyjny,
WACI(d) — wartos¢ aktywow Funduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu  Wartosci Aktywoéw Netto, w tym naliczeniu czgéci statej Wynagrodzenia
Towarzystwa, ale bez naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny,
WANCI(MAX) — maksymalna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w okresie od 29 grudnia 2023 r.,
RZ(d) — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
LCI(d-1) — liczba Certyfikatow Inwestycyjny w poprzednim Dniu Wyceny,
4) Fundusz stosuje model High Water Mark (HWM) dla calej historii Funduszu, liczac od 29
grudnia 2023 r. Oznacza to, ze rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa
moze by¢ utworzona jedynie w przypadku osiggania przez Certyfikat Inwestycyjny nowego
maksimum. Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia moze by¢ pobrana (krystalizacja) wylacznie w
sytuacji osiggniecia nowej maksymalnej wartosci przez Certyfikat Inwestycyjny.
Krystalizacja moze wystgpi¢ w kazdym Dniu Wyceny. Wyptata srodkow do Towarzystwa, o
ktorej mowa w zdaniu poprzednim nastgpuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od Dnia
Wyceny.
3. Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Funduszu, za wyjatkiem kosztoéw wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
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koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez podjac
decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztow wskazanych w ust. 4 i 5 obcigzajacych Fundusz z
wlasnych $rodkow, w catosci lub czesci.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzaja nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:
1) prowizje i oplaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienieznych, w
tym koszty ushug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem
transakcii,
2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstugg rachunkow bankowych, za wyjatkiem ustug Depozytariusza
zwigzanych z przechowywaniem aktywow przez Depozytariusza,
3) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cig Funduszu,
4) prowizje i oplaty zwiazane z obstuga i sptata zaciggnigtych pozyczek i kredytow bankowych,
5) opftaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne, oplaty notarialne i optaty sadowe, -------------------
6) koszty ponoszone (bezposrednio, lub za posrednictwem Agenta emisji, Agenta platniczego
lub Sponsora emisji) na rzecz podmiotu prowadzacego depozyt papierow wartosciowych, o
ktorym mowa w Ustawie o obrocie, w zwigzku z dematerializacja Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzajg nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ushug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ustug, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 —
do wysokosci 48 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywow oraz do wysokosci 0,05%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za pozostate ustugi, zgodnie z umowa o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu,
2) koszty ustug biegtego rewidenta — do wysokosci 50 tys. ztotych,
3) koszty w zakresie rachunkowosci, prowadzenia ksiag rachunkowych i ewidencji transakcji
zawieranych przez Fundusz, wyceny aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, nie mniej niz
120 tys. ztotych,
4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatow informacyjnych i ogtoszen,
w tym sprawozdan finansowych Funduszu — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, nie mniej niz 50 tys. ztotych,
5) koszty ustug podmiotow s$wiadczacych ustugi doradcze, w tym doradztwo prawne,
podatkowe i doradztwo w zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu, a takze koszty serwisow informacyjnych — do wysokosci 0,1% WartoSci
Aktywow Netto Funduszu,
6) koszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania — do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz
36 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 300 tys.
ztotych za likwidacje,
8) koszty wynagrodzenia Agenta emisji, Agenta ptatniczego, Sponsora emisji dla Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. — do wysokosci 300 tys. ztotych. ----------
Koszty wskazane w ust. 5 beda pokrywane przez Fundusz do wysokosci tgcznego limitu
w wysokosci 1,5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku, nie mniej niz 250 tys. zt.----
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkow i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnos$ci. Pokrycie kosztow
z tytulu podatkow i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.
Koszty wskazane w ust. 4 1 5 bedg pokrywane przez Fundusz z Aktywoéw Funduszu lub zwracane
Towarzystwu, jezeli zostaly poniesione przez Towarzystwo. Koszty poniesione przez
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§ 17 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji
1.

~

9.
10. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;j.
§ 18 metody wyceny skladnikow lokat
1.

2.

Towarzystwo beda rozliczane w Dniach Wyceny.
Limity wskazane w ust. 5 w skali roku beda naliczane proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowiazujace limity. Limity kosztow w danym
Dniu Wyceny nalicza si¢ wedlug nastepujacego algorytmu:
LK(d) = PWL-WAN(d —1) - —
gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa wartos$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, -------
LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Dniem Wyceny jest:
1) kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW, ---
2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne kolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji,
5) Dzien Wykupu,
6) kolejny dzien po Dniu Wykupu, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu, ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -------
Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedlug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartos$ci aktywow i zobowigzan w
tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z ust. 6.
Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ust. 5.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. -----------------
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowe;.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskie;j.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zastrzezeniem postanowien § 20.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu

wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni

lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
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§ 19 wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1.

2.

5.

§ 20 szczegolne metody wyceny skladnikow lokat
1.

modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej); --
uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 21.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o
ostatnie ceny dostgpne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Za ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1 przyjmuje sie¢ w szczegolnosci:----------------
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bg¢dzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni
kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego;
2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o ostatni kurs rozliczeniowy na danym rynku
dostepny do godziny 23:00 czasu polskiego;
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o
ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego;
4) w przypadku instrumentéw dluznych notowanych na Treasury BondSpot Poland, dla ktérych
organizowana jest sesja fixingowa — w oparciu o kurs fixingowy.
W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartosécig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawa wyboru rynku gldwnego sa nastepujace kryteria:
1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku — w przypadku
instrumentu wprowadzanego do obrotu,
3) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.---

W przypadku instrumentéw dluznych stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartoSci
godziwej w ramach poziomu 1 hierarchii wartosci godziwe;j:
1) warto$¢ instrumentu dhluznego okre$la sie¢ na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg
Generic (BGN),
2) warto$¢ instrumentu dluznego okresla si¢ na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg
Valuation Service (BVAL), pod warunkiem uzgodnienia tego sposobu wyceny z
Depozytariuszem.
W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
1) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegal wydtuzeniu, oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw wartoSciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji,
— dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.
W przypadku wystapienia szczegélnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatéw
zwigzanych z sytuacjg emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) mogacych mie¢ wptyw
na wycen¢ sktadnikow lokat, warto$¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie
ostatniego dostgpnego kursu koryguje si¢ w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ wartos¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami: -------
1) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang wedlug wiasciwego modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni,------------------
2) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod, o
ktorej mowa w pkt 1, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
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10.

§ 21 objasnienia dotyczace metody wyceny skladnikow lokat
Uzyte w § 18 — § 20 okres$lenia oznaczaja:

1)

2)

3)

4)

wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.
Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Papiery warto$ciowe, ktoérych wlasno$¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow warto§ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania
pozyczki papierow warto§ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci
nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow, uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 21.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkdéw pieni¢znych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, uwzgledniajac objasnienia zawarte w
§ 21.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni
dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

aktywny rynek — rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja si¢ z dostatecznag czestotliwos$ciag i majg dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gieldowe, rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujg si¢ takg czestotliwoscig i wolumenem;
dane obserwowalne — dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazania, uwzgledniajace w
sposdb bezposredni lub posredni:
a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,--------------------
b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a i b, ktore sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegdlnosci:----------------
—stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmiennos¢,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
dane nieobserwowalne — dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j; ----------
wycena za pomocg modelu — technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢é warto$¢ godziwag
sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeplywow pieni¢znych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwotg z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych
nicobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
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maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne; ------
5) transakcja repo/sell-buy back - transakcje, w ktorej Fundusz zobowigzuje si¢ wobec drugiej
strony do przeniesienia prawa wlasno$ci papierow warto§ciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaptatg okreslonej kwoty przez druga strong, a druga strona
zobowigzuje si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wiasno$ci roOwnowaznych papieréw
wartosciowych w dacie zapadalno$ci transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez
Fundusz;
6) transakcja reverse repo/buy-sell back - transakcje, w ktorej druga strona zobowigzuje si¢ wobec
Funduszu do przeniesienia prawa wlasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaplate okre$lonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz
zobowigzuje si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wiasno$ci rownowaznych papierow
wartosciowych w dacie zapadalno$ci transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez
druga strong.
§ 22 wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. ----------
3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

Czestotliwos¢ i miejsca publikowania Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny-------
§23 -
Fundusz oglasza Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na stronie internetowe;j
przeznaczonej do ogloszen Funduszu, niezwlocznie po jej ustaleniu.

Rozdzial 4 -----------------m-m oo
Certyfikaty Inwestycyjne; Zbywanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych------------------

Certyfikaty Inwestycyjne----------=-==-mmmmmommmmmenae
§ 24 -
1. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami warto$ciowymi, -------------------
2. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, reprezentujace jednakowe prawa
majatkowe Uczestnikow.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja formy dokumentu. ---------------
4. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktore nie beda oferowane w drodze oferty publicznej
z wyjatkiem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 pkt
4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1
pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, ktore nie beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
5. Fundusz emituje, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 25 i § 26, nastepujace certyfikaty: ----------
1) Certyfikaty Inwestycyjne serii 001,
2) Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, poczawszy od serii 002.

Zasady emitowania Certyfikatow Inwestycyjnych

1. W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii, poczawszy od
pierwszej emisji, w ktorej Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wylacznie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniu
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 Fundusz przewiduje mozliwos¢ jednoczesnego
przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii.

2. W celu utworzenia Funduszu zostang przeprowadzone zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii
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001. Po utworzeniu Funduszu moga by¢ przeprowadzane emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych serii, stosownie do postanowien ust. 4, o ile Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu nie
bedzie wyzsza niz 1 000 000 000 zt. Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii beda

przeprowadzane w terminach wskazanych w ust. 3.

Emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych poszczegélnych serii zostana przeprowadzone w

nastepujacych terminach:

1)

2)

3)

Przedmiotem zapisow bedzie:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)

30)

rozpoczgcie przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nastapi nie pozniej
niz w terminie 30 dniu od dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu, ----
rozpoczecie przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 nastgpi nie pozniej
niz w terminie 14 dni od konca nastepnego kwartatu przypadajacego po kwartale, w ktérym
zostanie przeprowadzona emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii bedzie
nastgpowato w terminie wskazanym przez Towarzystwo, a zakonczenie przyjmowania
zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii bedzie nastgpowato, nie pdzniej niz w
terminie 2 miesiecy od rozpoczecia przyjmowania zapisOw.

nie mniej niz 2 000 i nie wigcej niz 1 000 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, --------
nie mniej niz 1 000 i nie wiecej niz 867 970 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 795 994 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 850 537 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 831 636 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 781 756 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 006, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 786 797 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 007, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 782 586 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 737 618 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 718 975 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 010, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 671 314 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 622 767 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 583 267 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 013, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 541 631 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 543 751 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 559 791 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 016, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 591 731 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 017, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 606 014 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 584 608 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 559 517 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 020, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 563 682 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 557 545 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 022, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 564 085 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 023, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 580 699 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 024, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 560 149 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 025, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 557 775 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 026, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 538 695 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 027, ----------
nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 530 089 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 028, ----------
nie mniej niz iloraz minimalnej wysoko$ci wptat z tytutu emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 029 i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 029 oraz nie
wigcej niz iloraz maksymalnej wysokosci wplat z tytutu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 029 i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 029 — w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 029, przy czym liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem zapisow zaokragla si¢ odpowiednio w gore (w przypadku minimalnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem zapisow) i w dot (w przypadku
maksymalnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem zapisow) do
petej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, a szczegolowe wartosci okreSlane sg w
Warunkach Emisji,
nie mniej niz iloraz minimalnej wysoko$ci wptat z tytulu emisji Certyfikatow
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31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)

Wysoko$¢ wptat z tytutu kolejnych emisji bedzie:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

18)

Inwestycyjnych serii 030 i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 030 oraz nie
wiecej niz iloraz maksymalnej wysoko$ci wptat z tytutu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 030 i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 030 — w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 030, przy czym liczbge Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem zapisow zaokragla si¢ odpowiednio w gore (w przypadku minimalnej liczby
Certyfikatoéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem zapisow) i w dot (w przypadku
maksymalnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych begdacych przedmiotem zapisow) do
petnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, a szczegdétowe wartosci okre§lane sa w
Warunkach Emisji,
nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 031,-------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 032,-------------
nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 033,-------------
nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 034,-------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 035,-------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 036,-------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 037,-------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 038,-------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 039,-------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 040.-------------

nie mniejsza niz 2 000 000 zt i nie wigksza niz 1 000 000 000 zt — w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001,
nie mniejsza niz 1 065 800,00 zt i nie wigksza niz 925 082 426,00 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002,
nie mniejsza niz 1067 340,00 zt i nie wigksza niz 849 596 235,96 zt — w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003,
nie mniejsza niz 986 970,00 zt i nie wigksza niz 839 454 502,89 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004,
nie mniejsza niz 1004 530,00 zt i nie wigksza niz 835403 311,08 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005,
nie mniejsza niz 1070 870,00 zt i nie wicksza niz 837 159 047,72 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006,
nie mniejsza niz 1059 610,00 zt i nie wigksza niz 833 697 969,17 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007,
nie mniejsza niz 1062 300,00 zt i nie wicksza niz 831 341 107,80 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008,
nie mniejsza niz 1 115590,00 zt i nie wigksza niz 822 879 264,62 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009,
nie mniejsza niz 1178 230,00 zt i nie wigksza niz 847 117 914,25 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010,
nie mniejsza niz 1243 190,00 zt i nie wigksza niz 834 570 851,66 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011,
nie mniejsza niz 1290 420,00 zt i nie wigksza niz 803 630 992,14 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012,
nie mniejsza niz 1334 650,00 zt i nie wieksza niz 778 457 301,55 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013,
nie mniejsza niz 1379 260,00 zt i nie wigksza niz 747 049 973,06 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014,
nie mniejsza niz 1369 580,00 zt i nie wigksza niz 744 710 494,58 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015,
nie mniejsza niz 1361 520,00 zt i nie wieksza niz 762 166 642,32 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016,
nie mniejsza niz 1304 780,00 zt i nie wigksza niz 772 078 774,18 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017,
nie mniejsza niz 1277 770,00 zt i nie wieksza niz 774 346 508,78 zt — w przypadku
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19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)

31)

Zapis moze obejmowac:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018,
nie mniejsza niz 1363 360,00 zt i nie wigksza niz 797 031 162,88 zt — w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 019,
nie mniejsza niz 1402 520,00 zt i nie wigksza niz 784 733 782,84 zt — w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 020,
nie mniejsza niz 1416 770,00 zt i nie wigksza niz 798 607 747,14 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021,
nie mniejsza niz 1422 830,00 zt i nie wigksza niz 793 291 752,35 zt — w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 022,
nie mniejsza niz 1445210,00 zt i nie wigksza niz 815 221 282,85 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 023,
nie mniejsza niz 1407 270,00 zt i nie wigksza niz 817 200 281,73 zt — w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 024,
nie mniejsza niz 1447 500,00 zt i nie wigksza niz 810 815 677,50 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 025,
nie mniejsza niz 1452 490,00 zt i nie wigksza niz 810 162 609,75 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 026,
nie mniejsza niz 1513 760,00 zt i nie wigksza niz 815 454 943,20 zt — w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 027,
nie mniejsza niz 1530 720,00 zt i nie wigksza niz 811 417 834,08 zt — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 028,
nie mniejsza niz 1 000 000 zt i nie wigksza niz 800 000 000 zt — w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 029,
nie mniejsza niz 1 000 000 zt i nie wigksza niz 800 000 000 zt — w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 030,
Wysoko$¢ wptat z tytutu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Kkolejnych serii bedzie nie
mniejsza niz rownowartos¢ ceny emisyjnej minimalnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
danej emisji inie wigksza niz roéwnowarto$¢ ceny emisyjnej maksymalnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji, a takze bedzie nie mniejsza 100 000 zt w
przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii.

nie mniej niz 250 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, --------------
nie mniej niz 230 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, --------------
nie mniej niz 230 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, --------------
nie mniej niz 230 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004, --------------
nie mniej niz 230 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, --------------
nie mniej niz 200 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006, --------------
nie mniej niz 210 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007, --------------
nie mniej niz 180 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008, --------------
nie mniej niz 180 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009, --------------
nie mniej niz 180 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010, --------------
nie mniej niz 160 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011, --------------
nie mniej niz 155 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012, --------------
nie mniej niz 150 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013, --------------
nie mniej niz 150 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014, --------------
nie mniej niz 150 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015, --------------
nie mniej niz 150 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016, --------------
nie mniej niz 150 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017, --------------
nie mniej niz 150 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018, --------------
nie mniej niz 150 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019, --------------
nie mniej niz 140 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 020, --------------
nie mniej niz 140 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021, --------------
nie mniej niz 140 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 022, --------------
nie mniej niz 140 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 023, --------------
nie mniej niz 140 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 024, --------------
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25) nie mniej niz 140 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 025, --------------
26) nie mniej niz 130 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 026, --------------
27) nie mniej niz 130 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 027, --------------
28) nie mniej niz 130 i nie wigcej niz 20 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 028, --------------
29) nie mniej niz liczbe certyfikatow inwestycyjnych wskazang w Warunkach Emisji
certyfikatow inwestycyjnych kolejnych serii, przy czym przypadku osob fizycznych zapis
musi opiewac na kwote nie mniejsza niz rownowartos¢ w ztotych 40 000 euro, ustalong przy
zastosowaniu S$redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania zapisu, przy czym w zadnym wypadku zapis nie moze opiewaé na wiecej
Certyfikatéw Inwestycyjnych niz liczba zaoferowana w imiennej ofercie, o ktérej mowa w
§ 26.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wynosita:
1) 1000 zt w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w dniu wyceny przypadajacym na 7
dni przed emisjg w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii.--------------------
Szczegolowe informacje dotyczace terminéw emisji, wysokosci wplat z tytutu emisji, ceny
emisyjnej 1 wielkosci pojedynczego zapisu w odniesieniu do poszczegélnych emisji beda
wskazane w Warunkach Emisji.

Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych przewidziane w Statucie nastapia poprzez propozycje
objecia Certyfikatow Inwestycyjnych skierowane do mniej niz 150 imiennie wskazanych osob
oraz zostang przeprowadzone w sposob, ktory nie bedzie powodowac uznania proponowania
objecia Certyfikatow Inwestycyjnych za ofert¢ publiczng z wyjatkiem oferty publicznej, ktdra nie
wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 pkt 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile
jest kierowana do mniej niz 150 o0so6b bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub ktora nie
wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 pkt 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.
Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami warto$ciowymi, ktorych emisja nie jest zwigzana z
obowiagzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie albo udostepnienia
memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 37b ust. 5 Ustawy o ofercie i ktore nie
podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu.
Oferta objecia Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie skierowana do podmiotéw wybranych przez
Towarzystwo lub podmiot, o ktérym mowa w § 28 ust. 1.
Uprawnionymi do zlozenia zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne beda osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktore otrzymajg imienng
propozycj¢ objecia Certyfikatow Inwestycyjnych. Propozycja wskazywaé bedzie maksymalng
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktora bedzie mogt ztozy¢ zapis podmiot, do ktorego
kierowana bedzie propozycja objecia Certyfikatow Inwestycyjnych.
Szczegodlowe warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okreslane s3 w Warunkach Emis;ji.----
W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwola¢ emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.
(uchylony)
Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji.

Daty rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne zostang
wskazane w Warunkach Emisji, w zakresie wskazanym w § 25 ust. 3.
Whplaty tytulem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane w okresie przyjmowania
Zapisow.
Towarzystwo moze zmieni¢ date rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
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>

nie pozniej niz przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze zmieni¢
date zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie pdzniej niz przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapisow.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne bedg przyjmowane przez Towarzystwo bezposrednio lub za
posrednictwem firm inwestycyjnych w trybie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
wskazanymi w Warunkach Emisji.
Inwestor moze zlozy¢ zapis wytacznie na formularzu zapisu udostepnionym przez Towarzystwo
lub podmiot wskazany w § 28 ust. 1. Formularz zapisu bedzie zawieral w szczegdlnosci
o$wiadczenie Inwestora, w ktorym stwierdza, ze zapoznat si¢ z treScia Warunkéw Emisji 1
zaakceptowatl tre$¢ Statutu oraz o$wiadczenie dotyczace przetwarzania danych osobowych
Inwestora.
W formularzu zapisu Inwestor wskazuje rowniez forme¢ przekazywania Inwestorowi przez
Towarzystwo 1 Fundusz o$wiadczen i zawiadomien zwigzanych z dokonanym zapisem oraz
uczestnictwem w Funduszu.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepelnego wypelienia formularza
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi Inwestor.
Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest zlozenie wlasciwie i w pelni
wypelionego formularza zapisu oraz dokonanie pelnej wplaty zgodnie z zasadami opisanymi w
§ 29.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwolalny i nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze Inwestora od dnia dokonania zapisu, z tym ze Inwestor
przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku niedoj$cia emisji do skutku.
W przypadku gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna zaoferowana liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalng zaoferowang liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zapis jest ztozony w momencie otrzymania go przez Towarzystwo lub podmiot posredniczacy w
przyjmowaniu zapisow, o ktorym mowa w § 28 ust. 1.
Zapis moze by¢ zlozony za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, jezeli podmiot
posredniczacy w przyjmowaniu zapiséw, o ktérym mowa w § 28 ust. 1 oferuje taka mozliwos¢. --

Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w zlotych.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na
ktore Inwestor dokonat zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, powigkszonemu o
Optate Dystrybucyjna, w przypadku gdy optata ta jest pobierana.
Whptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywaé wylacznie przelewem na wskazany w
Warunkach Emisji:
1) wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, w przypadku

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
2) wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, w przypadku

Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii.
Przelew powinien zawiera¢ informacje wskazane w Warunkach Emisji.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne musi zosta¢ oplacony nie pozniej niz ostatniego dnia
przyjmowania zapisow. Za termin optacenia zapisu przyjmuje si¢ dzien wplywu pelnej kwoty
srodkow (w tym Oplaty Dystrybucyjnej) na rachunek, o ktérym mowa w ust. 3.
Niedokonanie pelej wplaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej) w oznaczonym terminie w
wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 2 skutkuje niewaznos$cig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. -
Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i przekazuje je Inwestorowi na
adres wskazany w formularzu zapisu.
Przed rejestracjg Funduszu, w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
przed przydzialem Certyfikatow Inwestycyjnych, w przypadku kolejnych emisji, Towarzystwo
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Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych
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Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych; niedojscie emisji do skutku
§31

1.

nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi Oplatami Dystrybucyjnymi ani
kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.
Do dnia przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji wptaty nie powigkszaja
Aktywow Funduszu.
W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegdtowe warunki dokonywania wptat do
Funduszu reguluja Warunki Emisji.

Przydziat Certyfikatoéw Inwestycyjnych nastgpuje nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne. Przydzialu Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji dokonuje Towarzystwo, a kolejnych emisji — Fundusz. -----------
Przydziat zostanie dokonany w oparciu o wazne, a w szczegdlnosci optacone zapisy. ---------------
Utamkowe czgs$ci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane.
O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje wylgcznie kolejno$¢ ztozonych zapisow.
Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonali ich oplacenia przed
dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami osiggngta maksymalng
przewidziang liczbg dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie
wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych zapisami przekroczyla maksymalng przewidziang liczbe zostang
proporcjonalnie  zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne nieprzydzielone w  wyniku
proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone kolejno Inwestorom, ktoérych zapisy zostaty objete
redukcja i ktorzy ztozyli zapisy na najwicksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapisy
ztozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta
maksymalng przewidziang liczbe dla danej emisji lub zapisy oplacone po tym dniu nie beda
realizowane.
Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. nastgpito przez
wpisanie do Ewidencji Uczestnikow liczby Certyfikatow Inwestycyjnych dla poszczegolnych
Uczestnikow. W przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r.
wydanie nastgpuje w chwili zapisania Certyfikatu Inwestycyjnego na Rachunku. Do powstania
praw z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. stosuje si¢ przepisy
Ustawy o obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych.--------------
Certyfikaty Inwestycyjne poczawszy od serii 031 podlegaja dematerializacji, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoS$cia ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

a) niedokonania w terminie petnej wptaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej), -------------------

b) niewlasciwego lub niepelnego wypethienia formularza zapisu,
2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku nie zlozenia

waznych zapisOw na minimalng przewidziang liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych danej

emisji,
3) dokonaniem redukcji zapisow.
Niewskazanie lub btedne wskazanie numeru Rachunku na formularzu zapisu nie powoduje jego
niewaznosci.
W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Towarzystwo dokona zwrotu wptat bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow. ---------------
W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu wptat
wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie poézniej niz w ciggu 14 dni od
daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 1 3 oraz w ust. 2. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze
zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz w ust. 2. Odsetki beda naliczone kazdego dnia
wedtug stopy oprocentowania rachunkow stosowanej przez Depozytariusza.
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Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych
§32

1.

2.

3.

o~

10.

Zwrot wplaty nastapi na rachunek bankowy, z ktorego Fundusz otrzymat $rodki.
O dojsciu lub niedojéciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku Towarzystwo
poinformuje wszystkich Inwestoréw w sposob okreslony w formularzu zapisu.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika, na zasadach
okreslonych w ust. 2-10.
Dniem Wykupu jest kazdy ostatni dzien kwartalu kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna
sesja na GPW.
Zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych beda przyjmowane w drugim miesigcu kwartahu
kalendarzowego. Zadanie wykupu zlozone przed lub po terminie wskazanym powyzej nie
zostanie zrealizowane. Zadanie wykupu musi wskazywaé liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zadaniem, oraz kod ISIN, jezeli Certyfikaty Inwestycyjne sa zarejestrowane pod
roznymi kodami. W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1
lipca 2019 r. zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych beda przyjmowane przez
Towarzystwo lub podmioty posredniczace w przyjmowaniu zapiséw, o ktorych mowa w § 28 ust.
1. W przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. zadania
wykupow beda przyjmowane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunek Uczestnika,
w terminach w jakich obslugiwani sa klienci. Fundusz nie gwarantuje mozliwosci ztozenia
zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych we wszystkich dniach okreséw ich przyjmowania
wskazanych powyzej.
Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé odwotane za zgoda Towarzystwa. -------
W zwiazku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. Towarzystwo dokona blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow.
Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wykupu.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych jest
ustalana jako iloczyn ceny wykupu i ilosci wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Tak
ustalona kwota pomniejszana jest o Optate Umorzeniows. Kwota przypadajaca Uczestnikowi do
wyplaty z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie pomniejszona o podatki nalezne na
podstawie odrebnych przepisow.
Srodki pieniezne przeznaczone do wyplaty z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyplacane sa przez Fundusz nie wczesniej niz 2 (drugiego) i nie pdzniej niz 14 (czternastego)
dnia po Dniu Wykupu, poprzez przekazanie kwoty srodkéw pienieznych, ustalonej zgodnie z ust.
6 i 7, na wskazany przez Uczestnika w formularzu Zadania wykupu rachunek bankowy
Uczestnika lub rachunek pienigzny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska.
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatoéw Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r.,
z uwzglednieniem regulacji KDPW oraz majacych zastosowanie przepisow prawa. Srodki
pieni¢zne przeznaczone do wyptaty z tytutlu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od
emisji serii 031 wyplacane sg z udziatem KDPW na zasadach i w terminach okreslonych w
regulacjach KDPW.
W nizej wymienionych przypadkach zwigzanych z wypelieniem formularza Zzadania wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych do 1 lipca 2019 r., Fundusz bedzie postgpowat
nastgpujaco:
1) w przypadku nie wskazania w formularzu zadania wykupu serii Certyfikatow

Inwestycyjnych podlegajacych wykupieniu, zostang wykupione Certyfikaty Inwestycyjne w

liczbie wskazanej w formularzu Zgdania wykupu, poczawszy od ostatniej serii posiadanej

przez Uczestnika,
2) w przypadku wskazania w formularzu zadania wykupu wigkszej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych danej serii anizeli liczba Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii posiadanych

przez Uczestnika zgodnie z danymi zawartymi w Ewidencji Uczestnikow, zostang

wykupione tylko wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne tej serii,
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3) w przypadku wskazania w formularzu zadania wykupu innej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych anizeli seria, ktérej Certyfikaty Inwestycyjne posiada Uczestnik, zostana
wykupione Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wskazanej w formularzu zadania wykupu,
poczawszy od ostatniej serii posiadanej przez Uczestnika,

4) jezeli Uczestnik skoryguje zadanie wykupu w wyzej wymienionym zakresie przed Dniem
Wykupu, zostang wykupione Certyfikaty Inwestycyjne wskazane przez Uczestnika.-----------

11. Ogloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajace informacj¢ o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone na stronie internetowej
przeznaczonej do ogloszen Funduszu w terminie 7 (siedmiu) dni po Dniu Wykupu. Towarzystwo
wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wykupu i przekazuje je Uczestnikowi na adres
wskazany w Ewidencji Uczestnikow.

1. Z tytulu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 2% ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych, platna jednoczesnie z
dokonaniem wptlaty. Optata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego i jest uiszczana przez Inwestora tacznie z optaceniem zapisu.

2. 7 tytulu wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych pobierana jest Optata Umorzeniowa w
wysokos$ci nie wyzszej niz 2% wartosci wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Oplata
Umorzeniowa pobierana jest z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych przed opodatkowaniem.

3. Stawka Oplaty Dystrybucyjnej moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na
ktore skladany jest zapis lub liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wczesniejszych emisji
posiadanych przez Inwestora. Stawki Optaty Dystrybucyjnej okresla Towarzystwo w Tabeli
Optat i podaje do wiadomosci w Warunkach Emisji.

4. Stawki Optaty Umorzeniowej okreslane sa w Tabeli Optat publikowanej na stronie internetowe;j
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.

5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat osoby wskazane w
Warunkach Emisji lub Tabeli Oplat, a takze stosowa¢ zwolnienia i obnizki w przypadkach
okreslonych w Warunkach Emisji lub Tabeli Optat. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate
Umorzeniowa lub zwolni¢ z tej oplaty: pracownikow Towarzystwa, pracownikow
Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub
zwolnienia).

Rozdzialt § -----------------ooooomo oo
Ewidencja Uczestnikow; Prawa uczestnikow

Ewidencja Uczestnikow -----------------mnmmmmmmmeee
§34 -
1. Towarzystwo prowadzi Ewidencje¢ Uczestnikow w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych,
wyemitowanych i nieumorzonych przed dniem 1 lipca 2019 r.

2. Ewidencja moze by¢ prowadzona w formie elektroniczne;j.
3.  Ewidencja Uczestnikéw zawiera w szczegdlnosci informacje przewidziane w Ustawie, oraz moze
zawierac:

1) wskazanie numeru rachunku bankowego na jaki maja by¢ przekazywane s$rodki z tytutu
umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych,

2) informacje o udzielonych pelnomocnictwach wraz ze wskazaniem danych pelnomocnika, ---

3) informacje o dokonanej blokadzie Certyfikatow Inwestycyjnych, terminie, podstawie i
warunkach blokady,

4) informacj¢ o ustanowionym zastawie na Certyfikatach Inwestycyjnych.

4. Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi zaswiadczenie o zapisaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow.

5. Uczestnik zobowigzany jest poinformowa¢ Towarzystwo o wszelkich zmianach jego danych
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zawartych w Ewidencji Uczestnikow. Podpis pod o§wiadczeniem o zmianie, ktora nie wynika z
dokumentéw urzedowych, powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika Towarzystwa lub przez podmiot posredniczacy w przyjmowaniu zapiséw, o ktorym
mowa w § 28 ust. 1.
6. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. powstaja z chwilg
dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikow i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz
Certyfikatu Inwestycyjnego. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. przenosi te prawa z chwilg dokonania
w Ewidencji Uczestnikow wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i seri¢ nabytych
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Umowa, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, musi by¢
sporzadzona na pismie, z podpisami stron po$wiadczonymi notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika Towarzystwa, a ponadto musi zawiera¢ informacje dotyczace nabywcy niezbgdne do
dokonania wpisow w Ewidencji Uczestnikoéw, analogiczne jak informacje wymagane w
przypadku zapisow. Wpis w Ewidencji Uczestnikow jest dokonywany w terminie 7 dni od
otrzymania przez Towarzystwo umowy spetniajacej warunki okreslone powyzej. W przypadku
gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r. nastgpito na
podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy prawa, wpis w Ewidencji Uczestnikow jest
dokonywany na zadanie nabywcy.
7. Z zastrzezeniem ust. 6 Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ rowniez przenoszone za
posrednictwem firmy inwestycyjnej w rozumieniu Ustawy o obrocie. W takim przypadku wpis do
Ewidencji Uczestnikow jest dokonywany przez Towarzystwo po otrzymaniu dokumentow
potwierdzajacych dokonanie transakcji, sporzadzonych przez firme¢ inwestycyjng. -------------------
8. Do powstawania i przenoszenia praw z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca
2019 r. stosuje si¢ przepisy Ustawy o obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych.

1. Uczestnikom przystuguja prawa okreslone w Ustawie oraz dodatkowe uprawnienia przewidziane
w Statucie.
2. Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Zlecenia UczestnikOw -----------------mmmmmmmommeeme
§ 36 -
Uczestnicy posiadajacy Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przed 1 lipca 2019 r. mogg sktadaé
zlecenia, dyspozycje, zadania i inne o$wiadczenia zwigzane z uczestnictwem w Funduszu oraz
uzyska¢ informacje dotyczace Funduszu za posrednictwem Towarzystwa lub podmiotow
posredniczacych w przyjmowaniu zapisow, o ktorych mowa w § 28 ust. 1. Uczestnicy posiadajacy
Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od 1 lipca 2019 r. moga sktadac zlecenia, dyspozycje, zadania
1 inne o$§wiadczenia zwigzane z uczestnictwem w Funduszu réwniez za posrednictwem podmiotow
prowadzacych Rachunek Uczestnika, w zakresie 1 w sposob okre§lony regulacjami danego podmiotu
dotyczacymi przyjmowania i realizacji takich dyspozycji. Pod rygorem braku skutecznosci, kazde
zlecenie, dyspozycja, zadanie lub inne o$wiadczenie zwigzane z uczestnictwem w Funduszu musi
zawiera¢ dane jednoznacznie identyfikujgce Uczestnika.

1. Czynno$ci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢
wykonywane osobiscie przez Inwestora lub przez pelnomocnika. Do czynno$ci tych nalezy w
szczegbInosci:
1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
2) odbidr potwierdzenia dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne,
3) odbior zaswiadczenia o zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow,

w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1 lipca 2019 r, -------------

2. Pelomocnikiem moze by¢ wyltacznie osoba fizyczna posiadajgca pelng zdolnos¢ do czynnosci
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Premia inwestycyjna ------------=----=-=-----------

prawnych lub osoba prawna.
Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych pelnomocnictw, z tym ze
ograniczenie to nie dotyczy pelnomocnictw udzielonych bankom lub podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ maklerska, ktore moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw swoim pracownikom. -------
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnos$ci pracownika Towarzystwa
lub podmiotu wskazanego przez Towarzystwo, albo z podpisem po§wiadczonym notarialnie lub
przez podmiot wskazany przez Towarzystwo. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na
formularzu udostgpnionym przez Towarzystwo, z tym ze wymdg ten nie ma zastosowania w
przypadku bankow i podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz w przypadku, gdy
tre$¢ pelnomocnictwa jednoznacznie okresla zakres umocowania obejmujacy mozliwos$¢ ztozenia
zapisu.
Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza, chyba ze umowa
miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowigzek
uwierzytelnienia, lub zastgpuje go inng formg uwierzytelnienia. Pelnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysieglego na jezyk polski. ---------

Uczestnik, za wyjatkiem osoby matoletniej, moze ustanowi¢ czterech pelnomocnikow, wpisanych
do Ewidencji Uczestnikow, w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed
1 lipca 2019 r.
Pelnomocnik wpisany do Ewidencji Uczestnikow jest uprawniony do dokonywania wszystkich
czynnosci, tak jak Uczestnik, o ile nic innego nie wynika z tre$ci Statutu lub petnomocnictwa, z
tym ze Uczestnik moze udzieli¢ pelnomocnictwa do poszczegolnych czynnosci w zakresie
udostepnionym przez Fundusz. Pelnomocnik wpisany do Ewidencji Uczestnikéw jest uprawniony
do dziatania w zakresie wszystkich serii Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez
Uczestnika.
Pelnomocnikowi wpisanemu w Ewidencji Uczestnikow nie przyshuguje prawo udzielania
dalszych pelnomocnictw, z tym ze ograniczenie to nie dotyczy pelnomocnictw udzielonych
podmiotom zarzgdzajacym portfelami instrumentow finansowych, ktore moga udziela¢ dalszych
pelnomocnictw swoim pracownikom.
Pelnomocnictwo, o ktorym mowa w ust. 1 powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnos$ci
pracownika Towarzystwa lub podmiotu wskazanego przez Towarzystwo, lub podmiotu
posredniczacego w przyjmowaniu zapisoOw, o ktorym mowa w § 28 ust. 1, albo z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub przez podmiot wskazany przez Towarzystwo, lub podmiot
posredniczacy w przyjmowaniu zapiséw, o ktorym mowa w § 28 ust. 1.
Pelnomocnictwo, o ktorym mowa w ust. 1 udzielone poza granicami kraju powinno by¢
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza,
chyba ze umowa migdzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi
obowiazek uwierzytelnienia, lub zast¢puje go inng forma uwierzytelnienia. Pelnomocnictwo
udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez thumacza przysiegtego na jezyk
polski.
Pelnomocnictwo, o ktorym mowa w ust. 1 moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie
petnomocnictwa powinno nastapi¢ albo pisemnie w obecnoséci pracownika Towarzystwa, albo
korespondencyjnie w formie pisemnej.
Uczestnik posiadajacy Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od 1 lipca 2019 r. moze ustanowié¢
petnomocnika do dokonywania czynno$ci tak jak Uczestnik, w zakresie i na zasadach
przewidzianych przez regulacje wewnetrzne podmiotu prowadzacego Rachunek. --------------------

Z Inwestorem lub Uczestnikiem moze zosta¢ zawarta umowa o wyptacanie premii inwestycyjnej
z tytutu posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow
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Inwestycyjnych o $redniej tgcznej wartosci nie nizszej niz 1.000.000 zt (jeden milion) ztotych, w
okresie rozliczeniowym nie krdtszym niz miesiac.
3. Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:
1) Fundusz, ze srodkdéw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym
premia inwestycyjna jest wyptacana przed wyplata Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota
wyplaconej przez Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie
Towarzystwa, lub
2) Towarzystwo, ze Srodkéw wiasnych Towarzystwa.
Wysoko$¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okre$la umowa.
5.  Premia inwestycyjna wyptacana jest poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkow pienieznych na
rachunek bankowy Uczestnika.

e

Rozdzial 6 ---------------------mm oo
Postanowienia koncowe ---------------m-memmmmmeeeo-

Udostepnianie informacji o Funduszu
§ 40 -
1. Strong internetowa przeznaczong do ogloszen Funduszu jest strona www.quercustfi.pl. -------------
2. Na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu bedg publikowane: --------------------
1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
2) ogloszenia o zmianach Statutu wraz z informacjg o terminie wej$cia w zycie tych zmian,-----
3) inne ogloszenia dotyczace Funduszu wymagane przepisami prawa.
3. Na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu moga by¢ publikowane réwniez
informacje inne niz wskazane w ust. 2, dostgpne dla Uczestnikéw Funduszu.
4. Fundusz dorgcza Uczestnikowi bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu.
5. Dziennikiem przeznaczonym do ogloszen prasowych Funduszu jest Gazeta Gieldy ,,Parkiet”. W
przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gieldy ,Parkiet” dziennikiem
przeznaczonym do ogloszen bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”.
6. Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto dostepu do tre$ci zwiagzanych z Funduszem dostepnych dla
Uczestnikow Funduszu.
7. Warunki Emisji zostana udostgpnione osobom, do ktorych zostanie skierowana imienna
propozycja objgcia Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w § 26.

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
N
1. Fundusz rozwiazuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie.
2. Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwlocznie

opublikuja w pisSmie przeznaczonym do ogloszen Funduszu.

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Ustawy oraz
inne obowigzujace przepisy.
2. Wyboru bieglego rewidenta uprawnionego do dokonania przegladu oraz badania sprawozdan
finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa.
3. Towarzystwo moze dokona¢ zmiany statutu, na zasadach okreslonych w Ustawie. -------------------
4. Oswiadczenia woli oraz o$wiadczenia wiedzy Inwestoréw i Uczestnikow mogg by¢ sktadane
W postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym, réwniez
w przypadku, gdy postanowienia Statutu przewiduja wymog ztozenia takiego o$wiadczenia (w
tym udzielenia pelnomocnictwa) pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa lub podmioty
posredniczace w przyjmowaniu zapiséw albo z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez
podmiot wskazany przez Towarzystwo.
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