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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA

Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Spotka Przejmujaca)

oraz

Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.
(Spotka Przejmowana)

dla
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
oraz
Zarzadéw Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej

Sygn. akt: WA XII Ns-Rej. KRS 47858/25/163

Zakres ustugi

Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10.09.2025 roku, dalej ,Sad” przeprowadzilismy
badanie zatgczonego planu potaczenia z dnia 31 lipca 2025 r. (,Plan Potgczenia®), uzgodnionego
pomiedzy:

« Quercus Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (Nowy Swiat
6/12, 00-400 Warszawa), wpisanym do KRS pod nr 0000288126, REGON 141085990, NIP
1080003520, z kapitatem zaktadowym 4.695.726,60 zt (,Spdtka Przejmujaca”),

o Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanym do KRS pod nr
0000437613, REGON 146297946, NIP 5252542743, z kapitatem zaktadowym 24.342.100,00 zt
(»Spotka Przejmowana”).

Zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 10 wrze$nia 2025 roku badanie Planu Potaczenia przeprowadzit
Krzysztof Burnos, dalej ,bieglty rewident’, numer w rejestrze biegtych rewidentow 9648, wykonujacy
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zawod w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentow BURNOS Audit Sp. z 0.0., wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 236, dalej ,firma audytorska”.

Podstawa opinii
Badanie przeprowadzono stosownie do postanowien:

- artykutu 502 i nast. ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych, zwang dalej KSH;

- Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (Z) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacii finansowych;

- ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, zwang dalej ustawg o biegtych rewidentach;

Zakres odpowiedzialno$ci biegtego rewidenta oraz firmy audytorskiej, w imieniu ktérej przeprowadzono
badanie Planu Przeksztatcenia zgodnie ze wskazanym powyzej standardem zostat dalej opisany w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie Planu Potaczenia.

Wymogi etyczne, w tym niezalezno$¢

Wykonujac badanie Planu przeksztatcenia biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowe;
Rady Biegtych Rewidentéw nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie zasad etyki zawodowe;
biegtych rewidentéw a takze zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Okreslenie kryteriow

Kryteria, zgodnie z ktorymi powinien zosta¢ sporzadzony plan potaczenia okreslajg art. 499 kodeksu
spotek handlowych (dalej ,KSH”).

Odpowiedzialnos¢ za plan potaczenia

Zarzady Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej sg odpowiedzialne za sporzadzenie Planu
Potaczenia wraz z wymaganymi zatgcznikami w oparciu o przepisy KSH.

Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej, ktérg zarzady obu Spotek uznajg za niezbedne, aby umozliwi¢ sporzadzenie Planu
Potgczenia wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw. Od
Zarzadow taczacych sie Spotek uzyskaliSmy stosowne o$wiadczenie o poprawno$ci i rzetelno$ci
sporzadzonego Planu Potaczenia

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie Planu Potgczenia i wyrazenie opinii 0 jego poprawnosci i rzetelnosci.
Krajowy Standard Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb,
aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnos¢, iz Plan Potaczenia zostat przygotowany we wszystkich istotnych
aspektach, poprawnie i rzetelnie, zgodnie z podstawg sporzadzenia.



Wybor procedur zalezy od naszego osadu, w tym od oceny ryzyka wystgpienia w Planie Potgczenia
istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatan badz btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem Planu Pofgczenia zgodnie
z podstawg sporzadzenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci jej dziatania.

W szczegdlnosci badanie Planu Potgczenia polegato na nastepujacych procedurach:

- sprawdzenie czy Plan Potaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 KSH oraz czy zawiera
wszystkie wymagane zataczniki,

- sprawdzenie czy zataczniki do Planu Potaczenia sg zgodne z KSH;

- sprawdzenie czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH zostat ustalony
nalezycie,

- wskazanie metod uzytych dla okreslenia proponowanego w Planie Potaczenia stosunku wymiany akcji
oraz ocena ich zasadnosci,

- ustalenie, czy wystapity szczegoine trudno$ci zwigzane z wyceng akcji taczacych sie Spotek.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ czy Plan
Potaczenia jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie opinii 0 tym sprawozdaniu. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie badanego Planu Potaczenia.

Przeprowadzone przez biegtego rewidenta procedury dotyczace wartosci majatku taczonych spotek nie
miaty charakteru badania sprawozdania finansowego lub przegladu sprawozdania finansowego w
rozumieniu art. 64 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120).
Wyrazona przez biegtego rewidenta opinia z badania planu potaczenia nie stanowi opinii niezaleznego
biegtego rewidenta w rozumieniu art. 83 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2024 r., poz. 1035). Na skutek powyzszego nie
ponosimy odpowiedzialnosci za informacje zaczerpniete ze sprawozdan finansowych wykorzystanych
przy sporzadzeniu planu potaczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy zarzadzania jako$cig w brzmieniu miedzynarodowych
Standardéw Zarzadzania Jakoscig przyjete przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z wymogami standardéw firma audytorska projektuje, wdraza i utrzymuje system zarzadzania
jakoscig obejmujacy polityki i procedury zapewniajgce racjonalng pewnos¢ zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia biegtego rewidenta

Uwazamy, ze uzyskane dowody badania stanowig wystarczajacq podstawe do wyrazenia przez nas
opinii. Naszym zdaniem, na podstawie wykonanych procedur, plan potaczenia zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, sporzadzony poprawnie i rzetelnie, na podstawie kryteridw zgodnie z art. 499 KSH.

Na podstawie wykonanych procedur, naszym zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:



zataczony Plan Potgczenia sporzadzony i uzgodniony dnia 31 lipca 2025 roku, zostat sporzadzony
W sposob poprawny i rzetelny, w tym zawiera wszystkie elementy i zataczniki wymagane w Kodeksie
Spdtek Handlowych,

zatgczniki do Planu Potaczenia sg zgodne z KSH,

okreslony w Planie Potgczenia stosunek wymiany akcji, 0 ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH,
zostat ustalony nalezycie na podstawie wykonanych wycen taczacych sie Spdtek. Metody wyceny
zastosowane do ustalenia parytetu zostaty opisane ponize;.

Stosunek wymiany akcji Spdtki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej proponowany w Planie
Potaczenia wynosi 611.354 (akcji Spotki Przejmujacej) : 24.342.100 (akcji Spotki Przejmowanej).
Oznacza to, ze w zamian za 24.342.100 akcji Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.
uprawnieni akcjonariusze tej spotki otrzymajg 611.354 akcji serii E Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (Akcji Potaczeniowych).

W celu ustalenia parytetu wymiany akcji zastosowano odmienne metody wycen faczacych sig spotek,
odpowiadajace ich specyfice.

e Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Spétka Przejmujaca) — jako spotka
publiczna notowana na rynku regulowanym GPW, posiada ptynny obrét akcjami oraz rynkowg,
wycene dokonywang codziennie przez uczestnikow rynku kapitatowego. Dlatego wartos¢ akcji
Spotki Przejmujacej zostata okreslona w oparciu o kurs gietdowy, uwzgledniajacy rowniez wyniki
wycen z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) oraz metody
porownawczej (mnoznikowej).

o Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Spotka Przejmowana) — jako spotka niepubliczna, ktdrej akcje nie sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, zostata wyceniona wytacznie w oparciu o warto$¢ skorygowanych aktywow
netto. Metoda ta w sposob rzetelny odzwierciedla warto$¢ ksiegowg oraz majatkowg spétki, a
tym samym jest wiasciwa do zastosowania w przypadku podmiotu nieposiadajacego rynkowej
wyceny akcji.

Nie wystapity szczegdIne trudnosci zwigzane z wyceng akcji faczacych sie Spotek.

Ograniczenie stosowania

Plan Potaczenia zostat sporzadzony wytacznie w celu przeprowadzenia procedury potgczenia zgodnie
z przepisami KSH, dlatego tez stosowanie i wykorzystywanie go do innych celéw moze nie by¢
odpowiednie.

Niniejsza opinia jest przeznaczona wytacznie dla Sadu oraz zarzadow spdtki przejmujacej i spotki
przejmowanej i nie moze by¢ wykorzystywana w zadnych innych celach i przez jakakolwiek inng strone.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym badanie Planu Przeksztatcenia, ktorego rezultatem
jest niniejsza opinia niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Burnos dziatajacy w imieniu
Kancelarii Biegtych Rewidentow BURNOS Audit sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (91-493), ul. Gen. Jakuba
Jasifiskiego 54 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 236.

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Burnos
biegty rewident, nr 9648
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Krzysztof Jan Burnos

Date / Data: 2025-
09-24 08:48




		2025-09-24T08:48:12+0200




