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Krotko o Quercus TFI S.A. QUERCUS

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv

Firma zatozona blisko 18 lat temu przez ex-menadzerow Grupy ING w Polsce

Specjalizuje sie w zarzadzaniu srodkami zamoznych klientéw indywidualnych
I instytucjonalnych, obecnie o wartosci 7,6 mld zt

Od 17 lat jest spotkg notowang na GPW w Warszawie, kapitalizacja rynkowa wynosi 521 min zt

W sktad grupy kapitatowej wchodzi rowniez DI Xelion — najwiekszy niezalezny dystrybutor
funduszy inwestycyjnych w Polsce (ok. 1.000 funduszy polskich i luksemburskich w ofercie),
z aktywami pod administracjg na poziomie 7,5 mid zt

Oferte Quercus TFI S.A. wyrézniajg przede wszystkim:
* znakomite wyniki inwestycyjne

* innowacyjnos¢ produktowa

« zindywidualizowana opieka doradcow

12 maja 2025 r. Quercus TFI S.A. i Franklin Templeton, jeden z liderow zarzgdzania aktywami
na swiecie, podpisali umowe o strategicznej wspotpracy w Polsce, Franklin Templeton obejmie
ok. 4 min akcji w Quercus TFI S.A. po 11,45 zt




Koniunktura na rynku funduszy w 1H25 QUERCUS

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv

+ Kontynuacja tendencji wzrostowej na rynkach finansowych -> bardzo dobre wyniki
funduszy inwestycyjnych -> znaczace przeptywy srodkéw do funduszy, gtéwnie
diuznych

+ Mniejsza presja konkurencyjna ze strony depozytéw bankowych ze wzgledu na olbrzymia
nadptynnos¢ sektora bankowego

- Wysoki poziom konkurencji na rynku TFI, w tym preferowanie przez banki produktow wtasnych
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& Krzysztof Grudzien Sebastian Buczek Mariusz Zarod Michat Duniec
QUERCUS Akumulacji Kapitatu- QUERCUS Agresywny QUERCUS Dt. Kréotkoterm. Prezes Zarzadu Analizy.pl

7. Forum Inwestycji Osobistych, 02.04.2025r.
Wyniki inwestycyjne maja charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysziosci.



https://www.analizy.pl/tylko-u-nas/37142/alfy-2024-nagradzamy-zwyciezcow
https://www.analizy.pl/alfa/2024

Wyniki funduszy QUERCUS w I-VI 2025 r. w@h

.
12 kluczowych subfunduszy QUERCUS
. Wynik
Subfundusz Rodzaj 1-VI 2025
QUERCUS lev Indeksowy akcyjny, dwukrotno$¢ WIG20 62,57%
QUERCUS Gold Surowcowy, odwzorowuje zmiany ceny ztota 23,45%
QUERCUS Silver Surowcowy, odwzorowuje zmiany ceny srebra 18,70%
* %%« QUERCUS Agresywny’ Akcyjny polski 16,07%
QUERCUS Absolutny Absolutnej stopy zwrotu polski 15,92%
*«* % QUERCUS Global Growth' Akcyjny globalny, spotki wzrostowe 11,01%
QUERCUS Global Balanced Absolutnej stopy zwrot globalny 9,99%
QUERCUS Obligacji Skarbowych Dtuzny polski, obligacje skarbowe gtownie diugoterm. 6,24%
QUERCUS Tech lev Indeksowy akcyjny, dwukrotnos¢ Nasdaq 4,40%
* % & & * QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy' Dtuzny polski, obligacje skarbowe i korporacyjne 3,78%
* &« QUERCUS Akumulaciji Kapita’fu’ Dtuzny polski, obligacje gtdwnie korporacyjne 3,48%
QUERCUS short Indeksowy akcyjny, odwrotnos¢ WI1G20 -23,91%
o . . Dobre Praktyki
i\rlc;iiloh S]F\)A::(s:tc;v:jjr:: x;sqn:h:r:\irtz:sh;gri;s iarr:iz r;fa(:\i:v?:gov.vgsr;?jfurz.yskania podobnych w przysztosci. Q Informacyjney


https://www.analizy.pl/dobre-praktyki-informacyjne

Aktywa pod zarzgdzaniem Quercus TFI S.A. QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Wzrost do 7,6 mld zt, +36% r/r
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zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 30.06.2025 r.



Notowania akcji Quercus TFI S.A.

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww

Liczba akcji 46,96m, cena akcji 11,10 zt, kapitalizacja rynkowa 521 min zt

Stopy zwrotu: 20 lat- +1 793.23%, YTD: +44 91%

QRS - 20 lat 31 Lip 2025 17:00 UTC+2 (C)Stooq
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https://stooq.pl/

zrodto: stooq.pl. Dane na dzien 31.07.2025r.

Interwal Kwartalny
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Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o0.0. (DI Xelion) 4y ERCUS
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DI Xelion — najwiekszy niezalezny dystrybutor funduszy inwestycyjnych w Polsce
W grupie Quercus TFI S.A. od 29 X 2021 r., udziat w kapitale 75%
SieC sprzedazy 159 osbb

Aktywa pod administracjg na k. 1H25:
« fundusze inwestycyjne i inne instrumenty finansowe 5,6 mid zt, +21% r/r
* wramach ustugi zarzgdzania aktywami 1,9 mid zt, +9% r/r

Wyniki 2Q25:

* przychody prowizyjne 19,5 min zt, +17% r/r
« zysk netto 1,7 min zt, +3% r/r

« kapitat wikasny 19,9 min zt
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat ¢
Zysk skonsolidowany +38% r/r QUERCUS

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 86 738 66 311
Przychody z tyt. Swiadczonych ustug 84 923 65 393
Pozostate przychody operacyjne 1815 918
Koszty dziatalnosci operacyjnej 61 890 52 607
Koszty dystrybucji 33 236 25909
Swiadczenia pracownicze 15 890 13 534
Amortyzacja 2032 1682
Ustugi obce 3 286 3 060
Pozostate koszty operacyjne 7 446 8 422
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 24 848 13 704
Przychody finansowe 3 556 6 933
Koszty finansowe 139 201
Zysk (strata) brutto 28 265 20 436
Podatek dochodowy 5 563 3 853
Eysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22702 16 583
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 21 870 15 882
Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 832 701
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— aktywa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej g M
e
QUERCUS

AKTYWA 190 053 172 503
Aktywa trwale 56 479 105 683
Rzeczowe aktywa trwale 7 526 6 501
Warto$ci niematerialne 7 401 7 050
Aktng flnansowe. wyceniane w wartosci godziwej 2334 2939
rzez inne catkowite dochody
Aktywa fln.an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 38 425 74 756
rzez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wedtug zamortyzowanego kosztu 0 14 663
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 269 0
Inne aktywa 524 481
Aktywa obrotowe 133 574 66 820
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1785 0
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 14 680 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 504 17 728
Inne aktywa 625 1140
Naleznoéci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 980 47 952

12



N)’ﬁwﬁrﬁé’g‘
— zobowiazania i kapitat wiasny QUERCUS
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 190 053 172 503
Kapitaty wtasne 82 154 91 500
Kapitat zaktadowy 5209 5 516
Akcje wtasne -59 043 -29 234
Kapitat zapasowy 28 845 28 845
Kapitat rezerwowy 74 736 61 424
Zyski/(straty) zatrzymane 26 500 19 471
Razem kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgce; 76 247 86 022
Udziaty niekontrolujgce 5 907 5478
ZOBOWIAZANIA 107 899 81 003
Zobowigzania diugoterminowe 6110 28 456
Zobowigzania z tytutu leasingu 3 063 2 361
Rezerwa (zobowigzania) z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 772
Rezerwy dtugoterminowe 3 047 25 323
Zobowigzania krétkoterminowe 101 789 52 547
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2 998 4 464
Zobowigzania wobec klientow 79 411 33 144
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1155 893
Zobowigzania publicznoprawne 1 997 1173
Zobowigzania z tytutu leasingu 1321 1611
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 14 907 11 262
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Jasny cel na przysztosc¢
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Gtéwnym celem jest wzrost wartosci dla akcjonariuszy Quercus TFI S.A.

Cel ten zamierzamy osiggngc¢ poprzez:

» wzrost aktywow pod zarzgdzaniem i umacnianie pozycji na polskim rynku funduszy
inwestycyjnych

> jako niezalezny dostawca unikalnych produktow o solidnych wynikach inwestycyjnych
» dla zamoznych inwestorow private banking i klientdw instytucjonalnych

14



Potencjat rozwojowy i dzielenia sie zyskami QUERCUS

wwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwwww

Dtugoterminowo duzy potencjat polskiego rynku funduszy inwestycyjnych, po 17 latach
dziatalnosci aktywa pod zarzgdzaniem Quercus TFI S.A. stanowig 2,4% rynku funduszy w Polsce
(fundusze rynku kapitatowego) i <0,5% oszczednosci (depozyty bankowe + fundusze)
gospodarstw domowych -> duzy potencjat do zwiekszenia skali dziatalnosci w przysztosci

Przejecie najwiekszego niezaleznego dystrybutora funduszy inwestycyjnych w Polsce —
DI Xelion w dniu 29 X 2021 r. -> powinno skutkowa¢ umocnieniem pozycji rynkowej
i zdynamizowaniem rozwoju w przysziosci

Dystrybucja zyskéw — w przypadku braku celow inwestycyjnych nawet do 100% zysku
jednostkowego moze trafi¢ do akcjonariuszy w formie buy-back’u lub dywidendy — w 2025 r. do
akcjonariuszy trafita kwota 59 min zt (41 min zt zysku jednostkowego z roku 2024 + 18 min zt
srodkéw z zysku roku 2017)

15



Podsumowanie 1H25

VVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVVV

Kontynuacja tendencji wzrostowej na rynkach finansowych i olbrzymia nadptynnos¢ sektora
bankowego -> znaczgce przeptywy srodkéw do funduszy

Aktywa pod zarzgdzaniem: 7,6 mld zt, +36% r/r
Skonsolidowany zysk netto (przypisany akcjonariuszom jed. domin.): 21,9 min z, +38% r/r
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jed. domin.): 76,2 min zt

Polityka dywidendy — do 100% zysku jednost. na buy-back lub dywidende: 59 min zt w 2Q25

Bardzo dobre wyniki DI Xelion

Strategiczna umowa z Franklin Templeton

16



TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Chcesz wzbogaci¢ swoja wiedze o inwestowaniu?
Zapraszamy na gnews.pl

Niniejsza prezentacja jest informacjg reklamowa. Zamieszczone informacje dotyczace QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, Acer Multistrategy FIZ, Alphaset FIZ oraz
QUERCUS Multistrategy FIZ nie sg i nie mogg by¢ traktowane jako proponowanie nabycia certyfikatéw inwestycyjnych, ani proponowanie ztozenia zapisu na certyfikaty inwestycyjne, jak réwniez nie
stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego. Zamieszczone w niniejszej prezentacji informacje nie stanowig informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani
rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Emisja certyfikatow inwestycyjnych
QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, Acer Multistrategy FIZ i Alphaset FIZ odbywaé¢ sie¢ moze wytgcznie poprzez propozycje objecia certyfikatow inwestycyjnych
skierowane do mniej niz 150 imiennie wskazanych oséb. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ odbywa sie wytacznie poprzez ofertg publiczng na podstawie zatwierdzonego
prospektu emisyjnego. Wylgcznym prawnie wigzacym zrédtem informacji o wyzej wymienionych funduszach, prowadzonej przez te fundusze polityce inwestycyjnej oraz czynnikach ryzyka zwigzanych
z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne tych funduszy, sg warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych/prospekt emisyjny oraz statuty funduszy.

Przekazanie niniejszych informacji nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego. Inwestorzy powinni uzyska¢ wtasng niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Akumulacji Kapitatu, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS Absolutny, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Global Growth, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS Silver, QUERCUS Tech lev (dalej ,Subfundusze”) sg subfunduszami QUERCUS Parasolowy SFIO. Informacje o
QUERCUS Parasolowy SFIO oraz jego subfunduszach, w tym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym, dostepnym w siedzibie Quercus TFI S.A. i na stronie
internetowej www.quercustfi.pl. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszy QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Akumulacji Kapitatu,
QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS Absolutny, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowaé powyzej 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Departament Skarbu Stanow
Zjednoczonych Ameryki lub Republike Federalng Niemiec. QUERCUS Parasolowy SFIO lokuje aktywa subfunduszy QUERCUS lev oraz QUERCUS short w kontrakty terminowe na indeks WIG20 a
aktywa subfunduszu QUERCUS Tech lev w kontrakty terminowe na indeks Nasdag-100 Z inwestycjami w te instrumenty wigze si¢ wysokie ryzyko inwestycyjne, w szczegolnosci ryzyko stosowania
dzwigni finansowej, szczegdtowo opisane w Prospekcie Informacyjnym. Celem polityki inwestycyjnej QUERCUS lev jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev. Celem polityki inwestycyjnej
QUERCUS short jest odwzorowanie zmian indeksu WI1G20short. Celem polityki inwestycyjnej QUERCUS Tech lev jest odwzorowanie zmian indeksu Nasdag-100. QUERCUS Parasolowy SFIO lokuje
aktywa QUERCUS Gold i QUERCUS Silver w towarowe instrumenty pochodne, notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange. Subfundusze QUERCUS Dtuzny
Krotkoterminowy, QUERCUS Akumulacji Kapitatu i QUERCUS Obligacji Skarbowych nie sg subfunduszami rynku pienieznego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszy, QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, Acer
Multistrategy FIZ i Alphaset FIZ moze cechowa¢ sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywéw w akcje i instrumenty pochodne. Przedstawione w
prezentacji wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Ponadto nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat
manipulacyjnych. Jesli nie podano inaczej, zrodtem informacji jest Quercus TFI S.A., Bloomberg, stooq.pl lub analizy.pl, a dane prezentowane sg wedtug stanu na k. VI 2025 r.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A.

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
+48 22 205 30 00, fax +48 22 205 30 01
https://quercustfi.pl
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