AKTUALIZACIA
z dnia 1 lipca 2021 r.

PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
QUERCUS INSTYTUCJONALNY SFIO

z dnia 29 kwietnia 2021 r.

1. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego informacja dotyczaca daty i miejsca
sporzadzenia Prospektu Informacyjnego oraz dat kolejnych jego aktualizacji otrzymuje

brzmienie:

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony w Warszawie, dnia 29 kwietnia 2021 r. i zaktualizowany w dniu
1 lipca 2021 r.

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 29 kwietnia 2021 r.

2. W rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego punkt 11 otrzymuje brzmienie:
§ 1 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

1.

2.

~

9.

10.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., nazywanej dalej GPW.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan
Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$§¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedtug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow 1 zobowigzan w
tym Dniu Wyceny.

Warto$§¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§é Aktywoéw Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ust. 6.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ust. 5.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowe;.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
prowadzone sg odrgbnie dla Subfunduszu.

Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiazania w walucie polskie;.

§ 2 metody wyceny skladnikow lokat

1.

2.

Aktywa 1 zobowiazania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem postanowien § 4.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);



3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomocy
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej);
uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 5.

§ 3 wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

2.

5.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o

ostatnie ceny dostepne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Za ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1 przyjmuje si¢ w szczegdlnosci:

1) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktoérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigeia — w oparciu 0 ostatni
kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego;

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o ostatni kurs rozliczeniowy na danym rynku
dostepny do godziny 23:00 czasu polskiego;

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego;

4) w przypadku instrumentéw dtuznych notowanych na Treasury BondSpot Poland, dla ktorych
organizowana jest sesja fixingowa — w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

2) ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku — w przypadku
instrumentu wprowadzanego do obrotu,

3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtdéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

§ 4 szczegdlne metody wyceny skladnikéw lokat

1.

W przypadku instrumentéw dtuznych stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej

w ramach poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej:

1) warto$¢ instrumentu dtuznego okre§la si¢ na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg
Generic (BGN),

2) warto$¢ instrumentu dluznego okre$la si¢ na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg
Valuation Service (BVAL), pod warunkiem uzgodnienia tego sposobu wyceny z
Depozytariuszem.

W przypadku aktywow i zobowiazan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartoSciowych kolejnej emisji
polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papierow warto§ciowych
wczesniejszej emisji,

— dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika

aktywow.

W przypadku wystapienia szczeg6élnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatow

zwigzanych z sytuacjg emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) mogacych mie¢ wptyw

na wycene sktadnikow lokat, wartos¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie
ostatniego dostepnego kursu koryguje si¢ w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w ten sposdb, ze przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje sie warto$¢ oszacowang wedlug wiasciwego modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni,

2) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod, o
ktorej mowa w pkt 1, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug

zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.



10.

Papiery wartosciowe, ktorych wilasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowiag sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, nie stanowiag sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania
pozyczki papieréw warto§ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty warto$ci
sktadnika aktywow, uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 5.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciaggnicte kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz diuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w
ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, uwzgledniajagc objasnienia zawarte W
§5.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni dopuszcza
si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

§ 5 objasnienia dotyczace metody wyceny skladnikow lokat
Uzyte w § 2 — § 5 okreslenia oznaczaja:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

aktywny rynek — rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwosécia i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietldowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja si¢ taka czestotliwoscig i wolumenem,;
dane obserwowalne — dane wej$ciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob
bezposredni lub posredni:
a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny,
c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
—stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,
— zakladang zmienno$¢,
— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
dane nieobserwowalne — dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny warto$ci godziwej;
wycena za pomoca modelu — technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos$¢ godziwa sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pieni¢znych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie sg dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;
transakcja repo/sell-buy back - transakcje, w ktorej Fundusz zobowiazuje si¢ wobec drugiej strony
do przeniesienia prawa wlasnosci papierow warto$ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach
transakcji w zamian za zaptate¢ okreslonej kwoty przez druga strong, a druga strona zobowiazuje
si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wlasnosci rownowaznych papierow wartosciowych w dacie
zapadalnos$ci transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez Fundusz;
transakcja reverse repo/buy-sell back - transakcje, w ktorej druga strona zobowigzuje si¢ wobec
Funduszu do przeniesienia prawa wlasno$ci papierow warto$ciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaplate okreslonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz



zobowigzuje si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wlasnosci rownowaznych papierow
warto$ciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptatg okreslonej kwoty przez druga
strong.

§ 6 wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktéorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane
sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

§ 7 czestotliwos$¢ i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz oglasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa oraz ceng zbycia i
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.quercustfi.pl, niezwlocznie po
ich ustaleniu.

§ 8 o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU
FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD I ZASAD WYCENY AKTYWOW
SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O
ZGODNOSCI I KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE
POLITYKA INWESTYCYJNA

Dla Zarzqdu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,Towarzystwo™)
wykonaliSmy ustuge atestacyjna dajacg racjonalng pewno§¢ w celu potwierdzenia zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

e QUERCUS Dhuzny 2,

e QUERCUS Dhuzny 1,

(dalej ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,,Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2021 r., poz.
217 z pbézn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych” — Dz.
U. z 2021 r., poz. 605) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.), a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z Subfunduszy polityka inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale III
punkt 11 §1-6 Prospektu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 29 kwietnia 2021 roku, ktorego
ostatnia aktualizacja zostata dokonana 1 lipca 2021 roku (dalej ,,Prospekt Informacyjny”).

Polityki inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w Czgéci II Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

e W Rozdziale | dla subfunduszu QUERCUS Dtuzny 2,

e W Rozdziale 11 dla subfunduszu QUERCUS Dtuzny 1.

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu
do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia
oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodnos$¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o



funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodno$¢ i kompletno$é¢ zasad i metod wyceny
aktywow z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng zwigzana
z zapewnieniem zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym celem bylo przeprowadzenie uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc
W odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku na
temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci i
kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Wykonalismy ushuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz
Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) — ,,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwala nr 3436/52¢/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
8 kwietnia 2019 roku (dalej ,,KSUA 3000 (Z)”).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby moéc wyrazi¢ wniosek dajacy racjonalng pewno$é, czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Wybdr procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystapienia istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub blgdem dotyczacych
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz ich zgodno$ci i
kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze. Przeprowadzajac
oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z
zapewnieniem zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi,
w celu zaplanowania stosownych procedur, ktore majg zapewni¢ biegtemu rewidentowi
wystarczajace 1 odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli
wewngtrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej
dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane 1 przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy i porownaniu ich 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowos$ci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny
aktywow sg zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w
statucie Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywdéw Subfunduszy ani tez, czy
polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas ponizszego wniosku.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosé

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogoéw niezaleznosci
i innych wymogow etycznych okreslonych w Migdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych
ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezalezno$ci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych



rewidentéw (,.kodeks IESBA”). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postgpowania. PrzestrzegaliSmy réwniez innych
wymogow niezaleznosci i etyki, ktore majg zastosowanie dla niniejszej ushugi atestacyjnej w
Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Kontroli Jakosci 1 - ,Kontrola jako$ci firm przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia ushug atestacyjnych i pokrewnych”
przyjete uchwata nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 3 marca 2018
roku (,,KSKJ”).

Zgodnie z wymogami KSKIJ firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jako$ci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodno$ci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Whniosek

Podstawe sformutowania wniosku bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego
wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
0 rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsze os$wiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu
dotgczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikow Prospektu Informacyjnego i nie
powinno by¢ wykorzystywane w zadnych innych celach.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident

przeprowadzit ushuge atestacyjna.

Malgorzata Pek-Kocik

Kluczowy Bieglty Rewident
Nr 13070

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku



