Quercus TFI podniost
prognoze dla dhuznych

RPP troche namieszala, podwyzszona inflacja pozostanie na dtuzej,

ale perspektywy funduszy dluznych wcale nie s zte
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Z 10 do 12 proc. podnosi pro-

gnoze tegorocznych zyskéw dla
klientdw ze swoich funduszy

dhuznych Quercus TFI. Nie za-
klada przy tym istotnych réznic
w stopach zwrotu miedzy fun-
duszami opartymi na papierach
kritko- i dlugoterminowych.
Szacuje przy tym, ze stopy
zwrotu z funduszy dhuznych
w 2024 r. beda zblizone do tych
z22023T.

— Na pewno decyzja Rady
Polityld Pienieinej z ostamich
dni jest sporg niespodzianka dla
inwestordw. Najblizsze tygodnie
ming na zastanawianiu sie, czy
w paZdzierniku bedzemy mied
kolejng niespodzianke. JuZ nie
bedzie prostego rozwazania,
czy obnizka wyniesie 0,25 pkt
proc., czy tez nie bedzie zad-
nego ruchu. Mozliwosd, ktdre
rynek bedzie bral pod uwage,
bedzie wiecej — mdwi Sebastian

Lepiej lub gorze)
Fundusz Stopa zwrotu w 2023 1. Srednia dia grupy Pozycja
(w proc.) {w proc.) w grupie
CQuercus Diuiny Krotkoterminowy 88 T2 5/43
Quercus Ochrony Kapitatu 88 7.8 20
Quercus Obilgacj Skarbowych 9.6 a8 15/29
Ericier arirypl

— Wydaje sie nam, ze de-
cyzja ze srody, 6 wrzesnia,
w wiekszym stopniu ma pod-
loe o charakterze politycznym
nit ekonomicznym. Wiadomo,
#e w pazdzierniku s wybory
i czest¢ podejmowanych decy-
zji ma z tym zwigzek — dodaje
Sebastian Buczek.

Dwa razy wiecaj
od celu inflacyjnego

Zarazem jednak Quercus
TFl zgadza sie z Adamem
Glapiriskim, prezesem NBP, Ze
inflacja bedzie stopniowo ha-
mowala.

— JStopniowo” jest slowem
kKuczowym, poniewaz owoce,
ktdre wisza najnizej, najlatwiej
jest zebrad. Inflacja bedzie wigc
spadaé¢ w 2023 r. Natomiast
w 2024 r. dynamicznego spad-

lat 2023 i 2024, z tym
Ze potem moze
lekko wzrosnad,

05 nik 2,5 proc., co jest
oficjalnym celem
inflacyjnym NBEP

np. ze wzgledu na {z mozliwoscig wa-
wycofanie tarczy han o 1 pkt proc.).
antyinflacyjnej na

zywosé, podwyz Stopa

ki cen pradu czy referencyjna
gaz, jak réwnies spadnie

bardzo hojng po do 4 proc.
lityke socjalng Wedlug Quercus
rzgdu - wyja- TF1 docelowo
4nia Mariusz Za- stopa referencyj-
rid, zastepca dy- na NBP spadnie do

rektora departa-
mentu inwestycyj-
nego Quercus TFL
W dajgcym sie
prognozowac hory-
zoncie Quercus TFI
nie widzl moliwodci
zejécia inflacji do celu
NBP, a wiec przedzialu

4 proc. albo nawet tro-
che nizej. I to wlasnie
sprawia, ze kolejny rok
réwniez powinien byé do-
bry dla funduszy obligacii.
Spadek stdp procentowych
bedzie bowiem skutkowal
spadkiem rentownosci,
czyli werostem cen papie-

stop procentowych najbardziej
dzialajg na instrumenty krdtko-
terminowe — o okresie zapadal-
noéci rzedu trzech-czterech lat.
W tym segmencie pozytywny
efekt decyzji RPP byl widoceny
- rentownosc papierdw o okre-
sie zapadalnodci dwuletnim lub

spadia 0 0,2-0,3 pkt
proc. Rentownos¢ papierdw
diugoterminowych wzrosta, bo
obnizka stopy referencyjnej byla
gwaltowniejsza, ni zakiadal ry-
nek. Skoro obnizka stdp byla
wigksza, to znaczy, Ze inflacji

- Ale ta reakqaltakhﬂ:a
wzglednie spokojna. W pigtek
obligacje diugoterminowe juz
zyskiwaly na wartosci — zazna-
cza Sebastian Buczek.

Mariusz Zardd zwraca uwa-
ge, ze obnizka stop wywolala
spadek WIBOR-u, ale papiery
0 zmiennym oOprocentowa-
niu maja wezesniej ustalony
wyzszy kupon, z ktorego inwe-
storzy bedg mogli korzystad
jeszcze przez kilka miesiecy.
Spadek WIBOR-u sprawia zas,

Buczek, prezes Quercus TFL ku inflacji nie bedzie — oczelu- 1,5-3,5 proc. Szacuje, row i #e papiery plecio- i dziesigcio-
Jego zdaniem obnizka stopy  jemy, Ze bedzie ksztaltowalasic Ze na koniec roku Na sama Srodows de- letnie dostarcza solidnych stdp

referencyjnej o 0,5 pkt proc. na  na poziomie 6-8 proc. Do6proc. 2024, a nawet 2025, cyzje RPP rynek obligacji =zwrotu nie w horyzoncie naj-

pazdmermkﬂwym posiedzeniu  mode zejé¢ nawet na preelomie  ceny bedg rosnad raczej jednak szcmegé]nie nie  blizszych kwartalow, ale dwoch-

nie jest opo- zareagowal. Jezeli juz, to  -trzech lat.

dobna. Quercus TFI zaklada »SZARZAIPOSZARZY:Sebastian Buczek, prezes rentownoséci papierow — Dlatego praktycznie wszyst-

Quercus TFl, zaktada, 2e ze wzgledu na skale pierwsze
obnizki kolejne decyzje Rady Polityki Pienieine] beda juz
bardzigj ostrozne. [FOT. Wil

diugnterminowych nawet
wzrosly. Mariusz Zardd
wyjasnia, Ze obnizki

kie instrumenty skarbowe s3
bardzo atrakeyjne — podsumo-
wigje Mariusz Zardd. & @

pmtﬁm.ﬂepoﬂequm:l?splu
proc. we wrzesniu kolejmych ob
nizek nie bedzie wiele.




