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Na przyszioSc Quercus
TFI patrze ze spokojem

Inwestor Wojtek Zyski spolki rosng, a na zaksiegowanie
czeka rezerwa z tytutu success fee. Mariaz z Franklinem
Templetonem moze wesprzec dystrybucje funduszy Quercusa

Do tej pory na akcjach Quercus
TF1 zarobilem 43 proc. To mniej
wiecej tyle, ile wzrosly rok do
roku aktywa klientdw, jakimi
na koniec trzeciego kwartalu
2025 r. zarzadzalo gieldowe
towarzystwo. Jesli w korficowce
roku nie wystapig jakies nie-
spodziewane zdarzenia i nie
odwrdca sie rynkowe trendy,
to 2025 1. ma wszelkie szanse
byé trzecim z rzedu, gdy akty-
wa zarzadzane przez Quercusa
wzrosng o ponad 40 proc.

Sebastian Buczek, prezes
i duzy akcjonariusz TFI, jak
mantre powtarza, #e dobrym
miesigcem dla firmy jest takd,
w ktdrym wplaty ldientdw prze-
wyiszajg wyplaty o 50 min =zt
Tyle Ze wyglada to na pewne
asekuranctwo. W 2025 r. byl
tylko jeden miesiae, w ktdrym
wplaty netto do TFI, kidrego
akcje kupilem, nie osiggnely
50 min zi. Firma pozyskuje
érednio 176 min 2t miesiecznie,
a ostatni kwartal byl wyjatkowo
dobry. Tylko we wrzesniu wpla-
ty klientdw Quercus TFI prze-
wyzszyly wyplaty o 337 min 2.
Rawniez w lipcu bylo to ponad
300 min 2. Sam prezes nie wi-
dzi zad czajacych sie gdzies za-
grogen,

— Mogna zaryzykowad teze,
#e branza funduszy inwestycyj-
nych przeiywa obecnie wspa-
nialy rozkwit i jesli nic niespo-
dziewanego sig nie wydarzy, jest
dua szansa, aby ten rozkwit byl
procesem trwalszym, niz byli-
smy przyzwyczajeni historycz-
nie przez ostatnie kilkanascie
lat = mowil podczas ostatniej
telekonferencii dla inwestordw
Sebastian Buczek.

MNa czym zarabia

Quercus TFI?

Od strony ksiegowe] prowadze-
nie TFI to dosé prosty biznes.
Wyliczanie EBITDA nie ma
w nim wigkszego sensu. Klienci
wplacaja plenigdze do fundu-
szy. TFI pobiera sobie z nich
stalg oplate za zarzadzanie nie-
-lzaleinie od tego, czy klienci
zarabiajg czy nie. To przychod
TFI, ktéry po odliczeniu kosz-
tow dzialalnodci przeklada sie
na zysk firmy. Jesli pieniadze do
TFI plyna, to zysk roénie. W sa-
mym trzecim kwartale Quercus
TFI odnotowalo 14,2 min 2t zy-
sku netto, 0 79 proc. wiecej niz
rok temu. Po deewieciu miesia-
cach roku skonsolidowany zysk
netto wynosi 36,1 min 21, a wiec
0 52 proc, wiecej niZ po trzech
kwartatach 2024 1.

b Czest, jestern Inwestor Wojtek, postad, za kitdra stojq doswiadczeni dziennikarze gletdowl | analitycy PB.Chce za 25 lat mied w portfelu

1 min z+. Inwestuje prawdziwe pieniadze (zaczatem od 50 tys. 2H) w akcje, obligacje iinne instrumenty finansowe. Cheg edukowad

i promowat: inwestowanie na rynku kapitatowym. Jestem transparentny:  odpowiednim wyprzedzeniem napiszg, 2e zamierzam Kupic
lub sprzedat dane walory. Skfad mojego portfela i stope zwrotu moina obserwowac na notowania.pb.pl/inwestor-wojtek.
Zachecam tez do zapisania sie na mdj newsletter oraz wystuchania podcastow,

Na wynik skonsolidowany
wphywa nie tylko dziatalnodé
Quercus TFI, ale rowniez Domu
Inwestycyjnego Xelion. Firma
Sebastiana Buczka ma w nim
poérednio trzy czwarte udza-
tow. Xelion zajmuje sie dystry-
bucjg funduszy rdénych TFL
Mechanizm generowania zysku
ma wiec podobny do TFI, choé
w tym wypadku zauwazalny
jest tei wplyw oplat manipula-
cyinych zwigzanych ze sprze-
da#g funduszy czy produktow
strukturyzowanych. Widac to
w wynikach. W trzecim kwar-
tale 2025 r. Xelion zarobil na
czysto 2,3 min 2l - o 148 proc.
wiecej niz przed rokiem.

Success fee rozliczone

i oczekujgce na rozliczenie
Pieniadze plyna do Quercus
TFI, bo klienci s3 zadowoleni
z wynikdw funduszy. To row-
niez dosé prosta prawidlowosc.
Te dobre wyniki stwarzajg szan-
se nie tylko na pobieranie stalej
oplaty za zarzgdzanie, ale tak-
#e oplaty zmiennej zwanej tez
oplat za sukces. Grubo ponad
6 min 2l z tego tytulu spotka roz-
liceyla juz w trzecim kwartale,

ale weig pozostaje jej 14,6 min
zl rezerwy na poczet success
fee, czyli 4 min 2t wiecej niz
po drugim kwartale. TFI moie
rozliczyd te lowote w czwartym
kwartale, skokowo zwiekszajac
wtedy swoj zysk. Nawet jesli
wszystko pojdzie dobrze, nie
moéna tego jednak traktowad
jako zysku odlozonego w czasie
do zaksiegowania.

— Naleiy pamieta¢, by do
wyniku rocznego nie dodawad
catej kwoty 14,6 min zi. Trzeba
od niej odliczyc premie dla pra-
cownikdw, podatek i inne koszty
— zaznaczyla podezas telekonfe-
rencji dla inwestorow Agnieszka
Strzelczyk, czlonkini zarzadu
i gldwna ksiegowa Quercus TFL

Rezerwa na success fee o
gléwnie pochodna wynikow
funduszy dhuznych — Quercusa
Alumulacji Kapitahy, ktdrego
aktywa przekroczyly niedaw-
no 3 mid zl, craz Quercusa
Dhuimego Kratkoterminowegn
2 aktywami ponad 2 mid z1.

Fundusze dhizne to z punk:
tu widzenia TF1 produkt o niz-
szych marzach niz fndusze ak-
cyine i na rosngcy udziat takich
funduszy w miksie produkto-

wym Quercus TF uczula Michal
Fidelus, analityk Banku Pekao.
Jego zdaniem w calym 2025 r.
Quercus TFI zarobi na czysto
46,9 min zl. Swojs prognoze
okredla przy tym jako konser-
watywna.

Dla mnie jako akcjonariusza
niespelna trzy miesiqce pozo-
state do korica roku wydajg sie
w miare przewidywalne, a co
za tym idzie, nie spodziewam
sie negatywnych niespodzia-
nek w wynikach spotki. Pytanie
brzmi: co dalej?

Amerykanska nadzieja
Ma 3 listopada 2025 r. zostaly
zwolane walne zgromadze-
nia Quercus TFI i Templeton
Asset Management (Poland)
TFI. Maja podja¢ uchwaly nie-
#hedne do polaczenia obu firm
i objecia przez amerykariskiego
Franklina Templetona okolo
10 proc. akeji Quercus TFL

~ Szczegilnie liczymy na do-
bre preyviecie tego rozwiazania
przez bankd, z ktérymi wspal-
pracujemy w zakresie dystrybu-
cji naszych produktow — zazna-
czyl Sebastian Buczek w irakcie
telekonferencii dla inwestordw,

Enigmatycznie przy tym
wspomnial o jakims wspdl-
nym projekcie z Franklinem
Templetonem, nad ktorym pra-
cuje Quercus TFL Bylo to jednak
tak niedookreslone, Ze orudno
nawet spekulowad, o co chodz,
chod sam Sebastian Buczek ma
nadzieje, e bedzie to dowdd
na to, ze umowa z Franklinem
Templetonem bedzie miala
«istomme znaczenie™ dla biznesu
Quercus TFL

Dobrych perspektyw upatru-
je tez w samych zapowiedziach
bankdw dotyczacych przykia-
dania coraz wiekszej wagi do
obstugi klientdw z segmentu
private banking.

— My nastawiamy sie przede
wszystkim na klienta private-
bankingowego i wigksza aten-
cja bankdw do tego segmentu
jest czyms, co nam bardzo
shuky. Umowy dystrybucyjne,
ktdre mamy z bankami, dzia-
laja glownie w segmencie pri-
vatebankingowym, tam gdzie
podejicie bankdw jest nieco
bardziej otwarte, jesli chodzi
o dopuszczanie produktémw firm
trzecich — tlumaczyt Sebastian
Buczek, ©F



