Informacje udostepniane zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zr6wnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych

L. Strategia Quercus TFI S.A. dotyczaca ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (dalej: ,,Rozporzadzenie” lub ,,SFDR”), Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”) ponizej publikuje swoja strategi¢
wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Przez ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju rozumie si¢ sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoleczne
lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna oraz podejmuje decyzje inwestycyjne zgodnie
z profilem inwestycyjnym zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. W dziataniach tych Towarzystwo
kieruje si¢ przede wszystkim interesem uczestnikow funduszy oraz zalozeniami celéow polityki
inwestycyjnej, a takze zapewnieniem zgodnos$ci prowadzonej dziatalnosci z obowigzujacymi
wymogami prawnymi.

W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych lokujacych aktywa w instrumenty finansowe spotek

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo stosuje ,,Polityke dotyczgcq

zaangazowania funduszy inwestycyjnych i portfeli instrumentow finansowych zarzgdzanych przez

Quercus TFI S.A. w spotki dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym” (dalej: ,,Polityka

zaangazowania”), ktora obejmuje m.in.:

1) monitorowanie spotek pod wzgledem ryzyk finansowych i niefinansowych, stosowania zasad tadu
korporacyjnego, jak rowniez wptywu dziatalnosci operacyjnej oraz strategii biznesowych spotek na
srodowisko naturalne, spoteczenstwo oraz tad korporacyjny (dalej: ,,kryteria ESG”), jak rowniez
wpltyw kryteriow ESG na dziatalno$¢ operacyjng oraz strategie biznesowe spotek;

2) prowadzenie przez Towarzystwo dialogu ze spotkami;

3) wspolprace z innymi akcjonariuszami spotek.

Monitoring, o ktérym mowa powyzej, ma na celu identyfikacje istotnych zmian dotyczacych
wspomnianych spolek, w ktérych funduszom przystuguje prawo glosu, w tym w zakresie
Zrownowazonego rozwoju.

W zakresie wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spotek, Towarzystwo
promuje stosowanie zasad tadu korporacyjnego, w szczegdélnosci tych zasad, ktore sprzyjaja
przejrzystosci, rOwnemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci
akcjonariuszy i czlonkow wiladz spotki publicznej. Towarzystwo bedzie rowniez popiera¢ wszelkie
czynno$ci zmierzajace do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dzialan emitentow wywierajacych
pozytywny wpltyw na kryteria ESG Iub dazacych do zapewnienia przejrzystosci w tym zakresie.

Bez uszczerbku dla zasad przedstawionych powyzej, Towarzystwo w analizie ryzyk uwzglednia
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia —
moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji (ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju).
W szczegbélnosci w ramach procesu inwestycyjnego, w odniesieniu do funduszy, dla ktorych
Towarzystwo stosuje ,,Polityke zrownowazonego rozwoju”, stosowana jest Lista Wykluczen. Lista ta
okresla obszary, w tym w szczegolnosci spotki, klasy aktywow, branze, kraje lub regiony znajdujace si¢
poza spektrum inwestycyjnym wszystkich portfeli funduszy, ktorych polityka inwestycyjna pozwala na



zastosowanie ograniczen wynikajacych z Listy Wykluczen, ustalonych w drodze decyzji Komitetu
Inwestycyjnego, co ma na celu eliminacj¢ z procesu inwestycyjnego emitentéw, ktorych dziatalnosé
gospodarcza w sposob negatywny wplywa na srodowisko, badz narusza mi¢dzynarodowe konwencje,
uznane mi¢dzynarodowe ramy lub regulacje krajowe. Lista Wykluczen obejmuje przede wszystkim
obszary zwigzane z produkcja, sprzedazg, przechowywaniem lub ustugami zwigzanymi z
kontrowersyjna bronia, tytoniem i papierosami, jak réwniez z produkcja, sprzedaza lub ustugami
naruszajacymi normy dotyczace pracy nieletnich oraz jakakolwiek inng dziatalno$¢ biznesowa zwigzana
z pornografia.

Dodatkowo, w odniesieniu do produktow jasnozielonych, promujacych aspekty srodowiskowe lub
spoteczne, lub oba te aspekty, o ktorych mowa w art. 8 Rozporzadzenia, Towarzystwo stosuje Liste
Wykluczen Plus, to jest szerszg i bardziej rygorystyczna niz podstawowa Lista Wykluczen, obejmujaca
m.in. dodatkowe obszary wykluczen, takie jak spotki, ktorych przewazajaca dziatalno§¢ zwigzana jest
z hazardem, produkcja broni, weglem termalnym, piaskiem bitumicznym lub gazem tupkowym,
produkcja alkoholi destylowanych, futer naturalnych, dokonywaniem odwiertow w Arktyce lub
niekontrolowanym wyrebem lasow deszczowych.

W przypadku wprowadzenia na Listg Wykluczen lub Liste Wykluczen Plus okreslonego emitenta,
wykluczenia ze spektrum inwestycji dotycza wszystkich instrumentow finansowych tego podmiotu
(4. akcji, obligacji, instrumentdow pochodnych). W przypadku instrumentéw dtuznych, po
wprowadzeniu emitentow na Liste Wykluczen lub Liste Wykluczen Plus, instrumenty takie moga
pozosta¢ w portfelach funduszy pod warunkiem, ze do wykupu tych instrumentéw pozostato nie wiecej
niz jeden rok. Wyjatkiem jest sytuacja, w ktérej Emitent znajdujacy sie na Liscie Wykluczen lub Liscie
Wykluczen Plus emituje zielone obligacje zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa lub, w
przypadku ich braku, z branzowymi praktykami klasyfikowania obligacji jako zielonych.

Towarzystwo uwzglednia ponadto ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju:

1) w ramach doboru i monitorowania inwestycji zarzadzanego subfunduszu/funduszu,

2) pozyskiwanych informacji o aktywach, w ktore inwestuje zarzadzany subfundusz/fundusz,
3) realizacji zlecen w interesie uczestnikow subfunduszu/funduszu (best execution),

4) zgodnosci inwestycji z celem 1 strategia inwestycyjna zarzadzanego subfunduszu/funduszu.

Towarzystwo zaznacza jednoczes$nie, ze wskazane powyzej zasady oraz Lista Wykluczen i1 Lista
Wykluczen Plus nie dotycza proceséw inwestycyjnych zwigzanych z kontraktami terminowymi
1 innymi instrumentami pochodnymi opartymi na indeksach. Decyzje inwestycyjne w zakresie takich
portfeli podejmowane s3 na podstawie analizy zmian wielko$ci portfela i stopnia odwzorowania
indeksu.

W przypadku Funduszy jasnozielonych, o ktorych mowa w art. 8 Rozporzadzenia, w celu oceny czy
dana inwestycja jest inwestycja promujaca aspekty srodowiskowe lub spoteczne, Subfundusz bierze pod
uwage przede wszystkim: sposob w jaki analizowany emitent odnosi si¢ do podstawowych obszarow
ESG tj. srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania fadem korporacyjnym. Subfundusz przy lokowaniu
aktywow w instrumenty finansowe, inwestuje co najmniej 50% aktywdéw w instrumenty finansowe
emitowane przez spotki, ktore spetniajg rozne kryteria ustalone w procesie analitycznym. W tym celu
wykorzystywana jest wewngtrzna, wystandaryzowana Ankieta ESG, ktora analizuje kwestie
srodowiskowe, spoteczne oraz tadu korporacyjnego. Dodatkowo na zasadzie porownania best-in-class
analizowany jest poziom spetniania przez emitentow dziesigciu zasad UN Global Compact (UNGC). Za
spelniajace kryteria uwaza si¢ rowniez inwestycje w ,.zielone” obligacje, o ile sa one zgodne z
miedzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczego6lnosci ,,Green Bond Principles” lub ,,Climate
Bonds Standard”. Ponadto, Towarzystwo w analizie ryzyk uwzglednia sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpia — mogltyby miec istotny
negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji (ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju). W szczegolnos$ci w
ramach procesu inwestycyjnego stosowane jest takze kryterium wykluczajace w postaci odpowiednich
List Wykluczen. Dodatkowo wykorzystywane mogg by¢ réwniez informacje zawarte w dokumentach
zwigzanych z emisja instrumentow finansowych, komunikatach, raportach biezacych lub okresowych,



sprawozdaniach zawierajacych informacje niefinansowe, lub inne informacje dostepne publicznie, w
tym publikowane za posrednictwem serwiséw informacyjnych.

I1. Przejrzystos¢ w zakresie skutkow decyzji inwestycyjnych dla zrownowazonego rozwoju

Zgodnie z wymogami art. 4 ust. 1 lit b Rozporzadzenia, Towarzystwo informuje, Ze nie bierze pod
uwage glownych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju, rozumianych jako skutki decyzji inwestycyjnych, ktore majg niekorzystny wptyw na czynniki
ZzréWnowazonego rozwoju.

Niebranie pod uwage glownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju wynika przede wszystkim z utrzymania dotychczasowych warunkow dla
realizacji przez Towarzystwo obowigzku dzialania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw
zarzadzanych funduszy oraz klientdow Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie obowiazujacymi
przepisami prawa oraz postanowieniami statutow funduszy, regulaminéw produktow lub zawartych
umow, a w przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna zaktada dazenie do odzwierciedlenia
wartosci okreslonego indeksu — takze specyfiki portfela inwestycyjnego, wynikajgcej z braku
aktywnego zarzadzania.

Towarzystwo informuje, ze w [ kwartale 2023 r. przeksztalcito nastepujace fundusze/subfundusze
zarzadzane przez Towarzystwo na produkty promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te
aspekty, tj. fundusze inwestycyjne jasnozielone, o ktorych mowa w art. 8 Rozporzadzenia:

1) QUERCUS Agresywny,

2) QUERCUS Global Growth,

3) QUERCUS Akumulacji Kapitatu (dawniej QUERCUS Ochrony Kapitatu),

4) QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy - UWAGA - od dnia 1 stycznia 2026 r., z uwagi na zmiang
polityki inwestycyjnej subfunduszu, przestat on by¢ produktem, o ktérym mowa w art. 8 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (rozporzadzenie ,,SFDR”),
promujacym aspekty srodowiskowe i spoteczne.

Towarzystwo wskazuje jednoczesnie, ze od 1 stycznia 2026 r. subfundusze: QUERCUS Agresywny,
QUERCUS Global Growth oraz QUERCUS Akumulacji Kapitalu biorg pod uwage gléwne
niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju.

Uwzgledniajac wielkos$¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci Towarzystwa, jak réwniez
rodzaje udostepnianych produktéw finansowych, Towarzystwo wdrozylo sformalizowane zasady,
zgodnie z ktoérymi zarzadzajacy funduszami oraz analitycy zwracaja uwage na wpltyw dzialalno$ci
operacyjnej oraz strategii biznesowych analizowanych spolek na srodowisko naturalne, spoteczenstwo
oraz tad korporacyjny. W szczegodlnos$ci sprawdzaja spelnianie kryteriow ESG przez podmioty
okreslone na Liscie Wykluczen oraz, w przypadku produktéw jasnozielonych, Liscie Wykluczen Plus
oraz monitoruja zmiany w dzialalno$ci operacyjnej tych podmiotow pod wzgledem ich dalszej
obecnosci na wyzej wymienionych Listach.

W przypadku, w ktérym inwestycja negatywnie wplywa na kryteria ESG, Towarzystwo zwraca si¢ do
emitenta o przedstawienie wyjasnienia zaistnialej sytuacji i przekazuje efekty analizy do Komitetu
Inwestycyjnego, ktory podejmuje decyzje co do dalszego postgpowania z przedmiotowg inwestycja,
w tym analizuje mozliwo$¢ zakonczenia inwestycji z uwagi na brak spelniania kryteriow ESG.
W przypadku za$§, w ktorym dany emitent zostanie wpisany na Liste Wykluczen lub, w przypadku
produktow jasnozielonych, na List¢ Wykluczen Plus, po dokonaniu inwestycji, Komitet Inwestycyjny
podejmuje decyzj¢ o zakonczeniu inwestycji z uwagi na wpisanie na Liste¢ Wykluczen lub Listg
Wykluczen Plus.

Szczegotowa strategia postepowania Towarzystwa w odniesieniu do wewngetrznych procesow
promowania najlepszych praktyk stuzacych przyczynianiu si¢ do zréwnowazonego rozwoju



w prowadzonych przez Towarzystwo dziataniach, w tym takze wypemianiu obowigzkow
Rozporzadzenia oraz aktow prawnych z nim zwigzanych, a co za tym idzie, szczegotowe zasady
wprowadzenia kryteriow zrownowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego realizowanego przez
Towarzystwo, zostanie okreslona w wewngtrznej polityce zrownowazonego rozwoju.

Towarzystwo wskazuje jednoczesnie na odrgbno$¢ ujawniania w sprawozdaniach okresowych
informacji o produktach jasnozielonych, promujacych aspekt srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te
aspekty (jasnozielonych) oraz produktach ciemnozielonych, tj. majacych na celu zréwnowazone
inwestycje (ciemnozielone), realizowana na podstawie art. 11 SFDR.

III.  Przejrzystos¢ polityki wynagrodzen w zwigzku z wprowadzaniem do dzialalnosci ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju

Konstrukcja wynagrodzen wyrazona w polityce wynagrodzen obowigzujacej w Towarzystwie promuje
zapewnienie niezakloconego funkcjonowania Towarzystwa, przy uwzglednieniu, w szczego6lnosci, jego
sytuacji finansowej, skali dziatania oraz profilu ryzyka.

Dostosowanie polityki ptacowej do powyzszych zalozen ma na celu zwlaszcza zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi, statutami Funduszy, ktérymi Towarzystwo zarzadza lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa, a takze wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalno$ci przez Towarzystwo oraz
przeciwdzialanie powstawaniu konfliktu interesow.

Struktura wynagrodzen w Towarzystwie okre$lona jest w taki sposob, aby unika¢ promowania
nieuzasadnionych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. W szczeg6lnosci ogolne wyniki Towarzystwa
oraz Funduszy, przyjmowane dla celéw okreSlenia zmiennych skladnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikow, uwzgledniaja okreslone czynniki zrownowazonego rozwoju wskazane
w Rozporzadzeniu.

Dokument z 30 kwietnia 2023 r., zaktualizowany 1 stycznia 2026 r.



