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Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zré6wnowazonych
inwestycji?

©0 Tak ® OX Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat _ %
w zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzgcych
celowi sSrodowiskowemu: __ %

stuzacych celowi
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dokonywanych w dziatalno$é
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stuzacych celowi
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stuzgcych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w

zréwnowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu:
%

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

QUERCUS Ochrony Kapitatu (w tym zatgczniku nazwany ,Subfunduszem”) jest produktem, o
ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym aspekty srodowiskowe i
spoteczne. Subfundusz, przy lokowaniu Aktywéw w instrumenty finansowe, inwestuje co
najmniej 50% Aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez spoétki, ktérych dziatalnosé
jest nakierowana na spetnianie dziesieciu zasad UN Global Compact badz zgodna z tymi
zasadami, ktérymi sg: przestrzeganie i wspieranie ochrony miedzynarodowej uznanych praw
cztowieka, eliminowanie wszelkich przypadkéw tamania praw cztowieka przez firme, popieranie
wolnosci zrzeszania sie i w praktyce uznawanie prawa do zbiorowych negocjacji, wspieranie
eliminacji wszelkich form niewolnictwa i pracy przymusowej, przyczynianie sie do faktycznego
zniesienia pracy dzieci, przeciwdziatanie dyskryminacji w sferze zatrudnienia, wspieranie
zapobiegawczego podejscie do problemdéw srodowiska naturalnego, podejmowanie inicjatywy
propagujacej wieksza odpowiedzialno$¢ sSrodowiskowa, wspieranie rozwoju i upowszechniania
technologii przyjaznych srodowisku, przeciwdziatanie korupcji we wszystkich jej formach, w tym
fapéwkarstwu i wymuszeniom. Za spetniajgce powyzsze kryteria uwaza sie réwniez inwestycje w
»zielone” obligacje, o ile s3 one zgodne z miedzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w
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przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

szczegdblnosci ,,Green Bond Principles” lub ,,Climate Bonds Standard”. Ponadto, Subfundusz nie
inwestuje w instrumenty emitowane przez spotki: (i) zaangazowane w ustugi zwigzane z
kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w szczegdlnosci takimi jak prowadzenie
kasyn, produkcja urzadzen i rdoinego rodzaju sprzetu dla kasyn i podobnych zaktadow
loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcje broni, co dotyczy spétek, ktére generujg ponad 10%
przychodéw z produkcji broni, przy czym w przypadku producentéw broni dostepnych w
sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla oséb cywilnych) prég przychodow ustala sie na
poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodow z wydobycia wegla termalnego, przy czym
wykluczenie dotyczy takze spotek, ktére ponad 50% wiasnej mocy wytwdrczej (power generation
capacity) wytwarzajq z utylizacji wegla termalnego, (iv) zaangazowane w produkcje, sprzedaz,
przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem piasku bitumicznego lub gazu tupkowego,
(v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych alkoholi destylowanych, (vi)
zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z produkcja futer
naturalnych, (vii) zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertéw w Arktyce lub
niekontrolowanym wyrebem laséw deszczowych, z zastrzezeniem, ze powyzsze wytgczenia
inwestycyjne nie dotyczg ,zielonych” obligacji, o ktérych mowa powyze;j.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych stosuje sie
wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktdry objety zostat analiza ESG w oparciu
o wewnetrzng metodologie Towarzystwa. W ramach produktu finansowego stosujemy wskazniki
scoringowe ESG PAI (Principal Adverse Impact) oparte na dziesieciu zasadach UN Global Compact,
wewnetrzng wystandaryzowang dedykowang ankiete wypetniang przez spétki i analizowang przez
Towarzystwo (,Ankieta ESG”) oraz kryteria wykluczajgce w postaci List Wykluczen.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktére majq byc czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréownowaiona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Niniejszy Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie s3
zrébwnowazone inwestycje.

W jaki sposob zréownowazone inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Wytyczne OECD nie stanowig kryteriow wykorzystywanych przez Subfundusz.

Promowanie aspektu srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na inwestycji w instrumenty
finansowe emitowane przez spotki, ktorych dziatalnosé jest nakierowana na spetnianie dziesieciu zasad UN
Global Compact badz zgodna z tymi zasadami.

Unijna systematyka dotyczqca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade , nie czyn powaznych szkéd",
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdzac¢ powaznych szkéd wzgledem celéw
unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyr powaznych szkdd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac¢ powaznych szkéd wzgledem celéw
Srodowiskowych lub spotecznych.



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz

Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
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przepiséw prawa
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Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtowne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?
Tak

X Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Towarzystwo za subfundusze promujgce aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te
aspekty (subfundusze ,jasnozielone”) uwaza subfundusze, ktorych strategia inwestycyjna polega
na lokowaniu co najmniej 50% aktywéw w odpowiednie instrumenty finansowe spdtek
zakwalifikowanych na podstawie analizy wewnetrznej Towarzystwa. Przy lokowaniu aktywow w
instrumenty finansowe Towarzystwo wykorzystuje wskazniki scoringowe ESG PAI (Principle
Adverse Impact) dostepne na platformie inwestycyjnej Bloomberg. W przypadku braku zrédet w
postaci scoringdw PAIl, o ktérych mowa powyzej, w celu zakwalifikowania aktywoéw jako
spetniajacych aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lub oba te aspekty, Towarzystwo korzysta z
wewnetrznej analizy jakg jest wystandaryzowana Ankieta ESG, ktéra stuzy takze dodatkowo do
analizy ryzyka ESG Subfunduszu. Za instrumenty finansowe zakwalifikowane na podstawie
analizy uwaza sie rowniez instrumenty finansowe uznane za ,,zielone” zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa lub, w przypadku ich braku, z praktykami branzowymi, w tym w szczegdlnosci
zielone obligacje.

Dodatkowo do powyiszej strategii Towarzystwo w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych stosuje takze odpowiednie kryteria wykluczajgce, poprzez
stosowanie odpowiednich List Wykluczen. Ponadto, w odniesieniu do QUERCUS Ochrony
Kapitatu jako subfunduszu ,jasnozielonego”, Towarzystwo stosuje bardziej restrykcyjng Liste
Wykluczen Plus. W przypadku wprowadzenia na odpowiednig Liste Wykluczen okreslonego
emitenta, wykluczenia ze spektrum inwestycji dotyczg wszystkich instrumentow finansowych
tego podmiotu (tj. akcji, obligacji, instrumentéw pochodnych). W przypadku instrumentow
dtuznych, po wprowadzeniu emitentow na wtasciwg Liste Wykluczen, instrumenty takie moga
pozostac w portfelach funduszy pod warunkiem, ze do wykupu tych instrumentéw pozostato nie
wiecej niz jeden rok.

Zarzadzajacy funduszami oraz analitycy Towarzystwa zwracajg uwage na wptyw dziatalnosci
operacyjnej oraz strategii biznesowych analizowanych spoétek na $rodowisko naturalne,
spoteczenstwo oraz tad korporacyjny. W szczegdlnosci sprawdzajg spetnianie kryteriow ESG
przez podmioty opisane na Listach Wykluczen oraz monitorujg zmiany w dziatalnosSci operacyjnej
tych podmiotéw pod wzgledem ich dalszej obecnosci na wyzej wymienionych Listach.

W zakresie wykonywania prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek, Subfundusz
promuje stosowanie zasad fadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktére sprzyjaja
przejrzystosci, réwnemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz
odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkdw wtadz spétki publicznej. Subfundusz popiera rowniez
wszelkie czynnosci zmierzajace do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatan emitentow
wywierajacych pozytywny wptyw na kryteria ESG lub dazace do zapewnienia przejrzystosci.
Towarzystwo zaznacza jednoczesnie, ze wskazane powyzej zasady oraz Listy Wykluczen nie
dotycza procesdow inwestycyjnych zwigzanych z kontraktami terminowymi i innymi
instrumentami pochodnymi opartymi na indeksach. Decyzje inwestycyjne w zakresie takich
portfeli podejmowane sg na podstawie analizy zmian wielkosci portfela i stopnia odwzorowania
indeksu.

Jakie sq wigiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR. Wigzacym
elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 50% aktywdéw w
odpowiednie instrumenty finansowe spétek zakwalifikowanych na podstawie analizy.
Za instrumenty finansowe zakwalifikowane do powyzszego udziatu uwaza sie rowniez
instrumenty finansowe uznane za ,zielone” zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub, w przypadku ich braku, z praktykami branzowymi, w tym w szczegdlnosci
zielone obligacje. Dodatkowo wptyw na udziat inwestycji majacych na celu realizacje
aspektdw sSrodowiskowych lub spotecznych ma réwniez zastosowane kryterium
wykluczajace, poprzez odpowiednie Listy Wykluczen.

Jaki jest minimalny paziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych
przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?
W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.



Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne
aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
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inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujg
zielone inwestycje
dokonane przez spétki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczna dziatalnos¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu da oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Zarzadzajacy beda oceniaé¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatalnosci. Zarzadzajacy analizujg
scoringi PAI, oraz spetnienie przez emitenta kryteriéw zwigzanych z promowaniem
aspektow srodowiskowych lub spotecznych lub obu tych aspektow, w szczegdlnosci
sprawdzajg czy emitent posiada inwestycje w instrumenty finansowe emitowane
przez spotki, ktére byty zaangazowane w naruszenie zasad UN Global Compact.
Dodatkowo w celu oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania stosowanych przez
spotki, w ktore dokonano inwestycji wykorzystywana jest wystandaryzowana
wewnetrzna Ankieta ESG, ktdra pozwala na ocene stosowania dobrych praktyk w
zakresie zarzgdzania.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz lokuje co najmniej 50% aktywdéw w odpowiednie instrumenty finansowe spétek
zakwalifikowanych na podstawie wtasnej analizy opracowanej w ramach strategii inwestycyjnej,
w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego. Pozostata czes¢ inwestycji obejmuje pozostate inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego, ktére nie muszg by¢ zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego?

Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do efektywnego zarzadzania
portfelem Subfunduszu, do celéw zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego, kredytowego i stopy procentowej) lub do celéw inwestycyjnych.
Instrumenty te nie majg na celu realizacji aspektéw Srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez ten produkt.

Inwestycje
L #2 Inne

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznym" obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie
sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

Nie dotyczy.

Na dwoéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* 2z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych, natomiast
na drugimi wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wytacznie w odniesieniu do
inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Nie dotyczy.



1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z

(w tym obligacje skarbowe*) wytaczeniem obligacji skarbowych*)
0,
x% X%
m 1. zgodne z systematyka = 1. Zgodne z systematyka
2. inne inwestycje 2. Inne inwestycje

*Do celéw niniejszych wykreséw ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dtug parnistwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajacy?
Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?
Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?
Nie dotyczy.

Ktdore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 niezrwnowazone”, czemu stuzg takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe
lub spoteczne?

W kategorii ,#2 niezrownowazone” uwzgledniono przede wszystkim inwestycje w instrumenty
dtuzne skarbowe, ktére nie sg traktowane jako inwestycje promujace aspekty
$rodowiskowe/spoteczne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten produkt
finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw $rodowiskowych i
spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie¢ od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://quercustfi.pl/quercus-ochrony-kapitalu



