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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty sktadajacego sie z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji,

- Subfundusz Franklin Zréwnowazony,

- Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna, dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow Funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow ztych aktywow, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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LIST TOWARZYSTWA

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzanego przez Templeton Asset
Management (Poland) TFI S.A. Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku i zawiera petng sprawozdawczosc
z dziatalno$ci Funduszu, a takze 3 subfunduszy wydzielonych w ramach Franklin Templeton FIO:

e Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu
e Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany AKcji
e Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej Alokac;ji”)

Powstanie Franklin Templeton FIO jest wynikiem dtugoterminowej obecnosci Franklin Templeton na rynku polskim, ktéra to rozpoczetfa sie w roku
1997, wraz z rozpoczeciem dziatalnosci analitycznej dla rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej. W roku 2005 Franklin Templeton notyfikowat
i uruchomit w Polsce dystrybucje subfunduszy luksemburskich SICAV — Franklin Templeton Investment Funds, obejmujac pozycje lidera
wsrad notyfikowanych funduszy zagranicznych w Polsce. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A. znajduje sie w grupie 15 spétek Franklin
Templeton Investments zarzgdzajacych aktywami na lokalnych rynkach.

W dniu 3 listopada 2015 roku uzyskaliSmy zgode Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych,
a 2 marca 2016 r. dziatalnos$¢ rozpoczety 3 subfundusze wydzielone w ramach Franklin Templeton FI1O.

W dniu 11 maja 2025 r. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A., nalezacy do globalnej grupy Franklin Templeton, opublikowat o$wiadczenie
dotyczgce planowanego potgczenia z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Planowane potgczenie ma zosta¢ sfinalizowane do konca
2025 roku, po uzyskaniu wymaganych zgdd regulacyjnych.

Chcieliby$my Panstwa zacheci¢ do zapoznania sie ze sprawozdaniem oraz przedstawionymi ponizej szczegdétowymi komentarzami naszych
zarzadzajgcych oceniajacymi sytuacje rynkowa, zachowanie sie subfunduszy oraz dalsze perspektywy rynkowe.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu
Sytuacja rynkowa

W pierwszej potowie 2025 roku rentownos¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadta z 5,89% do 5,52%, a stopa zwrotu z indeksu Treasury
BondSpot Poland, odzwierciedlajgcego zyski z inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu, emitowane przez polski rzad i
denominowane w ztotych, wyniosta 5,02%.

Dla inwestorow na krajowym rynku obligacji najwazniejsze w minionych miesigcach okazaly sie dane makroekonomiczne z Polski oraz dziatania
Narodowego Banku Polskiego. Bank centralny ztagodzit swoje nastawienie w polityce pienieznej, co doprowadzito do spadku rentownosci papierow
diuznych o statym oprocentowaniu, zwlaszcza tych o krétszym terminie wykupu. Zmiana retoryki przedstawicieli NBP zaowocowata konkretnymi
decyzjami: w maju obnizono podstawowg stope procentowg o 50 punktdw bazowych, a kolejne ciecie o 25 punktéw miato miejsce juz na poczatku
lipca. Stopy obnizono przede wszystkim dlatego, ze inflacja spadta, a szanse na kontynuacje tego korzystnego trendu oceniono jako wysokie. Roczna
dynamika wskaznika CPI wyhamowata z 4,7% w grudniu 2024 roku do 4,1% w czerwcu biezgcego roku, a comiesigczne odczyty tej miary zazwyczaj
okazywaly sie nizsze niz oczekiwano. Zwracajg uwage duze zmiany w projekcjach NBP, ktore jeszcze w listopadzie ubiegtego roku wskazywaty na
$rednioroczng inflacje w 2025 roku w wysokosci 5,6%, a w lipcu — juz tylko 3,9%, z wysokim prawdopodobienstwem powrotu do celu 2,5% w kolejnych
latach. Jednoczes$nie uczestnicy rynku zdawali sie w co najwyzej w umiarkowanym stopniu uwzglednia¢ wysoki deficyt sektora finanséw publicznych
i malejgce szanse na jego obnizenie w kolejnych latach.

Sytuacje na zagranicznych rynkach obligacji oceni¢ mozna jako raczej niesprzyjajacg. Wprawdzie Europejski Bank Centralny obnizyt stope
depozytowg czterokrotnie o w sumie 100 punktéw bazowych, niemniej amerykanski Fed w pierwszej potowie roku nie zdecydowat sie na kontynuacje
luzowania polityki pienigznej. Mimo to rentownos¢ obligacji amerykanskich w badanym okresie spadta, natomiast notowania dtugoterminowego dtugu
emitowanego przez panstwa strefy euro znalazty sie pod silng presjg. Waznym wydarzeniem okazata sie zapowiedz duzych inwestycji w obronnosé
i infrastrukture w Niemczech implikujgca drastyczne zwiekszenie podazy obligacji skarbowych w kolejnych latach, co doprowadzito do gwattownej
wyprzedazy na tym rynku w pierwszych dniach marca. Ostatecznie w omawianym okresie rentownos$¢ 10-letnich obligacji niemieckich wzrosta z
2,37% do 2,61%, przejsciowo osiggajac poziom 2,90%. W $lad za obligacjami panstw strefy euro przecena dotkneta réwniez obligacje polskie
denominowane w euro.

Portfel i wyniki Subfunduszu

W pierwszej potowie 2025 roku zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wyniosta 3,47%'. Srodki Subfunduszu inwestowano
zaréwno w obligacje skarbowe, jak réwniez papiery gwarantowane przez Skarb Panstwa i dtug korporacyjny. Znaczng czesé aktywow ulokowano w
obligacjach denominowanych w euro, ograniczajac jednoczesnie za pomocg instrumentéw pochodnych skutki zmian kursu walutowego. Najwiekszy
dodatni wptyw na wynik wywarty inwestycje w obligacje o statlym oprocentowaniu emitowane na rynku krajowym.

1 Informaca dotyczaca zmiany wartosci netto jednostki uczestnictwa dla wszystkich kategorii jest dostepna w Zestawieniu Zmian w Aktywach Netto.





Perspektywy rynku

Sadzimy, ze juz w 2025 roku inflacja w Polsce uksztattuje sie w akceptowanym przez NBP przedziale odchylen od celu inflacyjnego. Powinno to
pozwoli¢ na kontynuacje obnizek stop procentowych. W naszej ocenie istnieje szansa na dalszy spadek rentownosci i wzglednie wysokie stopy zwrotu
w perspektywie najblizszych dwoch lat. W strefie euro cykl obnizek stdp wydaje sie zbliza¢ do konca, niemniej wzglednie wysoka rentownos¢ polskich
obligacji denominowanych w euro zacheca do zaangazowania réwniez w tym segmencie rynku.

/- MICHAL. OLESZKIEWICZ, Zarzgdzajacy portfelem

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akgcji
Sytuacja rynkowa

W okresie szesciu miesiecy do korca czerwca akcje $wiatowe notowaty spadki w ztotym polskim. Mocny kurs ztotego zanizyt stopy zwrotu z aktywow
denominowanych w innych walutach, w szczegolnosci w dolarze amerykanskim.

Indeks MSCI ACWI spadt o ponad 5% w ztotym polskim w pierwszym kwartale 2025 r. pod wptywem strat zanotowanych pod koniec lutego i w marcu.
Optymizm, jaki na poczatku tego okresu wzbudzita prowzrostowa retoryka prezydenta Stanéw Zjednoczonych Donalda Trumpa, ustgpit niepewnosci
wywotywanej przez napiecia w handlu. Na poczatku kwietnia rynki zanotowaty dalsze spadki po zapowiedzi wprowadzenia restrykcyjnych cet przez
Stany Zjednoczone, ale pozniej odrobity straty i wypracowaty zysk w ztotym polskim za drugi kwartat.

Stopa wzrostu polskiej gospodarki lekko spadta w pierwszym kwartale 2025 r. do 3,2% (rok do roku), ale w drugim kwartale 2025 r. zanotowata
poprawe i wzrosta do 3,6% (rok do roku), w duzej mierze w wyniku wiekszego popytu krajowego w warunkach wzrostu konsumpcji gospodarstw
domowych. Roczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych jak dotad w tym roku spada, ale wciaz jest podwyzszony i siega 4,1%.
Spodziewany jest gwattowny spadek tego wskaznika do 2,9% w trzecim kwartale 2025 r. wraz ze spadkiem cen energii i zywnosci. W tej sytuaciji
polski bank centralny (NBP) obcigt stopy procentowe o 75 punktéw bazowych w omawianym okresie, obnizajgc stope referencyjng z 5,75% do 5%.

Kursy akgciji polskich spotek zanotowaty mocny wzrost w ztotym polskim w omawianym okresie, a rentownos¢ polskich obligacji rzgdowych spadata
na catej dlugosci krzywej dochodowosci, ktéra zwigkszyta nachylenie. Na przestrzeni omawianego okresu kurs ztotego wzrést o 14,59% w stosunku
do dolara amerykanskiego i 0 0,77% w stosunku do euro. Wyrazone w walucie krajowej zwroty z inwestycji denominowanych w USD zanizyt staby
kurs dolara amerykanskiego.

Indeks MSCI USA Index wygenerowat straty w ztotym polskim w okresie szesciu miesiecy. Jezeli chodzi o style inwestycyjne, wyniki akcji wzrostowych
i akcji selekcjonowanych wedtug kryterium wartosci byly generalnie podobne. Styl oparty na wartosci notowat lepsze wyniki w pierwszym kwartale, a
akcje wzrostowe radzity sobie lepiej w kwartale drugim.

Akcje spotek europejskich zanotowaty wzrosty w ztotym polskim w omawianym okresie, osiggajac znacznie lepsze wyniki niz akcje amerykanskich
przedsiebiorstw, pomimo utrzymujgcych sie napigé wokot cet i braku konkretnych postepéw na drodze do zawarcia porozumienia handlowego ze
Stanami Zjednoczonymi. Odej$cie od postrzegania Stanéw Zjednoczonych jako rynku o wyjatkowym znaczeniu sprzyjato akcjom spotek europejskich,
a szanse na zwiekszong stymulacje budzetowg zwigzang z wydatkami na obronno$¢ byly dodatkowym korzystnym czynnikiem.

Rynki wschodzace osiggaty lepsze wyniki niz rynki rozwiniete na przestrzeni szesciomiesiecznego okresu, po czesci dzieki solidnym wynikom rynkow
w Europie, ktére zyskiwaty na fali optymizmu w stosunku do strefy euro. Korzystny wptyw na rynki w Ameryce Potudniowej w drugim kwartale miat
wzrost optymizmu w handlu, ktéry sprzyjat takze akcjom spétek azjatyckich, w szczegdlnosci w sektorze zwigzanym z pétprzewodnikami. Napedzane
przez sektor technologii odbicie w Chinach w pierwszym kwartale wzmacniat optymizm wokét sztucznej inteligenciji.

Portfel i wyniki Subfunduszu

W pierwszej potowie 2025 roku zmiana wartosci netto (po odliczeniu optat) jednostki uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wynosita 12,86%?2.

Akcje polskich spotek stanowity zasadniczg czes$¢ aktywow portfela, a pozostatg czes¢ stanowity akcje $wiatowe reprezentowane przez dwa
wieloczynnikowe fundusze ETF skoncentrowane na akcjach amerykanskich spotek o duzej kapitalizacji i akcjach spoétek z rynkéw wschodzgcych. W
portfelu obecne sg takze dwa fundusze ETF odwzorowujgce wyniki szerokich indekséw akcyjnych, zoptymalizowane pod katem spétek, ktérych
dziatalno$¢ jest zbiezna z ograniczaniem wzrostu temperatury planety do 1,5°C, zgodnie z zatozeniami paryskiego porozumienia klimatycznego.

Cztery sektory o najwiekszym udziale w akcyjnym segmencie naszego portfela na koniec omawianego okresu to finanse, dobra konsumpcyjne
wyzszego rzedu, przemyst i technologie informatyczne, ktére tacznie stanowity prawie 60% portfela.

Akcje spotek z sektorow finansow i energetyki miaty najwiekszy wkiad w bezwzgledne stopy zwrotu, a papiery przedsigbiorstw z sektorow ustug
komunikacyjnych i débr konsumpcyjnych pierwszej potrzeby réwniez wygenerowaty wartos¢. Z kolei pozycje z sektoréow ochrony zdrowia i technologii
informatycznych zanizyty wynik portfela.

W pierwszym kwartale 2025 r. akcje spetniajace kryteria stylu inwestycyjnego skoncentrowanego na wartosci wypracowaty wysokie dodatnie zwroty.
W okresie wzmozonej zmiennosci rynkowej inwestorzy odchodzili od drogich akcji wzrostowych w kierunku pozycji selekcjonowanych wedtug
kryterium wartosci. Ta dynamika sprzyjata rynkom Swiatowym, ktore oferujg wigcej mozliwosci zwigzanych z wartoscig niz rynki w Stanach
Zjednoczonych. Z drugiej strony czynnik jakosci wygenerowat wynik ujemny; dotyczyto to w szczegdlnosci akcji spotek o duzej kapitalizaciji, ktére
odczuwatly wptyw koncentracji inwestorow na wartosci. Z kolei czynnik dynamiki rynkowej wypracowat mieszane wyniki, przynoszac generalnie
ujemne stopy zwrotu na rynkach $wiatowych, ale jednocze$nie wykazujgc wiekszg stabilno$¢ w Stanach Zjednoczonych.

W drugim kwartale 2025 r. czynniki dynamiki rynkowej i nastrojow miaty korzystny wptyw na wyniki w wigkszosci regionéw, a w szczegolnosci w
Stanach Zjednoczonych, gdzie akcje spdtek wzrostowych o duzej kapitalizacji byty liderami rynkowych wzrostéw w warunkach optymizmu wokét
handlu. Akcje spetiajace kryterium warto$ci wypracowaty stabsze wyniki we wszystkich regionach, a w szczegélnosci w Stanach Zjednoczonych i
Europie, gdzie panowaty lepsze nastroje na rynkach, a inwestorzy poszukiwali akcji zbieznych z dynamikg rynkowg. Czynnik jakosci osiggat bardziej

2 |nformaca dotyczaca zmiany wartosci netto jednostki uczestnictwa dla wszystkich kategorii jest dostepna w Zestawieniu Zmian w Aktywach Netto.





mieszane wyniki — lepsze w Ameryce Pdtnocnej, ale stabsze na rynkach swiatowych i wschodzgcych. Inwestorzy w Ameryce Péinocnej koncentrowali
sie w wiekszym stopniu na jakos$ci niz na wartosci, a zwigkszona niepewnos¢ na rynkach wschodzgcych skfaniata inwestorow do wiekszej ostroznosci.

Perspektywy rynku

Wskazniki wyprzedzajgce dynamike wzrostu gospodarczego najwyrazniej umocnity sie w ubiegtym miesigcu, co sugeruje, ze gospodarka swiatowa
moze unikng¢ recesji. Sytuacja w handlu i warunki geopolityczne wcigz sg jednak bardzo niepewne, co jeszcze nie zostato, wedtug nas, w catosci
odzwierciedlone w cenach aktywoéw.

Wskazniki ilosciowe uzasadniajg naszg decyzje o neutralizacji ryzyka do chwili, w ktérej sytuacja na polu cet i warunki geopolityczne stang sie
przejrzyste. Biezacy poziom indeksu S&P 500 Index jest powyzej krétkoterminowych $rednich kroczacych, co sygnalizuje korzystng dynamike akgiji,
ale sg takze czynniki niekorzystne, takie jak podwyzszona rentownos$é obligacji, oczekiwania inflacyjne i pewne negatywne czynniki o charakterze
sezonowym. Uwazamy, ze stymulacja budzetowa i pienigzna bedzie prawdopodobnie odgrywac coraz wazniejsza role we wspieraniu Swiatowego
wzrostu gospodarczego u progu 2026 r., ale dopiero wtedy, gdy bedziemy w stanie w petni zrozumie¢ inflacyjne oddziatywanie cet.

Sadzimy, ze rynki akcji prawdopodobnie bedg notowaé wieksze wahania w najblizszej przysztosci, gdy prawdopodobienstwo korekt wzrosnie pod
wptywem takich czynnikéw, jak zmiennos$¢ cen energii czy zblizajgce sie terminy wprowadzenia cet. Ryzyko spadkéw wywotanych przez recesje jest
dzis$ jednak najwyrazniej bardziej odlegte niz jeszcze w ubieglym miesigcu.

Prognozy dla akgji polskich spotek beda zaleze¢ od warunkéw makroekonomicznych w strefie euro. Wazng role prawdopodobnie odegrajg takze
trajektoria inflacji i zdolno$¢ NBP do dalszego stymulowania gospodarki poluzowang politykg pieniezna.

/- MATTHIAS HOPPE, Zarzadzajgcy portfelem

Subfundusz Franklin Zrownowazony

Sytuacja rynkowa

W okresie szesciu miesiecy do konca czerwca akcje $wiatowe notowaty spadki w ztotym polskim. Mocny kurs ztotego zanizyt stopy zwrotu z aktywow
denominowanych w innych walutach, w szczegolnosci w dolarze amerykanskim.

Indeks MSCI ACWI spadt o ponad 5% w ztotym polskim w pierwszym kwartale 2025 r. pod wptywem strat zanotowanych pod koniec lutego i w marcu.
Optymizm, jaki na poczatku tego okresu wzbudzita prowzrostowa retoryka prezydenta Stanéw Zjednoczonych Donalda Trumpa, ustgpit niepewnosci
wywotywanej przez napiecia w handlu. Na poczatku kwietnia rynki zanotowaty dalsze spadki po zapowiedzi wprowadzenia restrykcyjnych cet przez
Stany Zjednoczone, ale pozniej odrobity straty i wypracowaty zysk w ztotym polskim za drugi kwartat.

Stopa wzrostu polskiej gospodarki lekko spadta w pierwszym kwartale 2025 r. do 3,2% (rok do roku), ale w drugim kwartale 2025 r. zanotowata
poprawe i wzrosta do 3,6% (rok do roku), w duzej mierze w wyniku wigkszego popytu krajowego w warunkach wzrostu konsumpcji gospodarstw
domowych. Roczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych jak dotad w tym roku spada, ale wciaz jest podwyzszony i siega 4,1%.
Spodziewany jest gwattowny spadek tego wskaznika do 2,9% w trzecim kwartale 2025 r. wraz ze spadkiem cen energii i zywnosci. W tej sytuaciji
polski bank centralny obcigt stopy procentowe o 75 punktéw bazowych w omawianym okresie, obnizajgc stope referencyjng z 5,75% do 5%.

Kursy akgji polskich spétek zanotowaty mocny wzrost w ztotym polskim w omawianym okresie, a rentownos$¢ polskich obligacji rzadowych spadata
na catej dtugosci krzywej dochodowosci, ktéra zwigkszyta nachylenie. Rentowno$¢ dziesiecioletnich obligacji rzadowych spadta o 37 punktéw
bazowych, a rentownos$¢ obligacji dwuletnich spadta o 54 punkty bazowe. Na przestrzeni omawianego okresu kurs ztotego wzrést o 14,59% w
stosunku do dolara amerykanskiego i 0 0,77% w stosunku do euro. Wyrazone w walucie krajowej zwroty z inwestycji denominowanych w USD zanizyt
staby kurs dolara amerykanskiego.

Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) nie zmienita stop procentowych w okresie szesciu miesigcy. W marcu Federalny Komitet ds.
Operacji Otwartego Rynku obnizyt swojg prognoze wzrostu gospodarczego Stanéw Zjednoczonych na 2025 r. do 1,7% i podwyzszyt prognoze rocznej
inflacji bazowej do 2,8%, podsycajgc strach przed stagflacjg (tj. stagnacjg gospodarki potgczong z uporczywie wysoka inflacjg). W czerwcu prognozy
wzrostu na 2025 r. zostaly jeszcze bardziej obnizone do 1,4%, natomiast prognoza rocznej inflacji bazowej zostata podwyzszona do 3,1%. W
omawianym okresie Fed najwyrazniej skupiat sie w wiekszym stopniu na obawach przed inflacjg niz na stabngcym wzroscie, ale podtrzymat swojg
prognoze zaktadajgca dwa lub trzy ciecia stopy funduszy federalnych w roku biezgcym.

Pomimo strachu przed stagflacja, dane makroekonomiczne w Stanach Zjednoczonych, wigcznie ze wskaznikami inflacji, wzrostu i zatrudnienia, wcigz
byly wzglednie solidne na przestrzeni omawianego okresu, a oddziatywanie cet na realng gospodarke przebiegato powoli. Mniej twarde dane, takie
jak wskazniki wyprzedzajgce dynamike wzrostu i nastroje wsrdd prezesoéw spotek, znaczgco sie ostabity po zapowiedzi wprowadzenia cetl, a
oczekiwania inflacyjne gwattownie wzrosty. Dane te ulegty jednak poprawie pod koniec szesciomiesiecznego okresu, gdy optymistyczne doniesienia
na temat negocjacji handlowych podsycaty nadzieje na zminimalizowanie oddziatywania cet.

Wskazniki aktywnosci w biznesie wykazywaly pewne oznaki oddziatywania ogdlnoswiatowej niepewnosci gospodarczej. Wedtug Instytutu
Zarzadzania Podazg (ISM) dane o nowych zamdwieniach, zamdwieniach oczekujgcych na realizacje i zatrudnieniu w sektorze produkcji w Stanach
Zjednoczonych ulegty pogorszeniu, przede wszystkim w efekcie dezorientacji wokot cet, rosngcych kosztéw materiatdw i niepewnej sytuacji
geopolitycznej, ktére miaty niekorzystny wptyw na planowanie strategiczne.

Krzywa dochodowosci obligacji skarbowych ze Stanéw Zjednoczonych zwiekszyta nachylenie w omawianym okresie; rentownos$é notowata wieksze
spadki na krotkim koncu krzywej pod wptywem oczekiwan cieé stép procentowych. Rentownos¢ obligacji dtugoterminowych spadta w pierwszym
kwartale, ale obawy wokoét deficytu budzetowego powigzane z cigciami podatkowymi wywieraty presje wzrostowg w kwartale drugim. Obligacje
przedsiebiorstw ze Standéw Zjednoczonych zanotowaly w omawianym okresie wzrost pod wptywem spadku rentownosci i wzglednie stabilnych
spreadow. Spready rozszerzyly sie w kwietniu, aby pozniej ulec zawezeniu wraz z wzrostem apetytow na ryzyko i zakonczy¢ okres na poziomach z
konca 2024 r.

Indeks MSCI USA Index wygenerowat straty w ztotym polskim w okresie sze$ciu miesiecy. Jezeli chodzi o style inwestycyjne, wyniki akcji wzrostowych
i akcji selekcjonowanych wedtug kryterium wartosci byly generalnie podobne. Styl oparty na wartosci notowat lepsze wyniki w pierwszym kwartale, a
akcje wzrostowe radzity sobie lepiej w kwartale drugim.





Akcje spotek europejskich zanotowaty wzrosty w ztotym polskim w omawianym okresie, osiggajac znacznie lepsze wyniki niz akcje amerykanskich
przedsiebiorstw, pomimo utrzymujgcych sie napie¢ wokét cet i braku konkretnych postepdéw na drodze do zawarcia porozumienia handlowego ze
Stanami Zjednoczonymi. Odej$cie od postrzegania Standw Zjednoczonych jako rynku o wyjgtkowym znaczeniu sprzyjato akcjom spétek europejskich,
a szanse na zwiekszong stymulacje budzetowg zwigzang z wydatkami na obronnos¢ byly dodatkowym korzystnym czynnikiem.

Krzywa dochodowosci niemieckich ,Bundow” gwattownie zwiekszyta nachylenie w omawianym okresie; rentownos$c¢ rosta na dtugim koncu krzywe;j
pod wplywem obaw zwigzanych z wydatkami budzetowymi, ale spadata na krétkim koncu krzywej w warunkach luzowania polityki pieniezne;.
Zwyzkowalty rowniez obligacje przedsigbiorstw z Europy, a w szczegdlnosci krotkoterminowe obligacje o wysokim dochodzie, ktérym sprzyjaty spadki
rentownos$ci oraz stabilne spready w tym okresie.

Rynki wschodzace osiggaty lepsze wyniki niz rynki rozwiniete na przestrzeni szesciomiesiecznego okresu, po czesci dzigki solidnym wynikom rynkéow
w Europie, ktére zyskiwaty na fali optymizmu w stosunku do strefy euro. Korzystny wptyw na rynki w Ameryce Potudniowej w drugim kwartale miat
wzrost optymizmu w handlu, ktory sprzyjat takze akcjom spétek azjatyckich, w szczegdinosci w sektorze zwigzanym z potprzewodnikami. Napedzane
przez sektor technologii odbicie w Chinach w pierwszym kwartale wzmacniat optymizm wokét sztucznej inteligenc;ji (Sl).

Portfel i wyniki Subfunduszu

W pierwszej potowie 2025 roku zmiana wartosci netto (po odliczeniu optat) jednostki uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wynosita 1,14%?.
Inwestycje statodochodowe przyczynity sie do osiggnietych stop zwrotu, ale inwestycje w akcje i aktywa mieszane zanizyty wyniki w ztotym polskim.

Wsrod instrumentéw o statym dochodzie korzystny wptyw na wyniki miata spora ekspozycja na polskie obligacje rzadowe, a w szczegdlnosci na
bardziej wrazliwe na zmiany stop procentowych instrumenty ditugoterminowe w okresie spadajgcej rentownosci. Z drugiej strony obligacje
przedsiebiorstw ze Stanéw Zjednoczonych i papiery dtuzne z rynkéw wschodzgcych miaty niekorzystny wptyw na wyniki wyrazone w ztotym polskim.

Akcje spotek ze Stanéw Zjednoczonych miaty najwiekszy niekorzystny wptyw na wyniki sposréd wszystkich inwestycji akcyjnych, a straty generowaty
zaréwno akcje selekcjonowane wedtug kryterium wartosci, jak i akcje wzrostowe; zwroty wyrazone w walucie krajowej ostabit niski kurs dolara
amerykanskiego. Akcje spotek z Europy, rynkéw wschodzgcych i Japonii wygenerowaty wartos¢ w ztotym polskim. Duza inwestycja w portfel aktywow
mieszanych odczuta niekorzystne konsekwencje ekspozycji na akcje spoétek ze Stanéw Zjednoczonych.

Czes¢ inwestycji portfela w aktywa denominowane w dolarach amerykanskich i w euro byta zabezpieczona przed zmianami kursu ztotego przez caty
rok w celu cze$ciowego ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z inwestycjami bazowymi. Hedging kursu USD miat znaczacy korzystny wpltyw
na wyniki w warunkach umocnienia sie ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego w okresie szesciu miesiecy.

Perspektywy rynku

Wskazniki wyprzedzajgce dynamike wzrostu gospodarczego najwyrazniej umocnity sie w ubieglym miesigcu, co sugeruje, ze gospodarka Swiatowa
moze unikng¢ recesji. Sytuacja w handlu i warunki geopolityczne wcigz sa jednak bardzo niepewne, co jeszcze nie zostato, wedtug nas, w catosci
odzwierciedlone w cenach aktywoéw.

Wskazniki iloSciowe uzasadniajg naszg decyzje o neutralizacji ryzyka do chwili, w ktérej sytuacja na polu cet i warunki geopolityczne stang sie
przejrzyste. Biezacy poziom indeksu S&P 500 Index jest powyzej krotkoterminowych srednich kroczacych, co sygnalizuje korzystng dynamike akcji,
ale sg takze czynniki niekorzystne, takie jak podwyzszona rentownos$é obligacji, oczekiwania inflacyjne i pewne negatywne czynniki o charakterze
sezonowym. Uwazamy, ze stymulacja budzetowa i pieniezna bedzie prawdopodobnie odgrywac¢ coraz wazniejszg role we wspieraniu $wiatowego
wzrostu gospodarczego u progu 2026 r., ale dopiero wtedy, gdy bedziemy w stanie w petni zrozumie¢ inflacyjne oddziatywanie cet.

Sadzimy, ze rynki akcji prawdopodobnie bedg notowa¢ wieksze wahania w najblizszej przysztosci, gdy prawdopodobienstwo korekt wzros$nie pod
wptywem takich czynnikéw, jak zmienno$¢ cen energii czy zblizajgce sie terminy wprowadzenia cet. Ryzyko spadkow wywotanych przez recesje jest
dzis$ jednak najwyrazniej bardziej odlegte niz jeszcze w ubieglym miesiacu.

Z drugiej strony z pesymizmem podchodzimy do instrumentéw o statym dochodzie, zwazywszy na fakt, ze oczekiwania dotyczace polityki pienieznej
w wielu gospodarkach staty sie bardziej ,gotebie” i zmniejszyty atrakcyjnos¢ biezgcej rentownosci. Wptyw na naszg decyzje majg réwniez obawy
dotyczace deficytu budzetowego w Stanach Zjednoczonych, a takze waskie spready kredytowe, ktére najwyrazniej nie odzwierciedlajg w petni
wrazliwosci gospodarki. W zwigzku z tym preferujemy gotéwke jako mniej ryzykowny sposéb wypracowania rentownosci poréwnywalnej z obligacjami
o diuzszym czasie trwania.

W tych warunkach zdywersyfikowaliSmy ryzyko zwigzane z akcjami poprzez zmniejszenie ekspozycji na Stany Zjednoczone, jednoczesnie nadal
dostrzegajac potencjat wzrostu w kluczowych sektorach, takich jak sztuczna inteligencja. Korekty danych o zyskach i przewidywania spotek na drugg
potowe 2025 r. pogorszyly sig, a wskazniki szerokosci rynku i dynamiki rynkowej przemawiajg na korzys¢ akcji Swiatowych. Mniejsze spétki mogag
osiggac nieproporcjonalnie stabsze wyniki w zwigzku z wiekszg wrazliwoscig na wptyw zmian stép procentowych.

Cta nadal sg zagrozeniem takze dla rynkéw wschodzacych, ale widzimy wiekszy potencjat wzrostowy w tych regionach wynikajacy z korzystnego
rozwoju sytuacji w handlu. Indie zblizyly sie do zawarcia umowy handlowej ze Stanami Zjednoczonymi, a wszelkie postepy na polu dziatan w kierunku
amerykanskiego porozumienia z Chinami powinny przynies¢ korzysci kilku gospodarkom azjatyckim.

Jezeli chodzi o instrumenty o statym dochodzie, koncentrujemy sie na $wiatowych obligacjach rzgdowych, z preferencjg dla instrumentéw
europejskich. Sttumiony wzrost i inflacja powinny pozwoli¢ Europejskiemu Bankowi Centralnemu dalej cia¢ stopy procentowe, by wspieraé
gospodarke strefy euro. Spready kredytowe wydajg sie waskie w catym spektrum rynkowym w warunkach utrzymujgcej sie niepewnosci, cho¢ marze
przedsiebiorstw ze Stanéw Zjednoczonych wydajg sie wzglednie wysokie, a stymulacyjna polityka réwniez jest sprzyjajgcym czynnikiem.

/- MATTHIAS HOPPE, Zarzadzajgcy portfelem

3 Informaca dotyczaca zmiany wartosci netto jednostki uczestnictwa dla wszystkich kategorii jest dostepna w Zestawieniu Zmian w Aktywach Netto.





Liczymy, ze informacje ujete w sprawozdaniu finansowym obejmujgce skfad portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz wynik z operaciji
finansowych, pomogg Panstwu w analizie dziatalnosci Funduszu.

Zyczymy Panstwu wielu sukceséw inwestycyjnych i zapraszamy do odwiedzenia naszej strony internetowej www.franklintempleton.pl.

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.
Zarzad TFI

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2025 roku
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Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”, jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji,
e  Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokaciji”),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zaréwno Fundusz, jak i poszczegolne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

W dniu 11 maja 2025 r. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A., nalezgcy do globalnej grupy Franklin Templeton, opublikowat oswiadczenie
dotyczace planowanego potgczenia z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Planowane potgczenie ma zostac sfinalizowane do konca
2025 roku, po uzyskaniu wymaganych zgéd regulacyjnych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025
roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2025 roku zawiera dane poréwnawcze za ubiegly rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
przewidzie¢ sie przyszitosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace
o0 mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu lub jego Subfunduszy w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Forvis Mazars Polska spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia siedzibg
w Warszawie przy ul. Pigknej 18. Forvis Mazars Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong
przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 186.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa réznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Inne istotne informacje

Potaczone sprawozdanie finansowe Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzgdzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy: Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji, Subfundusz Franklin Zréwnowazony i Subfundusz
Franklin Elastycznego Dochodu zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034.) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm.).

Niniejsze sprawozdanie potgczone zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

www.franklintempleton.pl Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty





POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30-06-2025

31-12-2024

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

6907

9961

6,43%

8 449

9672

5,30%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

80 852

52,17%

101 317

103 006

56,41%

Instrumenty pochodne

674

0,43%

169

0,09%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

133 035

151 046

97,46%

160 584

178 497

97,75%

Potaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére sg dotgczone do potgczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONY BILANS

(w tys. zt)
POLACZONY BILANS 30-06-2025 31-12-2024
I. Aktywa 154 977 182 593
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3773 3 381
2. Naleznosci 96 396
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 108 031 115 879
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 043 62 937
6. Pozostate aktywa 34 -
Il. Zobowigzania 872 1869
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 872 1869

2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

lll. Aktywa netto (I - Il) 154 105 180 724
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 118 206 151 075
1. Kapitat wptacony 656 560 647 024
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -538 354 -495 949
V. Dochody zatrzymane 19 233 13 676
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 272 8750
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 961 4 926
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 666 15973
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 154 105 180 724

Potaczony bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére sg dotagczone do
potaczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2025
do 30-06-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2024
do 30-06-2024

I. Przychody z lokat 3013 6 565 3017
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 531 1385 701
Przychody odsetkowe 2 360 4 859 2315
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 121 321 1
Pozostate 1 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2035 4383 2186
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1057 2480 1241

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1057 2480 1241

- zmienna czgs$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 103 210 104
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 123 249 128
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 240 476 228
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 7 6
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 14 3
Koszty odsetkowe 9 22 15
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 5 12
Pozostate 500 920 449

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 544 904 438

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11) 1491 3479 1748

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1522 3086 1269

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4728 8 309 5777
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4035 4937 646
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 693 3372 5131

- z tytutu réznic kursowych -1615 1011 710

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 6 250 11 395 7 046

Potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére sg

dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2025
do 30-06-2025

od 01-01-2024
do 31-12-2024

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 180 724 180 001
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 250 11 395
a) przychody z lokat netto 1522 3 086
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4035 4937
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 693 3372
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 6 250 11 395
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -32 869 -10 672
) a) zmiana kapitgﬂu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 9536 14 854
jednostek uczestnictwa)
) b) zmiana kapite_l’fu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 42 405 95 526
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -26 619 723
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 154 105 180 724
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 174 085 180 680

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,

ktére sg dotgczone do potgczonego sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.o.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Petnomocnik

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Dorota Rybinska

Date / Data: 2025-
08-28 09:40

Dorota Rybinska
Prezes Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

=
DARIUSZ GRUPA £
2025-08-28

Dariusz Grupa
Cztonek Zarzadu

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2025 roku
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu
wydzielonego w ramach Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
do dnia 30 czerwca 2025 roku

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Franklin
Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Rondo ONZ 1, na ktore skftadajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2025 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025
roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej ,pdtroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzgad Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

PrzeprowadziliSmy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic, ze
zafgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci

oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Ilwona Toczek

Signature Not Verified
Dokuméﬁfg;;d )

przez Iwona Toczek
Data: 2025
14:30:05C

Kluczowy Biegty Rewident
Nr 13502

forvss
mazars

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2025 roku

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.

Joanna Ortowska-Filipowicz

Signature Not Verified

DokumeﬁFQSi ny przez

Joanna Orlows -Filipowicz
:04:

Data: 2025.08=28 16:04:55
CEST

Partner
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POLROCZNE
JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

30 czerwca 2025 roku





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ELASTYCZNEGO DOCHODU

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”, jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjng.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akgiji,
e  Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokaciji”),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zaroéwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000437613.

W dniu 11 maja 2025 r. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A., nalezacy do globalnej grupy Franklin Templeton, opublikowat o$wiadczenie
dotyczgce planowanego potgczenia z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Planowane potgczenie ma zostac¢ sfinalizowane do konca
2025 roku, po uzyskaniu wymaganych zgéd regulacyjnych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2025 roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2025 roku zawiera dane poréwnawcze za ubiegty rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci’

Pétroczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajgcej przewidzie¢ sie przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki
$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktoéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Forvis Mazars Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia siedzibg
w Warszawie przy ul. Pieknej 18. Forvis Mazars Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 186.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Subfundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Subfundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.
Tabela maksymalnych stawek obowiazujgcych na dzieh 30 czerwca 2025 r. przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzien 30 czerwca 2025 r.:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty nabycia) - 2%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0% 2,0%

Inne istotne informacje

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm. zwanej dalej ,Ustawg o Rachunkowosci”). W punkcie 7 Informaciji
Dodatkowej umieszczone zostaly informacje dotyczace ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomiczne;j.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu www.franklintempleton.pl





Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie co najmniej 50% wartosci aktywdw netto w diuzne papiery wartosciowe oraz
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania, ktére co najmniej 50% swoich aktywoéw lokujg w diuzne papiery wartosciowe.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i
,Sell buy back”. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze réwniez lokowa¢ aktywa Subfunduszu w depozyty oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu:
1. kaczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (zwanej dalej ,Ustawg”) nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywdw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;j.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery
warto$ciowe emitowane przez panstwo nalezace do OECD, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

7. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7, Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta,
z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

9. Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

10. Laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

11. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

12. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgiji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

13. Fundusz nie moze:
a) nabyc¢ papieréw warto$ciowych dajgcych wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierdw,
b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa
i umarzajgcej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierédw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

14. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtosow w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogdinej liczby gtosow.

15. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ,Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku”dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu





3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1),

4) tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

16. Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu www.franklintempleton.pl





ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanego w %)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

64 970

87,89%

88 326

87,06%

Instrumenty pochodne

311

0,42%

334

0,33%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

10,59%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

72 015

73111

98,90%

98 673

100 217

98,78%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartosci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

SYSTEM OBROTU

O terminie wykupu do 1 roku 1200 1730 1714 2,32%
Obligacje 1200 1730 1714 2,32%
NIEREGUL O ARINER 1200 1730 1714 2,32%
. SKARB PANSTWA
SKARB PAKSTWA
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG REPUBLIKI 3,6750%
&ESPZEE%ISIO gﬂ&?EDONII, 61312026 | NICRe UL A | Saamie o MACEDONIA | 3.06.2026 | o706 oo\ 4242 200 880 853 1,15%
POLNOCNEJ
GIELDA
PAPIEROW 7,4500%
(PLROS\?S;;%’;‘" PD U Sy | WARTOSCIOWYCH | ROBYG S.A. POLSKA | 17.06.2026 | (ZMIENNY 850 1000 850 861 117%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 42 235 62 337 63 256 85,57%
Obligacje 42235 62 337 63 256 85,57%
NIEREGUL O ARINEK 41164 56 304 57 487 77,77%
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0437 (PL0000104857) T ST | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.04.2037 ?é%(fg%}(upom 1000 663 618 638 0,86%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
POWSZECHNA KASA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNA KASA 7,3700%
0SZCZEDNOSCI BANK POLski | AEAVINLY RUREE | wiarTosciowych | oszczepnoscl POLSKA | 28.08.2027 |(ZMIENNY 100 000 10 960 1035 1,40%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,3400%
SA FS(QI':IJZA(’)\:)%I(E)(?;SA)NK P UL Ay | WARTOSCIOWYCH | SANTANDER BANK POLSKA | 5.04.2028 | (ZMIENNY 500 000 2 1000 1027 1,39%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,2900%
(PLBREAO%;(\)';I%?%.)A” KO 01028 | R ity | WARTOSCIOWYCH | MBANK S.A. POLSKA | 10.10.2028 | (ZMIENNY 500 000 3 1504 1539 2,08%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,7300%
SA DB(;F\’,\ngEPK?ALOSO}E)/?S 1K3’;SA O iy | wARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA |0y s | 4.06.2031 | 2MIENNY 500 000 3 1500 1522 2,06%
A ALTERNATYWNY A KUPON)






GIELDA

. PAPIEROW 6,7000%
5 (PLKE%':\%&)%';%KA D S A ey | WARTOSCIOWYCH | KCHI FOLSKA POLSKA | 27.06.2029 | (ZMIENNY 1000 1204 1204 1235 1,67%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA R
DS0432 (PL0000113783) R R | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.04.2032 zé?rffffKUPON) 1000 77 59 62 0,08%
POLAND POLSKIEJ
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 3,5000%
REPUBLIKI ALBANII, 6/16/2027 e G, OWARY | CEome REPUBLIKI ALBANI | ALBANIA | 16062027 | 006 oo\ 4242 100 446 426 0,58%
(XS2010031990)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ0533 (PL0000115028) A Ay | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.05.2033 | (ZMIENNY 1000 306 282 294 0,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA R
DS1033 (PL0000115291) ey | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.10.2033 ?é(}(fé’fKUPON) 1000 1060 1104 1146 1,55%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
PAPIEROW 9,6400%
c (PLC(;EFP%’X\(’)\;O?OLSAT S D ey | WARTOSCIOWYCH | SYFROWY POLSAT POLSKA | 11.01.2030 | (ZMIENNY 1000 1153 1159 1253 1,70%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ1128 (PL0O000115697) A ReGUL Ay, | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.11.2028 | (ZMIENNY 1000 762 732 753 1,02%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA R
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIES, | ASOVALY BHNEK | BLOOBERG RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 14.02.2043 E‘éﬁ?ffKUPON) 4242 1000 4399 4325 5,85%
2/1412043 (XS2586944147) POLSKIEJ
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA R
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIES, | ASTYVILY BYNEK | 8LOOVBERG RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 11.01.2044 ?éll'%:I?Y/OKUPON) 4242 950 4034 4067 5,50%
111112044 (XS2746103014) POLSKIEJ
SKARB PANSTWA RUMUNII, | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 5,6250% .
2/22/2036 (XS2770921315) NIEREGULOWANY | GENERIC RUMUNII RUMUNIA 1 22.02.2036 | sTary KUPON) 4242 700 2975 2889 3.91%
GIELDA
POLSKI HOLDING AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI HOLDING 9,7100%
NIERUCHOMOSCI S.A., D L oy | WARTOSCIOWYCH | NIERUCHOMOSCI POLSKA | 5032027 |(ZMIENNY 1000 1000 1000 1066 1,44%
(PLO198500038) ALTERNATYWNY | SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA R
DS1034 (PL0000116851) T ST | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.10.2034 fé%%ffKUPON) 1000 3043 2917 3050 413%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA R
120836 (PLO000117024) e ey | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.08.2036 fé%%ffKUPON) 1072 16 802 15 897 16 316 22,07%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0330 (PL0000117198) T Yy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.03.2030 |(ZMIENNY 1000 8 668 8 390 8531 11,54%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG BANK 4,2500%
] 0 0,
KRAJOWEGO (XS2902088314) NIEREGULOWANY | GENERIC GOSPODARSTWA POLSKA | 13.09.2044 | S1Ary KUPON) 4242 500 2116 2109 2.85%
KRAJOWEGO
GIELDA
PAPIEROW 7,9700%
(PLOOEQ%%)%S'F%G'A SA.A QTET%;NG"[‘JYLS\TVNA% WARTOSCIOWYCH | POLENERGIA S A. POLSKA | 16.10.2029 | (ZMIENNY 1000 458 458 475 0,64%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU






AKTYWNY RYNEK

TREASURY

SKARB PANSTWA

5,0000%

PS0130 (PL0000117370) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.01.2030 1000 2000 1949 2054 2,78%
NIEREGULOWANY POLAND POLSKIE.J (STALY KUPON)
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG (Bigl\gé’ODARSTWA POLSKA 18.03.2037 4,2500% 4242 200 824 865 1,17%
KRAJOWEGO (XS3025944573) NIEREGULOWANY | GENERIC o (STALY KUPON) e
KRAJOWEGO
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA o
REPUBLIKI CZESKIEJ, 5/30/2035 QTETI:&;TJYLS\\/{VNAIIE\K( (BBLEOI\ICEMFCERG REPUBLIKI CZECHY 30.05.2035 ?éﬁ'%l?\/JKUPON) 1715 500 777 810 1,10%
(CZ0001006431) CZESKIEJ
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 1071 6033 5769 7,80%
KRUK SA. AL5 NIENOTOWANE 8,2300%
(PLO16360005.2)” NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2.06.2032 (ZMIENNY 1000 460 460 461 0,62%
RYNKU KUPON)
KRUK SA. AL4 NIENOTOWANE 10,2300%
(PLO16360004.5)” NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 17.10.2029 | (ZMIENNY 1000 91 91 106 0,14%
RYNKU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 5,5100%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 12.06.2031 | (ZMIENNY 1000 515 454 504 0,68%
(PLO000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,5000% o
ROZWOJU (PLPFR0000076) geNA}IéJYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 30.09.2027 (STALY KUPON) 1 000 000 5 5028 4698 6,36%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 43 435 64 067 64 970 87,89%
Sktadniki lokat notowane na o
aktywnym rynku 42 364 58 034 59 201 80,09%
Sktadniki lokat nienotowane na 1071 6033 5769 7,80%

aktywnym rynku






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: INSTRUMENTY POCHODNE

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

311 0,42%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 311 0,42%
4,850,000.00 CZK
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward CZK/PLN, 2025.07.30 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 -
RYNKU S.A. 0.1719591390
PLN
6,390,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.07.30 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 338 0,46%
RYNKU S.A. 4.3058440000
PLN
300,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.07.30 (-) (Dtuga) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym -16 -0,02%
RYNKU S.A. 4.3067820000
PLN
730,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.07.30 (-) (Dtuga) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym -12 -0,02%
RYNKU S.A. 4.2693630000
PLN
Suma, w tym: 31 0,42%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym R R
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 339 0,46%
rynku
Zobowigzania -28 -0,04%






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

rynku

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 189 127,009 7 948 7 830 10,59%
FRANKLIN
FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND NIENOTOWANE NA EUROPEAN
FUND Y EUR MDIS, UCITS LU1244549132 AKTYWNYM NIE DOTYCZY CORPORATE BOND LUKSEMBURG 189 127,009 7 948 7 830 10,59%
(LU1244549132) RYNKU FUND Y EUR MDIS,
UCITS
Suma, w tym: 189 127,009 7948 7 830 10,59%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 189 127,009 7948 7830 10,59%






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA DODATKOWA: GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

8422

8176

11,06%

Dtuzne papiery
wartosciowe

1220

8422

8176

11,06%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

TABELA DODATKOWA: GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

Nie dotyczy.

TABELA DODATKOWA: SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107
USTAWY

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

WS0437 (PLO000104857) 638 0,86%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0631 (PL0000500328) 504 0,68%
DS0432 (PLO000113783) 62 0,08%
DS1034 (PLO000116851) 1547 2,09%
120836 (PLO000117024) 2721 3,68%
WZ0330 (PL0O000117198) 5293 7,16%
PS0130 (PLO000117370) 2054 2,78%






BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 73927 101 452
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 729 731
2. Nalezno$ci 40 350
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 201 68 129
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 938 32 242
6. Pozostate aktywa 19 -
Il. Zobowiazania 433 1339
Ill. Aktywa netto (I - II) 73 494 100 113
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 56 716 86 689
1. Kapitat wptacony 475 625 466 563
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -418 909 -379 874
V. Dochody zatrzymane 16 822 13 642
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 541 12 949
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2281 693
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -44 -218
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 73 494 100 113
Liczba jednostek uczestnictwa 574 094,9950 809 277,468
Kategoria A 8 566,7780 8 566,778
Kategoria B 565 528,2170 800 710,690
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 131,12 126,34
Kategoria B 127,97 123,68

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi,

finansowego.

ktére stanowig integralng czes$é¢ sprawozdania

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

www.franklintempleton.pl






RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat 2287 4751 2293
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 169 423 229
Przychody odsetkowe 2118 4 325 2064
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 3 -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 913 1892 941
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 553 1189 593

- stata cze$¢ wynagrodzenia 553 1189 593

- zmienna czgs$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 37 73 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 41 81 41
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 104 206 100
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 2 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 5 1
Koszty odsetkowe 2 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 4
Pozostate 175 334 163

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 218 401 194

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 695 1491 747

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1592 3260 1546

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1762 2238 418
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1588 2427 -1 008
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 174 -189 1426

- z tytutu réznic kursowych 304 394 312

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 3354 5498 1964

VIil. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 5,84 6,79 2,36

Kategoria A 6,59 7,70 2,77
Kategoria B 5,83 6,78 2,35

- ustugi Agenta Transferowego

131

274

89

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu






ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100 113 96 173
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 354 5498
a) przychody z lokat netto 1592 3260
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1588 2427
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 174 -189
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3 354 5498
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -29 973 -1 558
a) zmjana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 9062 12 316
uczestnictwa)
jec?rz Ozsr{'neiinuaclgzsti:]ai::ltjwvgpiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 39035 13874
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -26 619 3940
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 73 494 100 113
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 93 435 99 642
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (***)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 72 943,7660 103 779,619
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 308 126,2390 116 118,653
Saldo zmian -235182,4730 -12 339,034

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Sub

funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4251 320,2770

4178 376,511

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3677 225,2820

3369 099,043

Saldo zmian 574 094,9950 809 277,468
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 574 094,9950 809 277,468
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (***)

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
123,68 117,03
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 127,97 123,68
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 3.47% 5.68%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie 122,25 2025-01-14 116,76 2024-01-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywé_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 127.97 2025-06-30 124,26 2024-12-11
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie e 1o
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 127,97 2025-06-30 123,66 2024-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci o o
A g 1,97% 1,90%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,19% 1,19%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje — —
Optaty dla Depozytariusza 0,08% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,09% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,22% 0,21%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzier kalendarzowy

w badanym okresie.
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(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzgdu, TF| pokrywa nadwyzke
kosztow powyzej 1,50% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztow powyzej 0,90% na jednostkach kategorii A.

(***) Dane w pkt. Ill odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne zaprezentowane w pkt. Il oraz Ill dotyczgce pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Fundusz

u/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 72 943,7660 103 779,619
Kategoria A - -
Kategoria B 72 943,7660 103 779,619

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 308 126,2390 116 118,653
Kategoria A - -
Kategoria B 308 126,2390 116 118,653

Saldo zmian -235 182,4730 -12 339,034
Kategoria A - -
Kategoria B -235182,4730 -12 339,034

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 251 320,2770

4178 376,511

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 8 566,7780 8 566,778
Kategoria B 4 242 753,4990 4169 809,733
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3677 225,2820 3 369 099,043
Kategoria A - -
Kategoria B 3677 225,2820 3369 099,043
Saldo zmian 574 094,9950 809 277,468
Kategoria A 8 566,7780 8 566,778
Kategoria B 565 528,2170 800 710,690
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 574 094,9950 809 277,468
Kategoria A 8 566,7780 8 566,778
Kategoria B 565 528,2170 800 710,690

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 126,34 118,84

Kategoria B 123,68 117,03
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 131,12 126,34

Kategoria B 127,97 123,68
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 3,78% 6,31%

Kategoria B 3,47% 5,68%

Kategoria A 124,92 2025-01-14 118,57 2024-01-05

Kategoria B 122,25 2025-01-14 116,76 2024-01-05
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 131,12 2025-06-30 126,90 2024-12-11

Kategoria B 127,97 2025-06-30 124,26 2024-12-11
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 131,12 2025-06-30 126,32 2024-12-30

Kategoria B 127,97 2025-06-30 123,66 2024-12-30

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) zwanego dalej rozporzagdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1) Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
o rachunkowosci funduszy.

2) Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3) Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

4) Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

N

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

)
2) Zestawienie lokat,
3) Bilans,
4) Rachunek wyniku z operacji,
5) Zestawienie zmian w aktywach netto,
6) Noty objasniajace,
7) Informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu www.franklintempleton.pl





Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposéb:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — odsetki naliczane sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscig biezgca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigag zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej
wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacije znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.
Wycena sktadnikow lokat

1. Sktadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, za ktérg uznaje sie:
a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocag modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

2. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3. Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwo$¢ dokonania
przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na
nastepujace okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sg kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, péinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie
23:00 w wigkszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamknigcia.

6. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozerh dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikdw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane
Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

7. Za Dane Obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczegélnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang
zmiennos¢, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

8. Za dane nieobserwowalne uznaje sie¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.
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10.

1

N

12.

13.

14.
15.
16.

17.

18.

19.

20.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktéorym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegotowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktorych wartosé
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i c), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak
rowniez sktadnikdw lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne. Wyjgtkiem sg jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspodlnego inwestowania, ktére
wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywoéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplywa na tg wartosc.

. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, sg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Fundusz moze powierzy¢ wycene warto$ci sktadnikdw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

Pozyczki papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

Nie dotyczy.

Depozyty, kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych

a) Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1, a w przypadku depozytu

o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

b) Zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujgcia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one
notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

Bloomberg Generic uznaje sie za aktywny rynek dealerski (transakcji bezposrednich)

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci 40 350

Z tytutu zbytych lokat - 317

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 40 33

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztow limitowanych 40 33

Nota nr 3 — Zobowiazania

Zobowigzania 433 1339

Z tytutu nabytych aktywéw - 942

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 28 154
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 170 -

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytoéw - -

Z tytutu gwaranc;ji lub porgczen - -

Z tytutu rezerw 231 239

Pozostate sktadniki zobowigzan 3 3

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

I. Banki / waluty - 729 - 731
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 729 b 731
PLN 729 729 731 731

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty zabezpieczajace przetrzymywane przez brokeréw.
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
Subfunduszu

zaspokojenia biezacych zobowigzan

II._ Sr_e(fnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkow : 1238 ; 864
pienieznych
CzK 6 1 - -
EUR - - 4 15
PLN 1234 1234 849 849

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota nr 5 — Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej

Dtuzne papiery warto$ciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie diugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze
spowodowac¢ zmiany ich cen, a tym samym warto$ci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany warto$ci godziwej diuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i statokuponowych oraz
zmiany przeptywdw pienieznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39610 43 073
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 698 17 643
Suma: 44 308 60 716

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 19 591 25 056

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 1071 2554

Zobowigzania (**) - i

Suma: 20 662 27 610

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane s3 srodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw diuznych papieréw wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujgc $rodki pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi jest rézne dla poszczegdlinych emitentow i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
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poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sig ceny dtugu emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywac¢ na warto$c¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papierow
diuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réwniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z op6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 66 078 89 895
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 729 731
Naleznosci 40 350
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 201 68 129
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 108 20 685

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach

lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 49412 67476
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 3478 15930
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 504 13792
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2974 2138
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 41236 47 075
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 236 47 075
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 4698 4471
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4698 4471

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegélnych kategorii
aktywow.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat:

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana w bilansie, jako warto$¢
bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wplywac¢ na wartosé
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

W celu zabezpieczenia Subfunduszu przed ryzykiem kursowym Fundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.
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Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 24 541 27133
kategoriach lokat

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 344 14 934
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8169 12 045
Zobowigzania 28 154

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe

4) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac¢ dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu s$rodkéw pienieznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skftadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢é w stanie zbyé w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie zawieszat odkupowania jednostek uczestnictwa.
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Warto$¢ przysztych strumieni pienieznych wyrazona jest w ztotych, kwota bedgca podstawa przysztych ptatnosci jest w walucie bazowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward CZK/PLN, 2025.07.30 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

834

2025-07-30

-4 850

2025-07-30

2025-07-30

Forward EUR/PLN, 2025.07.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

338

27 514

2025-07-30

-6 390

2025-07-30

2025-07-30

Forward EUR/PLN, 2025.07.30 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-1292

2025-07-30

300

2025-07-30

2025-07-30

Forward EUR/PLN, 2025.07.30 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-3 116

2025-07-30

730

2025-07-30

2025-07-30
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

461

32632

2025-04-30

-7 450

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

25

2832

2025-04-30

-650

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-1192

2025-04-30

270

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-128

-6 261

2025-04-30

1420

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-1078

2025-04-30

250

2025-04-30

2025-04-30
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Nota nr 7 — Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieré6w wartosciowych
1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Zarowno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu.

4) Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych
pozyczonych przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
ich wykorzystania, wigecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie zaciggat i nie wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wigcej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie udzielat kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

\

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 73 927 - 101 452
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 729 - 731
PLN 729 729 731 731
2) Naleznosci - 40 - 350
PLN 40 40 350 350
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 59 201 - 68 129
CzZK 4723 810 - -
EUR 3662 15 534 3495 14 934
PLN 42 857 42 857 53 195 53 195
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 13 938 - 32 242
CzZK 6 1 - -
EUR 1926 8168 2819 12 045
PLN 5769 5769 20 197 20 197
6) Pozostate aktywa - 19 - -
PLN 19 19 - -
Il. Zobowigzania - 433 - 1339
EUR 7 28 36 154
PLN 405 405 1185 1185
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w

podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

146

-49

271

-507

-234

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnosci
3

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

331

-395

129

-363

233

-363

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CzK 0,1715 CzK - - ° °
EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR 4,3130 EUR
usb 3,6164 usb 4,1012 usb 4,0320 usb
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

rSyI:ESnlkl lokat notowane na aktywnym 603 246 669 84 151 30
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 985 420 1758 105 857 1396
rynku

Pozostate - - - - - -
Suma: 1588 174 2427 -189 -1 008 1426

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z

uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow
i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

3) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszajg wartosé aktywow
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwigkszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika
on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji
na danym rynku, w tym w zwiazku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatno$¢
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Towarzystwo pokrywato czg$¢ kosztow Subfunduszu w nastepujgcych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 218 401 194

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza - - -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe - - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - -

Suma: 218 401 194
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2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w

zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 553 1189 593
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 553 1189 593

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 100 113 96 173 90 405
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 126,34 118,84 101,49
Kategoria B 123,68 117,03 100,55
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

59 201

13 938

18,96%

73139

68 129

32 242

32,20%

100 371

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

5769

7,85%

64 970

20197

20,17%

88 326

Instrumenty pochodne

339

0,46%

339

488

0,49%

488

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

10,65%

11,54%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

28

0,04%

28

154

0,15%

154

Instrumenty pochodne

28

0,04%

28

154

0,15%

154
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Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

- ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego, polega na ryzyku braku

wywigzania sie dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest niskie.

Zrédtami ryzyka niewyptacalno$ci mogg by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszg sie réwniez do poreczyciela i gwaranta

papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian
technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdélnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody,
marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér papieréw wartosciowych pod kgtem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.

Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszy w papiery wartosciowe réznych emitentéw.

- ryzyko stopy procentowe;j

Polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép
procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku
bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o
statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusze instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stép procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro dla wysokosci
rynkowych stép procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego w relacji do
Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dlugu publicznego w przyszitosci. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest
nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o stalym oprocentowaniu, zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszy regulujg strukture
zapadalnosci czesci diuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

- ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku, gdy dany Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub
niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem
Subfundusz stosuje procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

- ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentoéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;j.

- ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym, w szczegolnosci wynika ze zmiany skiadu instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlno$ci zmiany skiadu pozycji
zabezpieczanej).

- ryzyko bazy
Jest to mozliwos$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian warto$ci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczes$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Zaniknigcie aktywnego
I Zaniknigcie aktywnego rynku rynku dla danego
g::gmfiﬁ':t:ﬁém?:gfzwnku dia dla danego instrumentu przy instrumentu przy
o dno%zesn m wyst pov)\I/aniu jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym
Dtuzne papiery Jes ym wysiep ] wiarygodnej ceny rynkowej z wystgpowaniu wiarygodnej
wartosciowe 6246 WI:IZI g:iigijt C\s:g rgrljklgwej z 14 332 rynku nieaktywnego dla 8186 ceny rynkowej z rynku
:'r{strumentuil/v ce?]iane o lub instrumentu wycenianego lub nieaktywnego dla
instrumentow yoréwn v%aln ch instrumentéw instrumentu wycenianego
P Y yen. poréwnywalnych. lub instrumentow
poréwnywalnych






Pojawienie sie Pojawienie sie Pojawienie sie
aktywnego rynku dla aktywnego rynku dla aktywnego rynku dla

Dtuzne papiery wartosciowe 7 640 | danego aktywa 13 797 | danego aktywa 8 150 | danego aktywa
wycenianego na wycenianego na wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2. poziomie 2

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej prezentujg dane za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. oraz okres poréwnawczy.
Prezentacja wartosci transferéw pomiedzy poziomami, w tabelach powyzej wykazana jest w wartosci godziwej z dnia poprzedzajgcego transfer.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych. Otwarte pozycje
forward wyceniane sa modelem zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych wynikajacych ze wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktore zawarly transakcje. Wynik wyceny | $rednie kursy walut NBP, punkty swapowe,
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji | rynkowe stopy procentowe (WIBOR)
terminowych forward z wykorzystaniem kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo punktéw
swapowych oraz czynnika dyskontowego interpolowanego
liniowo na postawie krzywej WIBOR.

Instrumenty pochodne — FX Forward

a) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan
pochodzacych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub
Wycena dokonywana jest za pomocg modelu zdyskontowanych | zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
przeptywéw z tytutu obligacji, opartego o dane obserwowalne, z | aktywny,

uwzglednieniem specyfiki emitenta, co wptywa na parametry | c)dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o

krzywej dyskontowej i przeptywy. ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w
Dtuzne papiery wartosciowe Do konstrukcji krzywej terminowej wykorzystywana jest metoda | odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
bootstrappingu. Na  podstawie  rynkowych  kwotowan | zobowigzania, w szczegélnosci:
instrumentoéw wyznaczane sg czynniki dyskontowe w okreslonych | — stopy procentowe i krzywe dochodowosci
punktach weztowych. Wartosci pomigdzy punktami weztowymi | obserwowalne we wspoélnie notowanych
wyznaczane sg poprzez interpolacje. przedziatach,
— zaktadang zmiennos¢,

— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto
na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw | Dane wejsciowe potwierdzone przez zrédto
na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia | (wyceny dostarczone lub upublicznione)

wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.





3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono podstawowych btedéw, nie wprowadzano wigc korekt btedéw podstawowych. Nie wystapity przypadki
btednych wycen. Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres 12 miesiecy od daty bilansowe;j. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw Subfunduszu.

5c) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opoznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Inne informacje.
Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosita 4,73%. Wartos¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 10,64%, wartos¢ minimalna: 0,00%, a warto$¢ srednia: 4,40%.

Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna

Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje
instrumentow, ktorych wycena mogtaby by¢ posrednio lub bezposrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego:

* nie nastgpity opoznienia w ptatnosciach kupondw od obligacji i wynikajgcych z wykupu instrumentow dtuznych.

« zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny.

Nienotowane instrumenty dtuzne i tytuly uczestnictwa zostaty na dzien 30 czerwca 2025 r. wycenione w oparciu o model wyceny oraz oficjalne,
opublikowane wyceny jednostek tytutéw uczestnictwa.”

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
do dnia 30 czerwca 2025 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Franklin
Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Rondo ONZ 1, na ktore skiadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dziehn 30 czerwca 2025 roku,
potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku (dalej ,pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zarzgdzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r. poz. 120
z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Przeglad potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic, ze
zafgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz jego wyniku z operacji za
okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

lwona Toczek Joanna Ortowska-Filipowicz
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potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany AKcji
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obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Franklin
Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Rondo ONZ 1, na ktore skftadajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2025 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025
roku, a takze noty objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej ,pdtroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzgad Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

PrzeprowadziliSmy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic, ze
zafgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18
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Za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ZDYWERSYFIKOWANY AKCJI

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”, jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasna polityke inwestycyjna.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akgij,
e  Subfundusz Franklin Zrownowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokacji”,),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majgce siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

W dniu 11 maja 2025 r. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A., nalezacy do globalnej grupy Franklin Templeton, opublikowat o$wiadczenie
dotyczgce planowanego potgczenia z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Planowane potgczenie ma zostac¢ sfinalizowane do konca
2025 roku, po uzyskaniu wymaganych zgéd regulacyjnych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2025 roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2025 roku zawiera dane poréwnawcze za ubiegty rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki
$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Forvis Mazars Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia siedzibg
w Warszawie przy ul. Pieknej 18. Forvis Mazars Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 186.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Subfundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Subfundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Tabela maksymalnych stawek obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2025 r. przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzienn 30 czerwca 2025 r.:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty nabycia) - 5.0%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0% 2,0%

Inne istotne informacje

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. Z 2023 r., poz. 120 z pézn. zm. zwanej dalej ,Ustawg o Rachunkowosci”). W punkcie 7 Informaciji
Dodatkowej umieszczone zostaly informacje dotyczace ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomiczne;j.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

| Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji





Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w zbywalne Udziatowe Papiery Wartosciowe gtéwnie w oparciu o
metody ilosciowe. Subfundusz lokuje co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w akcje spotek o réznej kapitalizacji rynkowej, ktére
zostaty utworzone na terytorium Polski lub ktérych papiery warto$ciowe sg notowane na terytorium Polski.

Subfundusz utrzymuje cze$¢ aktywdw na rachunkach bankowych lub ulokowanych w instrumentach rynku pienieznego, w zakresie niezbednym do
zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu lub w celach ochrony przed spodziewanymi negatywnymi zmianami rynkowymi.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

taczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (zwanej dalej ,Ustawg”)
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowe;j.

tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery
warto$ciowe emitowane przez panstwo nalezace do OECD, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust.7, Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta,
z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoéinego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25% wartosci aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu. gczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogoinej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajgcej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac prawo gtosu z papieréw warto$ciowych dajacych tacznie 10% ogdlnej liczby gtoséw.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ,Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku” dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywédw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigeznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
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4) taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé¢ 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

16. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgczne;j
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. tagczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %
(w ty: wyja p g ty g p g )

Akcje 6907 9 961 58,24% 8 449 9672 56,87%

Warranty subskrypcyjne - - - - - N

Prawa do akcji - - - - - -

Prawa poboru - - N - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - N - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -

Instrumenty pochodne - - N - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

h . ’ o . 4 544 6470 37,83% 4685 6813 40,06%
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma: 11 451 16 431 96,07% 13134 16 485 96,93%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tagcznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.





ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: AKCJE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 187 631 6623 9 961 58,24%
GIELDA PAPIEROW
IFIRMA S.A. (PLPWRMD00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 698 POLSKA 18 18 0.11%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRCO00015) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 4296 POLSKA 265 273 1,60%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
RENDER CUBE SA (PLRNDCB00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 44 POLSKA 3 5 0.03%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
DRAGO ENTERTAINMENT S.A. (PLDRG0000013) | AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 77 POLSKA 2 2 0,01%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
IZOLACJA-JAROCIN S.A. (PLIZCJR00017) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 544 ; 2 2 0,01%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
EC BEDZIN S.A. (PLECBDZ00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 131 POLSKA 4 4 0,02%
REGULOWANY A
GIELDA PAPIEROW
EQUNICO SE (PLRESBD00032) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 14 691 POLSKA 9 12 0,07%
REGULOWANY A
GIELDA PAPIEROW
SEKO S.A. (PLSEKO000014) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 590 POLSKA 5 5 0,03%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1342 POLSKA 329 706 4,13%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 848 POLSKA 78 74 0,43%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
MAKARONY POLSKIE S.A. (PLMKRNP00015) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 646 POLSKA 12 12 0.07%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK ! .
(L02257380750) O R WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 18623 | - LUKSEMBURG 506 644 3,77%
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 549 POLSKA 157 154 0,90%
REGULOWANY on






GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 6283 | ZJEDNOCZONE 137 114 0,67%
REGULOWANY
SA. AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
RAEN S.A. (PLIQPRT00017) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 4738 POLSKA 2 2 0,01%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
NEPTIS S.A. (PLNEPTS00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 71 POLSKA 9 9 0,05%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
ELKOP ESTONIA SE (EE0000000453) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 1259 POLSKA 3 3 0,02%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 2268 POLSKA 358 637 3,72%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
Cl GAMES S.A. (PLCTINT00018) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 21 072 POLSKA 35 47 0,27%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 4037 POLSKA 447 520 3,04%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 35 POLSKA 541 513 3,00%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. AKTYWNY RYNEK ; .
(PLPEKAGO0010) NG WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 4554 POLSKA 315 842 4,92%
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 13 697 POLSKA 714 1125 6,58%
REGULOWANY on
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK ! ,
POLEKI S A (PLPKODO00016) MGG WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 12407 POLSKA 304 933 5,45%
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. AKTYWNY RYNEK ! .
(PLP2UB000 ) MGG WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 14643 POLSKA 468 923 5,40%
GIELDA PAPIEROW
LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL00015) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1938 POLSKA 7 5 0,03%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
ASTARTA HOLDING N.V. (NL0000686509) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1485 HOLANDIA 48 89 0,52%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. AKTYWNY RYNEK ; .
(PLB200000044) mAPNGNG WARTOSCIOWYCH W WARSZAWEE | 1103 POLSKA 323 544 3,18%
FABRYKI SPRZETU | NARZEDZI GORNICZYCH | pirviins oo GIELDA PAPIEROW
GRUPA KAPITALOWA FASING S.A. L O WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 282 POLSKA 4 3 0,02%
(PLFSING00010) SA.
GIELDA PAPIEROW
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1096 POLSKA 41 40 0,23%

REGULOWANY

S.A.






AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) R U OWANY WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 322 POLSKA 86 79 0,46%
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 110 POLSKA 292 349 2,04%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1061 POLSKA 16 18 0,10%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
TARCZYNSKI S.A. (PLTRCZNO0O16) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 618 POLSKA 84 75 0,44%
REGULOWANY o
AKTYWNY RYNEK
AS SILVANO FASHION GROUP (EE3100001751) | AKTYIVY RYS NASDAQ OMX TALLINN 333 ESTONIA 2 2 0,01%
GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 350 POLSKA 12 7 0,04%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
LUBAWA S.A. (PLLUBAW00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 11 239 POLSKA 48 102 0,60%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 4776 POLSKA 182 172 1,01%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 849 POLSKA 103 160 0,94%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1263 POLSKA 113 203 1,19%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
ATLANTA POLAND S.A. (PLATLPL00018) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 284 POLSKA 5 5 0,03%
REGULOWANY on
GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1484 POLSKA 35 37 0,22%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
HELIO S.A. (PLHELIO00014) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 208 POLSKA 4 6 0,03%
REGULOWANY o
GIELDA PAPIEROW
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. AKTYWNY RYNEK ! .
(PLSTLEX00019) U WAy WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 20065 POLSKA 51 62 0,36%
GIELDA PAPIEROW
MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE 666 POLSKA 54 56 0.33%
REGULOWANY A
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 1703 POLSKA 100 124 0,72%
REGULOWANY A
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 3108 POLSKA 176 184 1,08%
REGULOWANY A
GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE | 4 940 POLSKA 107 53 0,31%

REGULOWANY

SA.






ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) Q'EETJVQ’SJVEWEK ZJEE?S%DSQVEVF%VW WARSZAWIE 205 POLSKA 7 7 0,04%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY ] ] ; ]
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 5209 284 ; .

AB INTER RAO LIETUVA (LT0000128621) ::(ET"\'(%\?\‘(’XAAQENNK% NIE DOTYCZY 2119 LITWA 33 ; ;

FF GROUP (GRS294003009) ::(ET"\'(%\?\‘(’XAAQENN@ NIE DOTYCZY 3090 GRECJA 251 ; ;
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 192 840 6907 9 961 58,24%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 187 631 6623 9961 58,24%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

UcCITS

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 38 813,000 4544 6470 37,83%
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI POLAND UCITS ETF USD AKTYWNY RYNEK POLAND UCITS
ACC, UCITS (IE00B4M7GH52) REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, IRLANDIA 4 088,000 226 423 247%
UCITS
LONDON STOCK | FRANKLIN U.S.
UCFI%"(‘I'E%'S'BL;'ZSBOEP%;’)'TY TS BT D A, A e | EXCHANGE EQUITY UCITS ETF IRLANDIA 9 459,000 1042 2098 12,27%
(DOMESTIC) USD ACC, UCITS
FRANKLIN
FRANKLIN EMERGING MARKETS UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK |y oo o ,\EA'XEES'T';GUCITS IRLANDIA 6 246,000 550 1 416
USD ACC, UCITS (IEO0BF2BOK52) REGULOWANY : 16%
ETF USD ACC,
UCITS
FRANKLIN S&P 500
LONDON STOCK | PARIS ALIGNED
FRANKLIN S&P 500 PARIS ALIGNED CLIMATE | AKTYWNY RYNEK
EXCHANGE CLIMATE UCITS IRLANDIA 11 125,000 1692 2078 12,15%
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IEQOBMDPBZ72) | REGULOWANY DomESTI0) S Uen Aot
UCITS
LONDON STOCK | AMUNDI PRIME
DIQMS(':“I?'STL'J‘E;’;%;‘%’)C'TS ETFDRJPY | AKTYIVNY RYNEK | EXCHANGE JAPAN UCITS ETF LUKSEMBURG 2 340,000 245 281 1,64%
' (DOMESTIC) DR JPY DIS, UCITS
FRANKLIN
FRANKLIN EMERGING MARKETS UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK | 4o B RO oS RLANDIA 364,000 s " 0.25%
USD ACC, UCITS (IEO0BF2BOK52) REGULOWANY R ! ' 25%






FRANKLIN STOXX EUROPE 600 PARIS

AKTYWNY RYNEK

FRANKLIN STOXX
EUROPE 600 PARIS

ALIGNED CLIMATE UCITS ETF EUR ACC, UCITS REGULOWANY XETRA ALIGNED CLIMATE | IRLANDIA 5191,000 753 836 4,89%
(IEOOBMDPBY®65) UCITS ETF EUR

ACC, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma, w tym: 38 813,000 4544 6470 37,83%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 813,000 4544 6 470 37,83%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA DODATKOWA: GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 1765 10,32%






BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 17 103 17 007
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 628 481
2. Nalezno$ci 41 41
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 431 16 485
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa 3 -

Il. Zobowiazania 168 155

Ill. Aktywa netto (I - II) 16 935 16 852

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 10 750 12 832
1. Kapitat wptacony 41150 41 025
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -30 400 -28 193

V. Dochody zatrzymane 1205 670
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -756 -736
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1961 1406

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4980 3350

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 935 16 852

Liczba jednostek uczestnictwa 111 871,644 125 720,182
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 103 897,798 117 746,336

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 157,04 138,46
Kategoria B 150,95 133,75

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi,

finansowego.

ktére stanowig integralng czes$é¢ sprawozdania






RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat 223 620 305
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 207 610 299
Przychody odsetkowe 5 10 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 471 936 481
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 169 355 189

- stata cze$¢ wynagrodzenia 169 355 189

- zmienna czgs$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 34 7 35
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 40 84 45
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 68 135 64
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 3 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 4 1
Koszty odsetkowe 1 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 5 8
Pozostate 158 277 136

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 228 425 206

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 243 511 275

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -20 109 30

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2185 274 1517
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 555 1376 1020
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1630 -1102 497

- z tytutu réznic kursowych -379 176 133

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 2165 383 1547

VIil. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 19,35 3,05 11,83

Kategoria A 20,91 4,66 12,94
Kategoria B 19,24 2,93 11,76

- ustugi Agenta Transferowego

116

216

89

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$é

sprawozdania finansowego.






ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 852 21233
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2165 383
a) przychody z lokat netto -20 109
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 555 1376
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1630 -1102
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2165 383
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 082 -4 764
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 125 1028
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
. - -2 207 -5 792
jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 83 -4 381
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 935 16 852
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 17 594 18 315
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (***)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 858,9730 7 786,683
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 707,5110 42 979,233
Saldo zmian -13 848,5380 -35 192,550
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 359 650,581 358 791,608
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 247 778,937 233 071,426
Saldo zmian 111 871,644 125 720,182
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 111 871,644 125 720,182
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (***)
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
133,75 131,79
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 150,95 133,75
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 12,86% 1,49%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie 130,61 2025-04-09 126,87 2024-01-17
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywé_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 152,54 2025-05-13 142,90 2024-06-28
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie . e
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 150,95 30-05-2025 133,74 2024-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci o o
5 - . 5,40% 5,11%
aktywoéw netto (**), w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,94% 1,94%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,39% 0,39%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,46% 0,46%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,78% 0,74%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzier kalendarzowy

w badanym okresie.






(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke
kosztow powyzej 2,80% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztow powyzej 1,80% na jednostkach kategorii A.

(***) Dane w pkt. Ill odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne zaprezentowane w pkt. Il oraz Ill dotyczgce pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 858,973 7 786,683
Kategoria A - -
Kategoria B 858,973 7 786,683

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 707,511 42 979,233
Kategoria A - -
Kategoria B 14 707,511 42 979,233

Saldo zmian -13 848,538 -35 192,550
Kategoria A - -
Kategoria B -13 848,538 -35 192,550

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 359 650,581 358 791,608
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 351 676,735 350 817,762
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 247 778,937 233 071,426
Kategoria A - -
Kategoria B 247 778,937 233 071,426
Saldo zmian 111 871,644 125 720,182
Kategoria A 7 973,846 7973,846
Kategoria B 103 897,798 117 746,336
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 111 871,644 125 720,182
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 103 897,798 117 746,336

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 138,46 135,08

Kategoria B 133,75 131,79
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 157,04 138,46

Kategoria B 150,95 133,75
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 13,42% 2,50%

Kategoria B 12,86% 1,49%

Kategoria A 135,58 2025-04-09 130,10 2024-01-17

Kategoria B 130,61 2025-04-09 126,87 2024-01-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 158,49 2025-05-13 147,19 2024-06-28

Kategoria B 152,54 2025-05-13 142,90 2024-06-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 157,04 2025-06-30 138,45 2024-12-30

Kategoria B 150,95 2025-06-30 133,74 2024-12-30

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.





NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) zwanego dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy” oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

N

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) Zestawienie lokat,

3) Bilans,

4

5) Zestawienie zmian w aktywach netto,

)]

Noty objasniajace,

)
)
)
) Rachunek wyniku z operacji,
)
)
) Informacje dodatkowa.

~

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej zero. Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposoéb:





w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — odsetki naliczane sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica migedzy wartoscig biezgca a wartoscig
w cenie nabycia jest uimowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej
wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacije znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

1.

Skfadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, za ktérg uznaje sie:

a) ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o Dane
Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Za aktywny rynek dla danego skfadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwosciag i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwo$¢
dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na
nastepujagce okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sg kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw zostaly juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gieldowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o
godzinie 23:00 w wiekszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos$é
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajagcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wej$ciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadanag
zmiennos$¢, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji

dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.





9. Szczegdtowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrodta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem tacznego udziatu lokat, ktérych wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku,
jak réwniez skfadnikéw lokat, ktérych oszacowania korekt warto$ci godziwej dana metoda estymacji dokonuije.
10. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez poszczegélne
fundusze inwestycyjne. Wyjatkiem sg jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspolnego inwestowania, ktére
wycenia sie¢ wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wpltywa na tg wartosc.
11. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.
12. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
13. Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, sg stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
14. Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
15. Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci sktadnikow lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.
16. Pozyczki papierow wartosciowych
Nie dotyczy.
17. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back.
Nie dotyczy.
18. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych
a) Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1, a w przypadku
depozytu o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Zaciaggniete kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

19. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w

przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartosé okresla sie w relacji
do euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.





Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate:

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 — Zobowigzania

Zobowigzania

168

155

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

165

153

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1)  Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieni bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

I. Banki / waluty -

628

481

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. -

628

481

PLN 628

628

481

481

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty zabezpieczajgce przetrzymywane przez brokeréw.





2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu

II._ Sr_ec.mi w okresie sprawozdawczym poziom srodkow : 447 ; 449
pienieznych
PLN 447 447 439 439
usb - - 2 10

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota nr 5 — Ryzyka
1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Nie dotyczy.
b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Nie dotyczy.
2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg $rodki pienigzne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujgc srodki pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z diuznymi papierami wartosciowymi jest rézne dla poszczegdinych emitentow i zwigzane jest ze zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papieréw
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sa réwniez naleznos$ci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania
sie przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z op6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 669 522
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 628 481

Naleznosci 41 41

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (**)






(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiagzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.
**)Z ki tracj ka kred iom 10% udziat t d itent kt h ogot

3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na wartos¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wplywac¢ na wartosé
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 6 470 6813
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych - -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6470 6813

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe

4) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, polityka Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienieznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupu jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota nr 7 — Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych
od Subfunduszu.





4) Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowiace;j,
na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wigcej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowiagcej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i r6znice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 17 103 - 17 007
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 628 - 481
PLN 628 628 481 481
2) Naleznosci - 41 - 41
PLN 41 41 41 41

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 16 431 - 16 485
EUR 431 1829 445 1905
PLN 9 961 9 961 9672 9672
usD 1283 4641 1197 4908

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

6) Pozostate aktywa - 3 - -
PLN 3 3 - -
Il. Zobowigzania - 168 - 155

PLN 168 168 155 155






2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w

podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnosci
3

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

-377

204

12

149

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CzK 0,1715 CzK 0,1699 CzK 0,1724 CzK
EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR 4,3130 EUR
HUF 0,0106 HUF 0,0104 HUF 0,0109 HUF
usSD 3,6164 uUsSD 4,1012 UsSD 4,0320 usSD






Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym 555 1630 1376 1106 1020 497
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym R R : 4 ) )
rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: 555 1630 1376 -1102 1020 497

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywoéw
i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

3) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajgc w to dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika
on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji
na danym rynku, w tym w zwiazku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosc
- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.
Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Towarzystwo pokrywato cze$é kosztéw Subfunduszu w nastepujgcych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - 166 -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 51 104 51

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu - - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 103 155 65

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe - - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 74 - 90

Suma: 228 425 206

2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.





3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 169 355 189
zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 169 355 189

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 16 852 21233 14 145
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 138,46 135,08 112,00
Kategoria B 133,75 131,79 110,37






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa 16 431 - -

16 431 16 485 - - 16 485

Akcje 9 961 - - 9 961 9672 - - - 9672

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -

Prawa do akgji - - - - - - - - - -

Prawa poboru - - - - - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - - - - - -

Listy zastawne - - - - - - - - - -

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - - - -

Udziaty w spoétkach z
ograniczong - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - -

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle - - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - - - - - -

Statki morskie - - - - - - - - - -

Zobowigzania - - - - - - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - - - - - - -

3b) Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Model wyceny godziwej z zastosowaniem 100% dyskonta obowigzuje dla ponizszych instrumentéw z poziomu Il wyceny:

e FF GROUP (GRS294003009), ktérego obrét zostat zawieszony w dniu 25 maja 2018 r. na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Atenach.
Instrument byt réwniez notowany na Gietdzie Berlinskiej, jednak brak aktywnego obrotu uniemozliwiat pozyskanie wiarygodnych danych





rynkowych. Catkowita warto$¢ pozycji na dzien ostatniej wyceny rynkowej wynosita 1,2 tys. EUR i zostata odpisana w catosci z dniem 27
wrzesnia 2018 r.

e ABINTER RAO LIETUVA (LT0000128621), ktdrego obrét zostat zawieszony w dniu 17 marca 2022 r. na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
Warszawie, ze wzgledu na powigzania spotki z kontrolowang przez rosyjska grupe kapitatowg Inter RAO, w zwigzku z sankcjami natozonymi na
jednego z gtéwnych akcjonariuszy spotki. Catkowita wartosé pozycji na dzien ostatniej wyceny rynkowej wynosita 40 tys. PLN i zostata odpisana
w catosci z dniem 23 marca 2022 r.

Zastosowany model wyceny oraz dyskonta zostaly uznane za racjonalne i zgodne z zasadami ostroznej wyceny, majgc na celu wierne
odzwierciedlenie ryzyka utraty wartosci aktywéw w sprawozdaniu finansowym.

AKTYWA

Akcje Model wyceny godziwej z zastosowaniem 100% dyskonta brak

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tgcznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.
4, Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu (w z).

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono btedéw podstawowych, nie wprowadzano wigc korekt btedéw podstawowych. Nie wystapity przypadki
btednych wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres 12 miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

5c) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ sie
przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci
zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu.





7. Inne informacje.
Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosita 0,00%. Wartos¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 0,42%, warto$¢ minimalna: 0,00%, a warto$¢ $rednia: 0,01%.

Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna

Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo zidentyfikowato jeden
instrument, ktérego wycena jest posrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Towarzystwo nie odnotowato probleméw z ptynnoscig Subfunduszu.
Do dnia podpisania sprawozdania finansowego zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Franklin Zrownowazony
wydzielonego w ramach Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2025 roku
do dnia 30 czerwca 2025 roku

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa





RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Franklin Zrownowazony (dalej ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rondo ONZ 1,
na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2025 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku, a takze noty
objasniajgce i informacje dodatkowg (dalej ,poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,,
zarzgdzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic, ze
zafgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

lwona Toczek Joanna Ortowska-Filipowicz
Signature Not Verified
Dokuméﬁfg;;d )

Signature Not Verified

DokumeRTPodpis y przez

przez Iwona Toczek Joanna Orfowsigf
Data: 2025,08.28 Salgogcl)%s 16:05:19
14:30:07 C CEST
Kluczowy Biegty Rewident Partner
Nr 13502
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2025 roku
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POLROCZNE
JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Subfundusz Franklin Zrbwnowazony

(do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat
pod nazwg ,,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokacji”).

Za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ZROWNOWAZONY

za okres od 1 czerwca 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem” jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjng.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akgiji,
e  Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokaciji”),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zarowno Fundusz, jak i poszczegodlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

W dniu 11 maja 2025 r. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A., nalezacy do globalnej grupy Franklin Templeton, opublikowat o$wiadczenie
dotyczgce planowanego potgczenia z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Planowane potgczenie ma zostac¢ sfinalizowane do konca
2025 roku, po uzyskaniu wymaganych zgéd regulacyjnych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2025 roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2025 roku zawiera dane porownawcze za ubiegly rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajgcej przewidzie¢ sie przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfundusz nie ujawnity sie zadne przestanki
$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest Forvis Mazars Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia siedzibg
w Warszawie przy ul. Pieknej 18. Forvis Mazars Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 186.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Subfundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Subfundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Tabela maksymalnych stawek obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2025 r. przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzien 30 czerwca 2025 r.:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty nabycia) - 3,5%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,75% 1,5%

Inne istotne informacje

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm. zwanej dalej ,Ustawag o Rachunkowosci”). W punkcie 7 Informaciji
Dodatkowej umieszczone zostaly informacje dotyczace ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomiczne;j.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Zréwnowazony





Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu. Zgodnie z zapisami
statutu:

w+Zamiarem Subfunduszu jest uzyskanie sredniej Potrocznej stopy zwrotu réwnej co najmniej wartosci indeksu WIBOR 3M powigkszonej o 5 punktéw
procentowych (przed uwzglednieniem wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem) w co najmniej piecioletnim horyzoncie
inwestycyjnym.”

Lokaty Subfunduszu moga by¢ denominowane zaréwno w walucie polskiej jak i walutach obcych.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem Scistych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennoscig aktywéw utrzymywanych w portfelu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu:

1.

10.

1

N

12.

13.

14.

15.

tgczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (zwanej dalej ,Ustawg”) nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez

jeden podmiot, jezeli tagczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji

kredytowe;.

. kgczna wartosé lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie

oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywdw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejskg oraz w papiery
wartosciowe emitowane przez panstwo nalezgce do OECD, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust.7, Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z

tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgiji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

Fundusz nie moze:
1) naby¢ papieréow wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw,
2) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) naby¢ wiecej niz 25% ogdinej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutdbw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajgcej je na zadanie uczestnika,

4) naby¢ wiecej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
5) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtosow w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogdinej liczby gtosow.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),





3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

4) tgczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

16. Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Zréwnowazony





ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

15 882

24,84%

14 680

22,89%

Instrumenty pochodne

363

0,57%

-165

-0,26%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

70,78%

73,72%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

49 569

61 504

96,19%

48 777

61795

96,35%

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, warto$ci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

O terminie wykupu do 1 roku 1591 1485 1554 2,43%
Obligacie 1501 1485 1554 2,43%
NIEF@;&J‘L’VO'WAT\K(NEK 1591 1485 1554 2,43%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY [ SKARB PANSTWA 0,0000%
0K0426 (PL0000116596) BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.04.2026 |(ZEROWY 1000 777 736 751 117%
NIEREGULOWANY | 55 AND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 0,0000%
0K1025 (PL0000115283) A oy | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25.10.2025 | (ZEROWY 1000 814 749 803 1.26%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 15 047 13762 14 328 22,41%
Obligacie 15 047 13 762 14 328 22,41%
NIEREGULONANT Y 15 047 13 762 14 328 22,41%
TREASURY | SKARB PANSTWA
WS0429 (PL0000105391) R o kA | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25.04.2029 féﬁ)ff’wpom 1000 1489 1504 1557 2,44%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0726 (PL0000108866) U sy | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25.07.2026 (ZéST(fS\:/OKUPON) 1000 1077 1007 1081 1,69%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0727 (PL0000109427) AKTYWNY RYNEK | 5o \DSPOT | RZECZYPOSPOLITES |  POLSKA 25.07.2027 | 25000% 1000 1113 1026 1095 1,71%
NIEREGULOWANY | BONeSF A (STALY KUPON)
TREASURY | SKARB PANSTWA
WS0428 (PL0000107611) AKTYWNY RYNEK | 5o \DSPOT | RZECZYPOSPOLITES |  POLSKA 25.04.2028 | 2:7500% 1000 1501 1407 1437 2,25%
NIEREGULOWANY | BONoor o (STALY KUPON)
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS1029 (PL0000111498) AKTYWNY RYNEK | B o\nSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25.10.2029 | 2%7500% 1000 1313 1341 1236 1,93%
NIEREGULOWANY | BONeST v (STALY KUPON)
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS1030 (PL0000112736) AKTYWNY RYNEK | B o\nSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25.10.2030 | [:2500% 1000 1233 1104 1036 1,62%
NIEREGULOWANY | BONeST v (STALY KUPON)






AKTYWNY RYNEK

TREASURY

SKARB PANSTWA

0,2500%

0,
PS1026 (PLO000113460) NIEREGULOWANY EgEESDPOT E(Z)Egﬁl\(El?JOSPOLITEJ POLSKA 25.10.2026 (STALY KUPON) 1000 1175 1034 1115 1,74%
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS0432 (PL0O000113783) QTETIJIQNGTJYLOR\\/(V'\‘AIrz\Iﬁ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.04.2032 1é?I'5AOLOYAKUPON 1000 1742 1261 1410 2,21%
POLAND POLSKIEJ ( )
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0527 (PLO000114393) AKTYWNY RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.05.2027 3,7500% 1000 964 861 954 1,49%
NIEREGULOWANY POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0729 (PL0000116760) AKTYWNY RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.07.2029 4,7500% 1000 590 570 615 0,96%
NIEREGULOWANY POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1034 (PL0000116851) AKTYWNY RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.10.2034 5,0000% 1000 1674 1565 1678 2,62%
NIEREGULOWANY POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0130 (PL0000117370) Q:(ETJI;NGTJYLOR\\I(VNAIIE\K( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.01.2030 ?é(')l'(fI?YAKUPON) 1000 171 167 176 0,28%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OK0127 (PL0000117289) NIEREGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.01.2027 (ZEROWY 1000 1005 915 938 1,47%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 16 638 15247 15 882 24,84%
Skladniki lokat notowane na 16 638 15 247 15 882 24,84%

aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: INSTRUMENTY POCHODNE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

rynku

363 0,57%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 363 0,57%
710,000.00 EUR
NIENOTOWANE MORGAN STANY po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.08.29 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY STANLEY AND ZJEDNOCZONE | walutowym 28 0,04%
RYNKU COLLC AMERYKI 4.3045220000
PLN
5,200,000.00 USD
NIENOTOWANE MORGAN STANY po kursie
Forward USD/PLN, 2025.09.12 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY STANLEY AND ZJEDNOCZONE | walutowym 335 0,53%
RYNKU COLLC AMERYKI 3.6875890000
PLN
Suma, w tym: 363 0,57%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym } B
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 363 0,57%

Zobowigzania






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 55 588,000 11 281 16 517 25,83%
FRANKLIN S&P 500
LONDON STOCK | PARIS ALIGNED
FRANKLIN S&P 500 PARIS ALIGNED CLIMATE | AKTYWNY RYNEK
EXCHANGE CLIMATE UCITS IRLANDIA 20 916,000 2646 3906 6,11%
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IEQOBMDPBZ72) | REGULOWANY DOMESTI) S ben Ace,
UCITS
LONDON STOCK | FRANKLIN U.S.
0 g?’g’}‘é%'yslééséoi%g)'w TS BT D A, A W ER | EXCHANGE EQUITY UCITS ETF IRLANDIA 10 341,000 2138 2294 3,59%
(DOMESTIC) USD ACC, UCITS
LONDON STOCK | ISHARES CORE
Aé%”ﬁgﬁssc(gﬁgégzg%%%c”s ETF USD QE&T’N&@EK EXCHANGE S&P 500 UCITS ETF IRLANDIA 1 634,000 1460 3900 6,10%
: (DOMESTIC) USD ACC, UCITS
XTRACKERS MSCI
XTRACKERS MSCI EUROPE UCITS ETF1C | AKTYWNY RYNEK EUROPE UCITS
USD ACC, UCITS (LU0274209237) REGULOWANY XETRA ETF 1C USD ACC, LUKSEMBURG 9 086,000 2662 3756 587%
ucITS
MSCI USA VALUE
MSCI USA VALUE UCITS ETF A USD DIS, AKTYWNY RYNEK .
UGITS (I200B7815G08) RN XETRA UCITS ETF A USD IRLANDIA 4 447,000 1422 1870 2,92%
DIS, UCITS
FRANKLIN USD
FRANKLIN USD INVESTMENT GRADE AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK | SVESTMENT
CORPORATE BOND UCITS ETF USD DIS, UCITS EXCHANGE IRLANDIA 9 164,000 953 791 1.24%
(IEQ0BFWXDX52) REGULOWANY (DOMESTIC) CORPORATE
BOND UCITS ETF
USD DIS, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY ; - - ]
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 370 258,340 23 041 28 742 44,95%
FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE NIENOTOWANE NA RV SLOBAL
SECURITIES FUND | EUR ACC, UCITS AKTYWNYM NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 8 647,453 674 1170 1,83%
(LU0727123076) RYNKU SECURITIES FUND
| EUR ACC, UCITS
FRANKLIN
NIENOTOWANE NA
FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND | DIVERSIFIED .
EURACC UCITS (LU1147470623) AKTYWNYM NIE DOTYCZY NG EUND | LUKSEMBURG 132 803,470 8428 11515 18,01%
EUR ACC, UCITS
NIENOTOWANE NA TEMPLETON ASIAN
MSIESMBE'IETTS():‘I‘_G%":L“S%B(;‘;‘;TH FUNDYUSD | \kTywNYM NIE DOTYCZY GROWTH FUND Y LUKSEMBURG 28 829,247 1256 1304 2,04%
: RYNKU USD MDIS, UCITS
FRANKLIN
NIENOTOWANE NA EUROPEAN
FUF,\TS"\“('ELJ; E%Tg%%ﬁg&ﬁfgﬁg}; 'g’?)ND AKTYWNYM NIE DOTYCZY CORPORATE LUKSEMBURG 28 236,573 1271 1169 1,83%
: RYNKU BOND FUND Y EUR
MDIS, UCITS
NIENOTOWANE NA FRANKLIN US
Ué?g"('l_'%h'; 4lfs g’;gé))RTUN'T'ES YUSDMDIS, | AkTywNYM NIE DOTYCZY OPPORTUNITIESY | LUKSEMBURG 33 500,071 1587 4030 6,30%
RYNKU USD MDIS, UCITS






TEMPLETON

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER | NIENOTOWANE NA ,'\EA"Z\'EES'T%G
COMPANIES FUND Y USD MDIS, UCITS AKTYWNYM NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 17 914,921 882 1002 1,57%
(LU1244549488) RYNKU SMALLER
COMPANIES FUND
Y USD MDIS, UCITS
FRANKLIN
EMERGING
FRANKLIN EMERGING MARKETS DEBT NIENOTOWANE NA MARKETS DEBT
OPPORTUNITIES HARD CURRENCY FUNDY | AKTYWNYM NIE DOTYCZY OPPORTUNITIES LUKSEMBURG 24 033,076 1005 1062 1,66%
USD ACC, UCITS (LU1992940673) RYNKU HARD CURRENCY
FUND Y USD ACC,
UCITS
TEMPLETON
NIENOTOWANE NA
TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND Y EMERGING .
USD MDIS, UGITS (LU2021633602) Qr;LT(vL\J/NYM NIE DOTYCZY TS FUND Y LUKSEMBURG 26 169,870 1057 1191 1,86%
USD MDIS, UCITS
FRANKLIN
FRANKLIN EMERGING MARKET CORPORATE | NIENOTOWANE NA ,\EA'\A"'\EES'TNG
DEBT FUND Y EUR MDIS, UCITS AKTYWNYM NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 29 599,143 1317 1114 1,74%
(LU2115462553) RYNKU CORPORATE DEBT
FUND Y EUR MDIS,
UCITS
FRANKLIN GULF
NIENOTOWANE NA
FRANKLIN GULF WEALTH BOND FUND | USD WEALTH BOND
ACG, UOITS (LU09G2741145) AKTYWNYM NIE DOTYCZY FUND | USD AC, LUKSEMBURG 13 565,988 1040 921 1,44%
RYNKU
UCITS
NIENOTOWANE NA FRANKLIN JAPAN
FRANKLIN JAPAN FUND-Y ACC EUR, UCITS | »iryyNym NIE DOTYCZY FUND-Y ACC EUR, LUKSEMBURG 24 591,694 1087 1229 1,02%
(LU2845151294)
RYNKU UCITS
FTGF CLEARBRIDGE US VALUE FUND EUR | NIENOTOWANE NA ETLE,ERBRDGE uUs
0,
AGC, UGS (IR00B2526745) Q%LVL\J/NYM NIE DOTYCZY e IRLANDIA 2357,834 3437 3035 475%
ACC, UCITS
Suma, w tym: 425 846,340 34 322 45 259 70,78%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 588,000 11 281 16 517 25,83%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 370 258,340 23 041 28 742 44,95%






BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 63 947 64 134
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2416 2169
2. Nalezno$ci 15 5
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32 399 31265
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 29 105 30 695
6. Pozostate aktywa 12 -

Il. Zobowiazania 271 375

Ill. Aktywa netto (I - II) 63 676 63 759

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 50 740 51 554
1. Kapitat wptacony 139 785 139 436
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -89 045 -87 882

V. Dochody zatrzymane 1206 -636
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 513 -3 463
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4719 2827

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11730 12 841

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 63 676 63 759

Liczba jednostek uczestnictwa 466 273,1780 472 370,069
Kategoria A 30 030,4530 30 030,453
Kategoria B 436 242,7250 442 339,616

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 141,72 139,59
Kategoria B 136,21 134,67

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi,

finansowego.

ktére stanowig integralng czes$é¢ sprawozdania

Subfundusz Franklin Zréwnowazony
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat 503 1194 419
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 155 352 173
Przychody odsetkowe 237 524 245
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 110 318 1
Pozostate 1 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 651 1555 764
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 335 936 459

- stata cze$¢ wynagrodzenia 335 936 459

- zmienna czgs$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 32 66 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 42 84 42
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 68 135 64
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 2 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 5 1
Koszty odsetkowe 6 18 13
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 167 309 150

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 98 78 38

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 553 1477 726

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -50 -283 -307

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 781 5797 3842
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1892 1134 634
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 111 4663 3208

- z tytutu réznic kursowych -1 540 441 265

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 731 5514 3535

VIil. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,57 11,67 7,32

Kategoria A 1,99 13,09 8,01
Kategoria B 1,54 11,58 7,27

- ustugi Agenta Transferowego 125 248 117

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 63 759 62 595
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 731 5514
a) przychody z lokat netto -50 -283
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1892 1134
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1111 4663
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 731 5514
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -814 -4 350
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 349 1510
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
. - -1163 -5 860
jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -83 1164
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 63 676 63 759
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 63 056 62723
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (***)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 584,225 11 797,276
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 681,116 46 476,829
Saldo zmian -6 096,891 -34 679,553
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1178 499,09 1175 914,865
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 742 256,37 733 575,249
Saldo zmian 436 242,73 442 339,616
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 436 242,73 442 339,616
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (***)
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 134,67 123,26
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 136,21 134,67
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1,14% 9.26%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow petto na jednostke uczestnictwa w okresie 124,42 2025-04-07 122,20 2024-01-05
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 137,66 2025-02-10 138,31 2024-12-04
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie e e
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 136,21 2025-06-30 134,69 2024-12-30
V. Pro'centowy E::izial kos.ztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 2,08% 2,48%
aktywoéw netto (**), w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,07% 1,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,10% 0,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,13% 0,13%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,22% 0,22%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzier kalendarzowy
w badanym okresie.
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(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke
kosztow powyzej 2,40% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztow powyzej 1,30% na jednostkach kategorii A.

(***) Dane w pkt. Ill odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne zaprezentowane w pkt. Il oraz Ill dotyczgce pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Fundusz

u/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 584,2250 11 797,276
Kategoria A - -
Kategoria B 2 584,2250 11 797,276

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 681,1160 46 476,829
Kategoria A - -
Kategoria B 8681,1160 46 476,829

Saldo zmian -6 096,8910 -34 679,553
Kategoria A - -
Kategoria B -6 096,8910 -34 679,553

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1178 499,09 1205 945,318
Kategoria A 30 030,453 30 030,453
Kategoria B 1148 468,637 1175 914,865

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 742 256,370 733 575,249
Kategoria A - -
Kategoria B 742 256,370 733 575,249

Saldo zmian 436 242,730 472 370,069
Kategoria A 30 030,453 30 030,453
Kategoria B 406 212,277 442 339,616

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 436 242,730 472 370,069
Kategoria A 30 030,453 30 030,453
Kategoria B 406 212,277 442 339,616

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 139,59 126,38

Kategoria B 134,67 123,26
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 141,72 139,59

Kategoria B 136,21 134,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 1,53% 10,45%

Kategoria B 1,14% 9,26%

Kategoria A 129,23 2025-04-07 125,30 2024-01-05

Kategoria B 124,42 2025-04-07 122,20 2024-01-05
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 142,82 2025-02-10 143,25 2024-12-04

Kategoria B 137,66 2025-02-10 138,31 2024-12-04
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 141,72 2025-06-30 139,61 2024-12-30

Kategoria B 136,21 2025-06-30 134,69 2024-12-30

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b)  Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noohkowd-~

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.
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Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposéb:

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscig biezgca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigag zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacije znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikow lokat

1.

Sktadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, za ktérg uznaje sie:

a) ceneg z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

b) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w lit. @), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

W przypadku aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietfdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy skftadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwo$¢ dokonania
przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na

nastepujace okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sg kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie
23:00 w wiekszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczyé wartosé
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozerh dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane
Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczegélnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang
zmiennos¢, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wej$ciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdétowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktérych warto$é
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i c), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak
réwniez sktadnikdw lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymaciji dokonuje.

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Zréwnowazony





10.

11.
12.

13.

14.
15.
16.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywédw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegdine
fundusze inwestycyjne. Wyjatkiem s3g jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa wspdlnego inwestowania, ktére
wycenia sie wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptywa na tg wartosc.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, beda stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny skfadnikoéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci sktadnikoéw lokat wyspecjalizowanym zewnegtrznym podmiotom wyceniajacym.
Pozyczki papieréow wartosciowych

Nie dotyczy.

17.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

Nie dotyczy.

18.

19.

Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

a) Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1 Rozdziat VII, a w
przypadku depozytu o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one
notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksieggach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

15

-zwrot od TFI

15

Nota nr 3 — Zobowigzania

Zobowigzania

271

375

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub porgczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan w tym:

- z tytutu otrzymanych zabezpieczen

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1)  Struktura Srodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty - 2416 - 2169
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 2416 b 2046
PLN 2236 2236 1021 1021
usb 50 180 250 1025
MORGAN STANLEY & Co. LLC - - 30 123
usb - - 30 123

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty zabezpieczajgce przetrzymywane przez brokeréw.
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Subfunduszu

II._ Sr_e(fni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow : 2110 ; 2452
pienieznych
EUR 1 4 1 3
PLN 1894 1894 2043 2043
usD 59 212 99 406

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota nr 5 — Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze
spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym warto$ci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i statokuponowych oraz
zmiany przeptywow pienieznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 882 14 680
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 15 882 14 680

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b)  wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Nie dotyczy.

2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw diuznych papieréw warto$ciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujgc $rodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi jest rézne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizaciji
przez poszczegodlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu
a tym samym oddziatywac na warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papieréw
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réwniez naleznos$ci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez diuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z op6znieniem.

Subfundusz Franklin Zréwnowazony www.franklintempleton.pl





Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia sie 18 676 16 854
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 2416 2169
Naleznosci 15 5
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 882 14 680
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 363 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 15 882 14 680
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 15 882 14 680
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 882 14 680

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow warto$ciowych (obligacji stato,
zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wplywac¢ na wartosé
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 45 874 48 596
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 180 1148
Naleznosci - 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 517 16 585
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 29105 30 695
Zobowigzania 72 165

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe

4) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienigznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie skladnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie zawieszat odkupowania jednostek uczestnictwa.
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Warto$¢ przysztych strumieni wyrazona jest w zt, kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci jest w walucie bazowe;j.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2025.08.29 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

3056

2025-08-29

-710

2025-08-29

2025-08-29

Forward USD/PLN, 2025.09.12 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

335

19 176

2025-09-12

-5 200

2025-09-12

2025-09-12

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2025.03.12 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

3048

2025-03-12

-710

2025-03-12

2025-03-12

Forward USD/PLN, 2025.03.12 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-163

17 845

2025-03-12

-4 380

2025-03-12

2025-03-12
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Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Zarowno na dzien 30 czerwca 2025 roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu.

4) Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2025roku, jak i 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréow warto$ciowych
pozyczonych przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Subfundusz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 63 947 - 64 134
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2416 - 2169
PLN 2236 2236 1021 1021
UsD 50 180 280 1148
2) Naleznosci - 15 - 5
PLN 15 15 2 2
usD - _ 1 3
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 32 399 - 31 265
EUR 2432 10 317 2324 9935
PLN 15 882 15 882 14 680 14 680
UsD 1714 6200 1621 6 650
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 29 105 - 30 695
EUR 4543 19 260 4540 19 393
UsD 2724 9845 2756 11 302
6) Pozostate aktywa - 12 - -
PLN 12 12 - -
Il. Zobowigzania - 271 - 375
EUR - - 1 2
PLN 199 199 210 210
UsD 20 72 40 163
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje -

Warranty subskrypcyjne -

Prawa do akgcji -

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery warto$ciowe -

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spotkach z
ograniczong -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty inwestycyjne -

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR 4,3130 EUR
JPY 0,0251 JPY 0,0262 JPY 0,0251 JPY
usSD 3,6164 usSD 4,1012 UsSD 4,0320 UsSD
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym

rynku -59 -207 259 3130 6 2109
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 1951 904 875 1533 628 1099
rynku

Pozostate - - - - - -
Suma: 1892 -1111 1134 4663 634 3208

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wpltywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow
i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
3) Woyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajagc w to dywidendy i odsetki, powiekszaja wartos¢ aktywoéw
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwigkszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on
z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na
danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatno$¢
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2024 Towarzystwo pokrywato cze$é kosztéw Subfunduszu w nastepujgcych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 96 78 38

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza - - -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 2 - -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe - - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - -

Suma: 98 78 38
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2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozyciji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 335 936 459

zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -

Suma: 335 936 459

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Subfunduszem.

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

63 759 62 595 72433

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 139,59 126,38 115,56

Kategoria B 134,67 123,26 113,90
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a)

Aktywa

32 399

29 105

45,71%

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

61 504

31 265

30 695

48,14%

61 960

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

15 882

Instrumenty pochodne

0,57%

363

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica

45,14%

48,14%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

165

0,26%

165

Instrumenty pochodne

165

0,26%

165
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Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

- ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego, polega na ryzyku braku

wywigzania sie dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest niskie.

Zrédtami ryzyka niewyptacalno$ci mogg by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszg sie réwniez do poreczyciela i gwaranta

papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian
technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdélnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody,
marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobor papierow wartosciowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.

Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszy w papiery wartosciowe réznych emitentéw.

- ryzyko stopy procentowe;j

Polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép
procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku
bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o
stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynnikami moggcymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusze instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci:

. wzrost inflacji (biezgcej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro dla wysokosci
rynkowych stép procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego w relacji do
Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sie¢ deficytu i dtugu publicznego w przysztosci. Poniewaz ryzyko stopy procentowe;j jest
nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o stalym oprocentowaniu, zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszy regulujg strukture
zapadalnosci czesci diuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

- ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku, gdy dany Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub
niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem
Subfundusz stosuje procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

- ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwe;j.

- ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym, w szczegolnosci wynika ze zmiany skiadu instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlno$ci zmiany skiadu pozycji
zabezpieczanej).

- ryzyko bazy
Jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian wartosci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomigdzy 1, a 2 poziomem hierarchii wartosci
godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych wynikajacych ze wzajemnych zobowigzan i
Instrumenty pochodne — FX Forward naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest
jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward z
wykorzystaniem kursu forwardowego obliczonego na podstawie
interpolowanych liniowo punktéw swapowych oraz czynnika
dyskontowego interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR.

Srednie kursy walut NBP, punkty swapowe,
rynkowe stopy procentowe (WIBOR)






Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich | Dane wejsciowe potwierdzone przez zrédto
warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci | (wyceny dostarczone lub upublicznione)

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3f) ?pids procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
undusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

4, Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu (w z).

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono btedéw podstawowych, nie wprowadzano wigc korekt btedow podstawowych. Nie wystapity przypadki
btednych wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres 12 miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy.

5c) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Kontynuacja dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ sie
przyszitosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci
zaprzestania dziatalnosci Subfunduszu.

7. Inne informacje.
Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku wynosita 0,03%. Wartos¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 3,81%, warto$¢ minimalna: 0,00%, a warto$¢ $rednia: 0,18%.





Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna

Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje
instrumentow, ktorych wycena mogtaby by¢ posrednio lub bezposrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Towarzystwo nie odnotowato probleméw z ptynnosciag Subfunduszu.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny oraz nie
nastagpity opdznienia w ptatnosciach kuponéw od obligacji i wynikajacych z wykupu instrumentéw dtuznych.

Nienotowane tytuty uczestnictwa zostaty na dzien 30 czerwca 2025 r. wycenione w oparciu o opublikowane wyceny jednostek tytutow uczestnictwa.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.





Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
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