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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu Franklin
Elastycznego Dochodu (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem Franklin
Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Templeton
Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu, bedacego wydzielonym Subfunduszem Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego;
e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewno$ci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btgd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _f“

Dokument podpisany pr@) Tomasz Ortowski
Data: 2025.04.22 18:33:28 CEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu Franklin
Zdywersyfikowany Akcji (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem Franklin
Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Templeton
Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego;
e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewno$ci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _f“

Dokument podpisany pr@) Tomasz Ortowski
Data: 2025.04.22 18:33:26 CEST

Tomasz Orfowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu Franklin
Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,,Subfundusz Franklin
Zmiennej Alokacji”, ,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Templeton Asset
Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakornczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Franklin Zréwnowazony, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Franklin Templeton Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego;
e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r_;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosc¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewno$ci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

3/4





e

pwec

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified _f“
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Franklin Templeton Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez Templeton Asset Management
(Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r.
oraz wyniku z operacji Funduszu za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
e potgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r;

e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operaciji, oraz

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekc;ji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdar finansowych

w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
potaczonego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdoéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych,
ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

2/7





Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwe;j

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na aktywnym
rynku wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j i
klasyfikowane do trzech poziomdéw hierarchii warto$ci
godziwej. Wartos¢ lokat wycenianych do wartosci
godziwej wykazanych w potgczonym bilansie
Funduszu na dzierr 31 grudnia 2024 r. wyniosta
178.816 tys. z, a dodatkowe informacje na temat
lokat zawarte sg w potgczonym zestawieniu lokat.

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty ustalone na
podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzadzenie w sprawie zasad rachunkowo$ci
funduszy”).

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu wedtug wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio

w oparciu o ceny pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), przy uzyciu
modeli opartych o dane wejsciowe pochodzace

z aktywnego rynku (poziom 2 hierarchii warto$ci
godziwej) lub w oparciu o modele wykorzystujgce
nieobserwowalne dane wejsciowe (poziom

3 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek,

w tym réwniez rynek dealerski (transakg;ji
bezposrednich), spetniajgcy kryteria opisane

w zasadach rachunkowosci Funduszu. W przypadku,
gdy sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach
aktywnych, wycena do wartosci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen badz

w oparciu o dane wejsciowe pochodzgce z rynku
gtéwnego. W przypadku instrumentéw finansowych
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie ceny

z aktywnego rynku, wycena przeprowadzana jest

w oparciu o modele wyceny, ktére wykorzystujg dane
obserwowalne na rynku.

Wybér rynku gtdwnego oraz stosowane techniki

i modele wyceny do wartosci godziwej mogg mieé
charakter subiektywny i obejmowac zatozenia, ktére
wymagajg dokonania osgdu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgledéw zagadnienie
to zostato przez nas uznane za kluczowg sprawe
badania.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw
lokat notowanych oraz nienotowanych na
aktywnym rynku oraz przeprowadziliSmy testy
efektywnosci wybranych kluczowych kontroli.

Sprawdzilismy, czy przyjete metody wyceny
lokat sg zgodne z przepisami Rozporzadzenia

w sprawie zasad rachunkowosci funduszy.
Ocenilismy, czy metody wyceny skfadnikéw lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku zastosowane przez Towarzystwo sg
zgodne z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dokonalismy uzgodnienia iloci instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2024 r.

z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Sprawdzilismy poprawnos¢ klasyfikacji
sktadnikéw lokat do poziomdw hierarchii
warto$ci godziwe;.

Przeprowadzilismy, na wybranej prébie,
niezalezng wycene sktadnikéw lokat notowanych
na aktywnym rynku oraz przeanalizowaliSmy
kryteria wyboru rynku gtéwnego.

W przypadku lokat wycenianych modelami
sprawdziliSmy prawidtowos¢ zastosowanych
technik wyceny, a takze zweryfikowalismy
wykorzystywane w modelach obserwowalne
dane wejsciowe do danych rynkowych
pochodzgcych z niezaleznych zrodet.

Ocenilismy rowniez adekwatno$¢ i kompletnos¢
ujawnien w potgczonym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami rachunkowosci okreslonymi

w Rozporzgdzeniu w sprawie zasad
rachunkowosci funduszy.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potaczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btgd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,;
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e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢é
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje

Na inne informacje skfadaja sie:

o list towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu, wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia w sprawie zasad rachunkowosci funduszy,

e informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE)
nr 648/2012,

e informacje ujawniane na podstawie art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088,

e informacje ujawniane na podstawie pkt. 35 oraz 40 Wytycznych dla wtasciwych organéw i spétek
zarzgdzajagcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r.,

o informacje ujawniane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w UCITS
i niektérych rodzajach AFI opublikowanych przez European Securities and Markets Authority,

e informacje ujawniane na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

5/7





e

pwec

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informac;ji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacji, jeste§my zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne

Z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o
biegtych rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potaczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 10 lutego 2016 r. oraz ponownie uchwatg

z dnia 27 czerwca 2023 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakornczonego 31 grudnia 2016 r., to jest przez dziewie¢ kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified e
Dokument podpisany przez pomasz Ortowski
Data: 2025.04.22 18:34:22 GEST

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 22 kwietnia 2025 r.
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ELASTYCZNEGO DOCHODU

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”, jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjng.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji,
e  Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokacji”),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zarowno Fundusz, jak i poszczegodlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2024 roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku zawiera dane porownawcze za ubiegty rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Roczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej przewidziec¢ sie przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki
$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktoéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11. PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Subfundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Subfundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa réznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.
Tabela maksymalnych stawek obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzier 31 grudnia 2024 r.:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1 000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty nabycia) - 2%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0% 2,0%

Inne istotne informacje

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm. zwanej dalej ,Ustawag o Rachunkowosci”). W punkcie 7 Informaciji
Dodatkowej umieszczone zostaty informacje dotyczace ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomiczne;j.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu www.franklintempleton.pl





Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie co najmniej 50% wartosci aktywdw netto w diuzne papiery wartosciowe oraz
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania, ktére co najmniej 50% swoich aktywoéw lokujg w diuzne papiery wartosciowe.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i
,Sell buy back”. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze réwniez lokowa¢ aktywa Subfunduszu w depozyty oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu:
1. taczna wartosc lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (zwanej dalej ,Ustawg”) nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywdw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.

5. kaczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery
warto$ciowe emitowane przez panstwo nalezace do OECD, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

7. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7, Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta,
z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

9. Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

10. kgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

11. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

12. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci aktywdw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgiji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

13. Fundusz nie moze:
a) nabyc¢ papieréw warto$ciowych dajgcych wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierdw,
b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajgcej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

14. W przypadku, gdy papiery warto$ciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtosow w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogdinej liczby gtosow.

15. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ,Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku”dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
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3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1),

4) iaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

16. Fundusz moze zaciaggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Lgczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanego w %)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

88 326

87,06%

79 613

82,62%

Instrumenty pochodne

334

0,33%

1263

1,31%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

11,39%

15,45%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98 673

100 217

98,78%

94 665

95 762

99,38%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartosci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pienigzne

Inne

(XS2181690665)

POLNOCNEJ

O terminie wykupu powyzej 1 roku 62 923 86 690 88 326 87,06%
Obligacje 62 923 86 690 88 326 87,06%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGUL O AN 8251 28 464 29539 29,10%
POWSZECHNY ZAKLAD AKTYWNY RYNEK %E;?ggégﬁ%w POWSZECHNY 7,6700%
UBEZPIECZEN S.A., A NIERECULOWARY | AL TERNATY WY ZAKLAD POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 16 1547 1679 1,65%
(PLPZU0000037) avicilvlhbviag UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
POWSZECHNA KASA AKTYWNY RYNEK %E;?ggégﬁ%w POWSZECHNA KASA 7,4100%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | S e e WY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-08-28 | (ZMIENNY 100 000 21 2062 2176 2,14%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) avicilvlhbviag BANK POLSKI S.A. KUPON)
GIELDA PAPIEROW 7 4500%
SANTANDER BANK AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH SANTANDER BANK :
POLSKA S.A., F (PLBZ00000275) | NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY POLSKA S.A. POLSKA | 2028-04-05 (KZL';"F!E':I')\‘Y 500000 2 1000 1025 1.01%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 7 6500%
MBANK S.A., MBKO101028 | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH ;
(PLBREGO0S163) L oy | e AT Y MBANK S.A. POLSKA | 2028-10-10 (KzLI;AFlgl:lr)\lY 500 000 4 2006 2072 2,04%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 7 4900%
BANK POLSKA KASA AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH BANK POLSKA KASA :
OPIEKI S.A., D (PLPEKAO00313) | NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY OPIEKI S.A. POLSKA | 2031-06-04 (KZL'}"FEE'::)\‘Y 500 000 5 2500 2524 2,49%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 7 4400%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH KGHM POLSKA ;
B (PLKGHMO000041) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY MIEDZ S.A. POLSKA 2029-06-27 (KZS"P'E)';')\'Y 1000 1700 1700 1751 1.73%
SYSTEM OBROTU
. SKARB PANSTWA
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | 'BLOOMBERG REPUBLIKI 3,6750%
REPUBLIKI MACEDONI, 6/3/2026 | NV SR | BE0oNS M ACEDONI MACEDONIA | 2026-06-03 | (&¥o 'y ipon) 4273 200 880 862 0,85%






SKARB PANSTWA

AKTYWNY RYNEK | 'BLOOMBERG SKARB PANISTWA 3,5000% ,
REPUBLIKI ALBANII, 6/16/2027 e Ry | aeaoM8 REPUBLIKI ALBANI | ALBANIA | 2027-06-16 | SOOORE ooy 4273 100 446 430 0,42%
(XS2010031990)
GIELDA PAPIEROW 0.7100%
CYFROWY POLSAT S.A, D, | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | CYFROWY POLSAT : ,
E (PLCFRPT00070) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY SA. POLSKA | 2030-01-11 ﬂ’gg%’)\” 1000 1153 1159 1230 1.21%
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA , SKARB PANSTWA
RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ, Q:(ETJI;’VGNU\LS\TV’;‘\% géﬁg&’:ﬁERG RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2033-02-14 (3S’§F7/§£\%KUPON) 4273 150 664 689 0,68%
211412033 (XS2586944659) POLSKIEJ
SKARB PANSTWA , SKARB PANSTWA .
RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ, Q:(ETJI;’VGNU\LS\TV’;‘\% géﬁg&’:ﬁERG RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2043-02-14 ?S’%I'E;SffKUPON) 4273 1000 4399 4508 4,53%
211412043 (XS2586944147) POLSKIEJ
GIELDA PAPIEROW 10.8500%
GHELAMCO INVEST SP.Z | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | GHELAMCO INVEST ' ,
0.0., P4 (PLGHLMCO00560) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY SP.Z0.0. POLSKA | 2027-03-26 %\Aggw)w 1000 500 492 520 0,51%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 10.5200%
KRUK S.A., AL4 AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH ' .
(PLO16360004%) ey | Ty KRUK S.A. POLSKA | 2029-10-17 f(ZLB\/IPIgNI)\IY 1000 500 500 552 0,54%
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA , SKARB PANISTWA .
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE), | ALY BYREK | BLODMBERG RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2044-01-11 E‘S'le’ffKUPON) 4273 700 3018 3108 3,15%
1/11/2044 (XS2746103014) POLSKIEJ
SKARB PANSTWA .
AKTYWNY RYNEK | 'BLOOMBERG SKARB PAKISTWA 5,6250%
RUMUNII, 2/22/2036 UL OwARY | aEom o RUMUNIA | 2086-0222 | 2000 oon, 4273 700 2975 3019 2,98%
(XS2770921315)
POLSKI HOLDING AKTYWNY RYNEK \?V'E;%gé'g\m%w POLSKI HOLDING 9,7500%
NIERUCHOMOSCI S.A., D NIERUCHOMOSCI POLSKA | 2027-03-05 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1076 1,06%
(PLO198500035) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY A KOPON)
SYSTEM OBROTU A
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | ‘BLOOMBERG BANK 4,2500%
- - ! 0,
KRAJOWEGO (XS2902088314) NIEREGULOWANY | GENERIC GOSPODARSTWA POLSKA | 2044-09-13 | g1ary KUPON) 4273 500 2116 2138 2.11%
KRAJOWEGO
NIENOTOWANE NA
ATV RV KD 14 767 20 094 20197 19,92%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 6. 7500%
KRAJOWEGO, FPC0342 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2042-03-02 | wf50%00 oo 1000 8973 9624 10171 10,03%
(PLO000500385) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 6,2800%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 632 557 620 0,61%
(PLO000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
ROBYG SA. PD NIENOTOWANE 5.1800%
(PLROBYG00ZT1) " NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 2026-06-17 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1013 1,00%
RYNKU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK L 8750%
KRAJOWEGO, FPC0427 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 20270427 | <00 oo 1000 2257 2097 2097 2,07%
(PLO000500260) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,5000% ,
ROZWOIU (BLPFRO000076) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ooy POLSKA | 2027-09-30 | 30008 oo | 1000000 5 5028 447 4,41%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1 75005
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2028-03-12 | <[5 oo 1000 1000 888 904 0,89%
(PLO000500310) RYNKU KRAJOWEGO






NIENOTOWANE 8,5500%
POLENERGIA S.A., A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLENERGIA S.A. POLSKA 2029-10-16 | (ZMIENNY 1000 900 900 921 0,91%
(PLO049800017) RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
B ULOWANY 39905 38132 38590 38,04%
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 1,7500%
DS0432 (PL0000113783) RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2032-04-25 | 72 1000 1980 1511 1539 1,52%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND | 5o a5 (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA 5,8100%
WZz1129 (PL0000111928) QEELVI\_’S\TVE@‘EK EFSEN%Z%@; POLAND | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 5600 5 459 5478 5,40%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA o
WS0437 (PL0000104857) QEELVI\_’S\TVE@‘EK EFSEN%Z%@; POLAND | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 2037-04-25 (SéOT(fr?fKUPON) 1000 1000 931 960 0,95%
POLSKIEJ
SKARB PANSTWA 5,8100%
WZz1128 (PL0000115697) QEELVI\_’S\TVE@‘EK EFSEN%Z%@; POLAND | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 2085 2025 2062 2,03%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA 5,8100%
WZ0533 (PL0000115028) QEELVXS\XIEJ\’;‘EK ;’;E{BSS%@; POLAND | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA 2033-05-25 | (ZMIENNY 1000 471 435 452 0,45%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 6,0000%
DS1033 (PL0O000115291) RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2033-10-25 | 1000 10 589 10 691 10 810 10,65%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND | 5o a5 (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA 5,8500%
WZ0330 (PL0000117198) Q'ESJVXS\LEWEK ESEIAD%%%\; POLAND | RZECZYPOSPOLITE |  POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000 2500 2420 2459 2,42%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 4,7500%
PS0729 (PLO000116760) RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2029-07-25 | 2 1000 490 474 485 0,48%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND | Sorch e (STALY KUPON)
SKARB PANSTWA
AKTYWNY RYNEK | TREASURY 5,0000%
DS1034 (PL0O000116851) RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2034-10-25 | 2 1000 15 190 14 186 14 345 14,14%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND | Sorct e (STALY KUPON)
Bony skarbowe - R - R
Bony pienigzne - - - R
Inne - - - -
Suma, w tym: 62 923 86 690 88 326 87,06%
Sktadniki lokat notowane na 48 156 66 596 68 129 67.14%
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 14 767 20 094 20 197 19,92%

aktywnym rynku






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: INSTRUMENTY POCHODNE

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne 334 0.33%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 334 0,33%
7,450,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-) (Krétka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 461 0,46%
RYNKU S.A. 4.3800900000
PLN
650,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-) (Krotka) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 25 0,03%
RYNKU S.A. 4.3565360000
PLN
270,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-) (Dtuga) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym -26 -0,03%
RYNKU S.A. 4.4147380000
PLN
1,420,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-) (Dtuga) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym -128 -0,13%
RYNKU S.A. 4.4090550000
PLN
250,000.00 EUR
NIENOTOWANE BNP PARIBAS po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-) (Dtuga) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA walutowym 2 -
RYNKU S.A. 4.3105110000
PLN
Suma, w tym: 334 0,33%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) )
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 488 0,49%
rynku
Zobowigzania -154 -0,16%






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

rynku

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 277 685,768 11983 11 557 11,39%
FRANKLIN
FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND NIENOTOWANE NA EUROPEAN
FUND Y EUR MDIS, UCITS LU1244549132 AKTYWNYM NIE DOTYCZY CORPORATE BOND LUKSEMBURG 277 685,768 11983 11 557 11,39%
(LU1244549132) RYNKU FUND Y EUR MDIS,
UCITS
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 277 685,768 11983 11 557 11,39%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 277 685,768 11 983 11557 11,39%






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA DODATKOWA: GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

20310

20 401

20,12%

Dtuzne papiery
wartosciowe

13 367

20310

20 401

20,12%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

TABELA DODATKOWA: GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %
(w ty wyjg p g yw g )

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

4203

4,14%

TABELA DODATKOWA: SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107

USTAWY

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

WS0437 (PL0000104857) 960 0,95%
WZ1129 (PL0000111928) 5381 5,30%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0328 (PL0000500310) 904 0,89%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0631 (PL0O000500328) 620 0,61%
DS0432 (PL0000113783) 1539 1,52%
DS1033 (PL0000115291) 3063 3,02%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, FPC0342 (PL0O000500385) 3323 3,28%
DS1034 (PL0000116851) 2709 2,67%






BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 101 452 96 364
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 731 563
2. Nalezno$ci 350 33
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 129 53 796
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 32242 41 972
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowiazania 1339 191

Ill. Aktywa netto (I - 1) 100 113 96 173

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 86 689 88 247
1. Kapitat wptacony 466 563 454 247
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -379 874 -366 000

V. Dochody zatrzymane 13 642 7 955
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 949 9 690
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 693 -1735

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -218 -29

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 100 113 96 173

Liczba jednostek uczestnictwa 809 277,468 821 616,502
Kategoria A 8 566,778 8 566,778
Kategoria B 800 710,690 813 049,724

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 126,34 118,84
Kategoria B 123,68 117,03

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi,

finansowego.

ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

www.franklintempleton.pl






RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat 4751 4547
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 423 400
Przychody odsetkowe 4325 4147
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 -
Pozostate - R

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1892 1811
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1189 1150

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1189 1150

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 73 72
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 81 80
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 206 207
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 -
Koszty odsetkowe 2 24
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 19
Pozostate 334 259

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 401 330

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11) 1491 1481

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3260 3066

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2238 11 363
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2427 -2 243
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -189 13 606

- z tytutu réznic kursowych 394 -1720

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5498 14 429

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 6,79 17,56

Kategoria A 7,70 18,59
Kategoria B 6,78 17,55

- ustugi Agenta Transferowego

274

201

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu





ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 96 173 90 405
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5498 14 429
a) przychody z lokat netto 3260 3066
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2427 -2 243
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -189 13 606
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5498 14 429
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -

a) z przychodéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 558 -8 661

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 12316 9819
jec?n) Ozsr{'neiinuaclgzg[i;ai‘}:lzw vgpiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 13874 -18 480
6. Lgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 3940 5768
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 100 113 96 173
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 99 642 96 327
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (***)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 103 779,619 90 365,717
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 116 118,653 167 795,295
Saldo zmian -12 339,034 -77 429,578
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4178 376,511 4074 596,892
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3369 099,043 3252 980,390
Saldo zmian 809 277,468 821 616,502
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 809 277,468 821 616,502

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (***)

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

117,03 100,55
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 123,68 117,03
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 5.68% 16,39%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 116,76 2024-01-05 100,02 2023-01-02
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 124,26 2024-12-11 117,21 2023-12-21
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie e 1o
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 123,66 2024-12-30 117,02 2023-12-29
V. Pro'centowy udziat kc:§ztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 1,90% 1,88%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,19% 1,19%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,07% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu 0,08% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21% 0,25%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzier kalendarzowy
w badanym okresie.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu www.franklintempleton.pl





(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke
kosztow powyzej 1,50% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztow powyzej 0,90% na jednostkach kategorii A.

(***) Dane w pkt. Ill odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne zaprezentowane w pkt. Il oraz Il dotyczgce pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Fundusz

u/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 103 779,619 90 365,717
Kategoria A - -
Kategoria B 103 779,619 90 365,717

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 116 118,653 167 795,295
Kategoria A - -
Kategoria B 116 118,653 167 795,295

Saldo zmian -12 339,034 =77 429,578
Kategoria A - -
Kategoria B -12 339,034 =77 429,578

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4178 376,511 4 074 596,892
Kategoria A 8566,778 8566,778
Kategoria B 4169 809,733 4 066 030,114

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3369 099,043 3252 980,390
Kategoria A - -
Kategoria B 3369 099,043 3252 980,390

Saldo zmian 809 277,468 821 616,502
Kategoria A 8 566,778 8 566,778
Kategoria B 800 710,690 813 049,724

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 809 277,468 821 616,502
Kategoria A 8566,778 8566,778
Kategoria B 800 710,690 813 049,724

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 118,84 101,49

Kategoria B 117,03 100,55
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 126,34 118,84

Kategoria B 123,68 117,03
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 6,31% 17,10%

Kategoria B 5,68% 16,39%

Kategoria A 118,57 2024-01-05 101,87 2023-01-02

Kategoria B 116,76 2024-01-05 100,92 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 126,90 2024-12-11 118,99 2023-12-21

Kategoria B 124,26 2024-12-11 117,21 2023-12-21
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 126,32 2024-12-30 118,83 2023-12-29

Kategoria B 123,66 2024-12-30 117,02 2023-12-29

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.)zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1) Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
o rachunkowosci funduszy.

2) Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3) Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

4) Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) Zestawienie lokat,

3) Bilans,

4) Rachunek wyniku z operacji,

5) Zestawienie zmian w aktywach netto,

6) Noty objasniajace,

7) Informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace diuznych papieréw warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu www.franklintempleton.pl





Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposéb:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — odsetki naliczane sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscig biezgca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktore zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej
wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacije znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.
Wycena sktadnikow lokat

1. Skiadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, za ktérg uznaje sie:
a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
¢) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

2. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3. Za aktywny rynek dla danego skfadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwo$¢ dokonania
przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na
nastepujace okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sg kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, péinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie
23:00 w wigkszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamknigcia.

6. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i c) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$é
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozenr dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane
Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

7. Za Dane Obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w szczegélnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang
zmiennos¢, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

8. Za dane nieobserwowalne uznaje sie¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.
16.

17.

18.

19.

20.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktéorym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegotowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktorych wartosé
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i c), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak
rowniez sktadnikdw lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne. Wyjatkiem sg jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspodlnego inwestowania, ktére
wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywoéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptywa na tg wartosc¢.

Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, sg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Fundusz moze powierzyé wycene wartosci sktadnikdw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

Pozyczki papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

Nie dotyczy.

Depozyty, kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
a) Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1, a w przypadku depozytu

o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

b) Zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujgcia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one
notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

Bloomberg Generic uznaje sie za aktywny rynek dealerski (transakcji bezposrednich)

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

|
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Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci 350 33

Z tytutu zbytych lokat 317 -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - 7

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 33 26

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 33 26

Nota nr 3 — Zobowigzania

Zobowigzania 1339 191

Z tytutu nabytych aktywéw 942 -

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 154 6

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - R

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - R

Z tytutu rezerw 239 184

Pozostate sktadniki zobowigzan 3 1

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

I. Banki / waluty - 731 - 563
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 731 - 563
PLN 731 731 563 563

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty zabezpieczajgce przetrzymywane przez brokeréw.
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2) Sre%?i vc\jl okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu

II._ Sr_e(fnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 864 1385
pienieznych
EUR 4 15 134 607
PLN 849 849 778 778

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota nr 5 — Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze
spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym warto$ci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i statokuponowych oraz
zmiany przeptywow pienieznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 43 073 21394
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 643 22 073
Suma: 60 716 43 467

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

b) wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 2554 3744

Zobowigzania (**) -

Suma: 27 610 36 146

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowa o ujemnej wycenie na dzieh bilansowy.

2) Poziom obciazenia aktywo6w i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankdéw lokujac $rodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi jest réozne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolno$ci realizacji przez
poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
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emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sig ceny dtugu emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywac¢ na warto$c¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papieréw
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réowniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z op6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 89 895 81 478
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 731 563

Naleznosci 350 33

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 129 53 796

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 685 27 086

Przypadki znaczqcej koncel_'ltra_cji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 67 476 49 360
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 15 930 19 221
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13792 19 221
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2138 -

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 47 075 25811
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 47 075 25811

POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 4471 4328
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4471 4328

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdinych kategorii
aktywow.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat:

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana w bilansie, jako warto$¢
bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowaé¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wplywac¢ na wartosé
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

W celu zabezpieczenia Subfunduszu przed ryzykiem kursowym Fundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych 27 133 36 483
kategoriach lokat

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 934 20 322
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 045 16 155
Zobowigzania 154 6

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe
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4) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu Srodkéw pienieznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjgé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie zawieszat odkupowania jednostek uczestnictwa.
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Warto$¢ przysztych strumieni pienieznych wyrazona jest w ztotych, kwota bedgca podstawa przysztych ptatnosci jest w walucie bazowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

461

32632

2025-04-30

-7 450

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

25

2832

2025-04-30

-650

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-1192

2025-04-30

270

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-128

-6 261

2025-04-30

1420

2025-04-30

2025-04-30

Forward EUR/PLN, 2025.04.30 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-1078

2025-04-30

250

2025-04-30

2025-04-30
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

1170

42 911

2024-07-24

-9 475

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

v

3160

2024-07-24

-700

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-6

-1767

2024-07-24

400

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-1977

2024-07-24

450

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-1 845

2024-07-24

420

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-1753

2024-07-24

400

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-919

2024-07-24

210

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-439

2024-07-24

100

2024-07-24

2024-07-24

Forward EUR/PLN, 2024.07.24 (-)

Diuga

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw walut

-1 099

2024-07-24

250

2024-07-24

2024-07-24
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Nota nr 7 — Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Zarowno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu.

4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréow warto$ciowych
pozyczonych przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
ich wykorzystania, wigecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie zaciggat i nie wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie udzielat kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 101 452 - 96 364
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 731 - 563
PLN 731 731 563 563
2) Naleznosci - 350 - 33
PLN 350 350 33 33

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back

4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 68 129 - 53 796
EUR 3495 14 934 4674 20 322
PLN 53195 53195 33474 33474
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 32242 - 41 972
EUR 2819 12 045 3716 16 155
PLN 20 197 20 197 25817 25 817

6) Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania - 1339 - 191
EUR 36 154 1 6
PLN 1185 1185 185 185
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2) Dodatnie i ujemne roéznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

4,2730

4,3480

4,1012

3,9350
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 669 -84 1136 1116
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1758 -105 -3379 12 490
Pozostate

Suma: 2427 -189 -2 243 13 606

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow
i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

3) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwigkszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika
on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji
na danym rynku, w tym w zwiazku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatno$¢
- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Towarzystwo pokrywato czesé kosztéw Subfunduszu w nastepujgcych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 401 330

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma: 401 330
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2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 1189 1150

zmienna czg$¢ wynagrodzenia
Suma: 1189 1150

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 100 113 96 173 90 405
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 126,34 118,84 101,49
Kategoria B 123,68 117,03 100,55
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezagcy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

68 129

32242

32,20%

100 371

53 796

41972

43,64%

95 768

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

20197

20,17%

88 326

25817

26,84%

79 613

Instrumenty pochodne

488

0,49%

488

1269

1,32%

1269

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica

11,54%

15,48%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiazania

154

0,15%

154

0,01%

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

154

0,15%

154

0,01%

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

www.franklintempleton.pl






Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

- ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego, polega na ryzyku braku

wywigzania sig dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest niskie.

Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszg sie réwniez do poreczyciela i gwaranta

papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian
technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdélnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody,
marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér papierow wartosciowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.

Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszy w papiery wartosciowe réznych emitentéw.

- ryzyko stopy procentowej

Polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép
procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku
bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o
stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynnikami moggcymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusze instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

= wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stép procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro dla wysokosci
rynkowych stép procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego w relacji do
Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysziosci. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest
nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszy regulujg strukture
zapadalnosci czesci diuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

- ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku, gdy dany Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub
niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem
Subfundusz stosuje procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

- ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentoéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;j.

- ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym, w szczegolnosci wynika ze zmiany skiadu instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlnosci zmiany skiadu pozycji
zabezpieczanej).

- ryzyko bazy
Jest to mozliwos$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian warto$ci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Zanikniecie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe 14 332 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 18 377 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw wycenianego lub instrumentow

poréwnywalnych. poréwnywalnych






Pojawienie sig aktywnego rynku dla Pojawienie sie aktywnego rynku dla
Diuzne papiery warto$ciowe 13 797 | danego aktywa wycenianego na 20 968 | danego aktywa wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej prezentujg dane za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz okres poréwnawczy.
Prezentacja wartosci transferéw pomiedzy poziomami, w tabelach powyzej wykazana jest w warto$ci godziwej z dnia poprzedzajgcego transfer.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych. Otwarte pozycje
forward wyceniane sa modelem zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych wynikajacych ze wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny | $rednie kursy walut NBP, punkty swapowe,
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji | rynkowe stopy procentowe (WIBOR)
terminowych forward z wykorzystaniem kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo punktow
swapowych oraz czynnika dyskontowego interpolowanego
liniowo na postawie krzywej WIBOR.

Instrumenty pochodne — FX Forward

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan
pochodzacych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub
Wycena dokonywana jest za pomocg modelu zdyskontowanych | zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest
przeptywéw z tytutu obligacji, opartego o dane obserwowalne, z | aktywny,

uwzglednieniem specyfiki emitenta, co wplywa na parametry | c) dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o

krzywej dyskontowe;j i przeptywy. ktorych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w
Dtuzne papiery warto$ciowe Do konstrukcji krzywej terminowej wykorzystywana jest metoda | odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub

bootstrappingu. Na  podstawie  rynkowych  kwotowan | zobowigzania, w szczegdlnosci:

instrumentéw wyznaczane s czynniki dyskontowe w okreslonych | — stopy procentowe i krzywe dochodowosci

punktach weztowych. Wartosci pomiedzy punktami weziowymi | obserwowalne we wspdlnie notowanych

wyznaczane sg poprzez interpolacje. przedziatach,

— zaktadang zmienno$¢,
— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdéw netto
na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw | Dane wej$ciowe potwierdzone przez zrédto
na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia | (wyceny dostarczone lub upublicznione)

wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
fundusz.

Nie dotyczy.





3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢ Subfunduszu (w z).

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono podstawowych btedéw, nie wprowadzano wiec korekt btedéw podstawowych. Nie wystapity przypadki
btednych wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej przewidziec sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci
zaprzestania dziatalnosci Subfunduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos$¢ aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow Subfunduszu.

5c) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Inne informacje.
Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 30 grudnia 2024 roku wynosita 0,00%. Warto$¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 5,86%, warto$¢ minimalna: 0,00%, a wartos¢ $rednia: 2,88%.

Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna

Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje
instrumentow, ktérych wycena mogtaby by¢ posrednio lub bezposrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego:

* nie nastgpity opoznienia w ptatnosciach kupondw od obligacji i wynikajgcych z wykupu instrumentow dtuznych.

« zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny.

Nienotowane instrumenty dtuzne i tytuly uczestnictwa zostaty na dzien 31 grudnia 2024 r. wycenione w oparciu o0 model wyceny oraz oficjalne,
opublikowane wyceny jednostek tytutéw uczestnictwa.”

Brak innych informac;ji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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FINANSOWE

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ZDYWERSYFIKOWANY AKCJI

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”, jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasna polityke inwestycyjna.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji,
e  Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokacji”,),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2024 roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku zawiera dane porownawcze za ubiegty rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajagcej przewidzie¢ sie przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki
$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktoéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11. PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Subfundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Subfundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzadzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Tabela maksymalnych stawek obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzien 31 grudnia 2024 r.:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1 000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty nabycia) - 3,5%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0% 2,0%

Inne istotne informacje

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm. zwanej dalej ,Ustawag o Rachunkowosci”). W punkcie 7 Informacji
Dodatkowej umieszczone zostaly informacje dotyczace ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomiczne;j.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

| Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji





Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w zbywalne Udziatowe Papiery Wartosciowe gtéwnie w oparciu o
metody ilosciowe. Subfundusz lokuje co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w akcje spétek o réznej kapitalizacji rynkowej, ktére
zostaty utworzone na terytorium Polski lub ktérych papiery wartosciowe sg notowane na terytorium Polski.

Subfundusz utrzymuje czes¢ aktywdw na rachunkach bankowych lub ulokowanych w instrumentach rynku pienieznego, w zakresie niezbednym do
zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu lub w celach ochrony przed spodziewanymi negatywnymi zmianami rynkowymi.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

taczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (zwanej dalej ,Ustawg”)
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowe;.

taczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery
warto$ciowe emitowane przez panstwo nalezace do OECD, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust.7, Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu ré6znych emisji jednego emitenta,
z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywoéw Subfunduszu. gczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa
i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogélnej liczby gtosow.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ,Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku” dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

4) tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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16. Fundusz moze zaciaga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek. tgczna warto$¢ pozyczonych papieréow wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Akcje 8 449 9672 56,87% 9298 12 452 58,30%

Warranty subskrypcyjne - - R - - R

Prawa do akcji - - - - - R

Prawa poboru - - - - - R

Kwity depozytowe - - - - - R

Listy zastawne - - - - - R

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - R

Instrumenty pochodne - - - - - R

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - R

Jednostki uczestnictwa - - - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

. X X P . 4 685 6813 40,06% 6999 8298 38,85%
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R

Weksle - - - - - R

Depozyty - - - - - R

Waluty - - - - - R

Nieruchomosci - - - - - R

Statki morskie - - - - - R

Inne - - - - - -

Suma: 13134 16 485 96,93% 16 297 20 750 97,15%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tagcznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: AKCJE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 193670 8165 9672 56,87%

GIELDA PAPIEROW

DRAGO ENTERTAINMENT S.A. (PLDRG0000013) 'Q'ETG\(JVQ’QJVZI\';‘EK WARTOSCIOWYCH W 77 POLSKA 2 1 0,01%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IZOLACJA-JAROCIN S.A. (PLIZCJR00017) QETG\[JVXNVEWEK WARTOSCIOWYCH W 544 POLSKA 2 2 0,01%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EC BEDZIN S.A. (PLECBDZ00013) QETG\[JVXNVEWEK WARTOSCIOWYCH W 131 POLSKA 4 3 0,02%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) | AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 21625| LUKSEMBURG 616 586 3,45%

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRKO00013) U O RIER | WARTOSCIOWYCH W 574 POLSKA 168 188 1,11%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW STANY

HUUUGE INC. (US44853H1086) ggm’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 7552 |  ZJEDNOCZONE 169 130 0.76%
WARSZAWIE S.A. AMERYKI
GIELDA PAPIEROW

GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRCO00015) g'égjvli’g‘\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH W 3681 POLSKA 232 211 1,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) g'ég}ﬁ’g‘\fvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH W 1848 POLSKA 61 38 0,22%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY AKTYWNY RYNEK !
WARTOSCIOWYCH W 6813 POLSKA 57 52 0,31%

INWESTYCYJINYCH S.A. (PLQRCUS00012) REGULOWANY WANES I

GIELDA PAPIEROW

ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) g'égjvfg\fvmy'z'( WARTOSCIOWYCH W 205 POLSKA 7 9 0,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) Q'EELVC’(';'JVEJ\';‘EK WARTOSCIOWYCH W 1762 POLSKA 38 26 0,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) QEELVC’SJVEWEK WARTOSCIOWYCH W 1718 POLSKA 457 670 3,94%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1171 POLSKA 108 84 0,49%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

MAKARONY POLSKIE S.A. (PLMKRNPOO0O15) WARTOSCIOWYCH W 646 POLSKA 12 12 0,07%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NTT SYSTEM S.A. (PLNTSYS00013) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH W 961 POLSKA 7 7 0,04%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ELKOP ESTONIA SE (PLELKOP00013) L RER | WARTOSCIOWYCH W 6293 POLSKA 3 3 0,02%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO0011) QEELVXgJVENYyEK WARTOSCIOWYCH W 3015 POLSKA 480 577 3,39%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) g'égm’g‘\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH W 4738 POLSKA 543 545 3,20%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) g'égm’g‘\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH W 45 POLSKA 708 700 4,12%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P'ELLJV%E"GSS(O'S’(\)/ES'EL BOGDANKA S.A. R UL WA ER WARTOSCIOWYCH W 3085 POLSKA 66 67 0,39%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) g'égm’g\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 5780 POLSKA 439 797 4,69%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) QEELVQ’QJVZI&EK WARTOSCIOWYCH W 18 210 POLSKA 987 860 5,06%
WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH W 16 504 POLSKA 435 986 5,80%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY IWANE e
. GIELDA PAPIEROW
(PEFC,’ZVE’%E(?O"{T; ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. U R EK WARTOSCIOWYCH W 19030 POLSKA 626 872 5,13%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL0O015) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH W 1938 POLSKA 7 5 0,03%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DECORA S.A. (PLDECOR00013) U RYNEK | WARTOSCIOWYCH W 1183 POLSKA 77 77 0,45%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASTARTA HOLDING N.V. (NLO0O0686509) U RYNEK | WARTOSCIOWYCH W 1727 HOLANDIA 55 70 0,41%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QELL‘C’Q\LEQEK WARTOSCIOWYCH W 1399 POLSKA 455 640 3,76%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ELEKTROTIM S.A. (PLELEKT00016) QELLVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH W 1402 POLSKA 49 53 0,31%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 837 POLSKA 37 29 0,17%

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNAO0010) WARTOSCIOWYCH W 1255 POLSKA 47 38 0,22%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ACTION S.A. (PLACTINO0018) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH W 1311 POLSKA 22 26 0,15%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) L RER | WARTOSCIOWYCH W 110 POLSKA 202 318 1,87%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
APLISENS S.A. (PLAPLS000016) QEELVXgJVENYyEK WARTOSCIOWYCH W 538 POLSKA 12 10 0,06%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) QEELVXgJVENYyEK WARTOSCIOWYCH W 1470 POLSKA 22 32 0,19%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DIGITAL NETWORK SA (PL4AFNMDO00013) g'égm’g‘\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH W 249 POLSKA 12 13 0,08%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) g'égm’g\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 2529 POLSKA 63 56 0,33%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) g'égm’g\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 350 POLSKA 13 11 0,06%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBAWA S.A. (PLLUBAW00013) QEELVQ’QJVZI&EK WARTOSCIOWYCH W 14 649 POLSKA 63 64 0,38%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) QEEL‘C’&'J&QEK WARTOSCIOWYCH W 4345 POLSKA 166 156 0,92%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH W 534 POLSKA 37 106 0,62%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH W 790 POLSKA 46 100 0,59%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATLANTA POLAND S.A. (PLATLPLO00018) QEEL\CIngEmEK WARTOSCIOWYCH W 284 POLSKA 5 5 0,03%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCORO00016) U RYNEK | WARTOSCIOWYCH W 1153 POLSKA 26 35 0,21%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
HELIO S.A. (PLHELIO00014) QELL‘C’Q\LEQEK WARTOSCIOWYCH W 208 POLSKA 4 5 0,03%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) QEELVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH W 20 065 POLSKA 51 61 0,36%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 3781 POLSKA 257 249 1,46%

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) WARTOSCIOWYCH W 5555 POLSKA 120 87 0,51%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 5209 284 - -
NIENOTOWANE NA
AB INTER RAO LIETUVA (LT0000128621) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 2119 LITWA 33 - -
NIENOTOWANE NA
FF GROUP (GRS294003009) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 3090 GRECJA 251 - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 198 879 8 449 9672 56,87%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 193 670 8 165 9672 56,87%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5209 284 - -
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ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem w % oraz liczby w sztukac
t t jatki It dziat k h ogoh % liczb kach

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 40 524,000 4685 6813 40,06%
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI POLAND UCITS ETF USD AKTYWNY RYNEK POLAND UCITS .
ACC, UCITS (IEOOB4M7GHS52) REGULOWANY XETRA ETF USD ACC, IRLANDIA 4 677,000 270 366 2,15%
UCITS
LONDON STOCK | FRANKLIN U.S.
U(fl?’g’\(lllélgtl)\lBléésléoi%lSJ;TY UCITS ETF USD ACC, QEELVI\_’(’;'\TVE;\’;‘EK EXCHANGE EQUITY UCITS ETF IRLANDIA 9 758,000 1077 2260 13,20%
(DOMESTIC) USD ACC, UCITS
FRANKLIN
FRANKLIN EMERGING MARKETS UCITS ETE | AKTYWNY RYNEK EMERGING
0,
USD ACC. UCITS (IE00BF2BOKE2) IR XETRA II\E/I_,I’_-\IEQKETS uCITS IRLANDIA 7 188,000 643 809 475%
USD ACC,
UCITS
FRANKLIN S&P 500
PARIS ALIGNED
FRANKLIN S&P 500 PARIS ALIGNED CLIMATE | AKTYWNY RYNEK .
UCITS ETF USD AGC, UGHTS (IE0OBMDPEZ72) | REGULOWANY BORSA ITALIANA | CLIMATE UCITS IRLANDIA 10 696,000 1611 2176 12,80%
ETF USD ACC,
UCITS
LONDON STOCK | AMUNDI PRIME
DléMLLJJc':\ll'?Islj(ngalegsﬁ;\%cITS ETF DR JPY QEELVQ’(';‘\XIEWEK EXCHANGE JAPAN UCITS ETF LUKSEMBURG 2 596,000 271 313 1,84%
' (DOMESTIC) DR JPY DIS, UCITS
FRANKLIN STOXX
FRANKLIN STOXX EUROPE 600 PARIS AKTYWNY RYNEK EUROPE 600 PARIS
ALIGNED CLIMATE UCITS ETF EUR ACC, UCITS | ARTY VI R XETRA ALIGNED CLIMATE IRLANDIA 5 609,000 813 889 5,23%
(IECOBMDPBY65) UCITS ETF EUR
ACC, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY ; ; - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU ; ; ] ]
Suma, w tym: 40 524,000 4 685 6813 40,06%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 524,000 4685 6813 40,06%

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
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ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA DODATKOWA: GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 1669 9,82%
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BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 17 007 21357
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 481 577
2. Naleznosci 41 30
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 485 20 750
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 155 124
Ill. Aktywa netto (I - 1) 16 852 21233
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 12 832 17 596
1. Kapitat wptacony 41 025 39 997
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28 193 -22 401
V. Dochody zatrzymane 670 -815
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -736 -845
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1406 30
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3350 4452
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 852 21233
Liczba jednostek uczestnictwa 125 720,182 160 912,732
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 117 746,336 152 938,886
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 138,46 135,08
Kategoria B 133,75 131,79

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi,

finansowego.

ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat 620 471
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 610 445
Przychody odsetkowe 10 18
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 4
Pozostate - 4

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 936 886
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 355 353

- stata cze$¢ wynagrodzenia 355 353

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 71 73
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 84 83
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 135 115
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 3 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 -
Koszty odsetkowe 2 2
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 -
Pozostate 277 260

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 425 385

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11) 511 501

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 109 -30

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 274 3269
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1376 1096
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1102 2173

- z tytutu réznic kursowych 176 -548

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 383 3239

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,05 20,14

Kategoria A 4,66 21,64
Kategoria B 2,93 20,06

- ustugi Agenta Transferowego

216

201

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$é
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21233 14 145
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 383 3239
a) przychody z lokat netto 109 -30
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1376 1096
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1102 2173
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 383 3239
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 764 3849
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1028 6616
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 5792 2767
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -4 381 7088
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 852 21233
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 18 315 18 116
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (***)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 786,683 55 099,331
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 979,233 22 222,983
Saldo zmian -35 192,550 32 876,348
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 358 791,608 351 004,925
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 233 071,426 190 092,193
Saldo zmian 125 720,182 160 912,732
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 125 720,182 160 912,732
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (***)
; kyg:;tngaﬁé);vggvv&;eet;z na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 131,79 110,37
iby;l;ggggxlé%v;gw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 133,75 131,79
;rF;rvt\)lg(;g?v\\:\::az ;rr:iana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1,49% 19,41%
‘s‘bgi/cg;grv?cvzv;rgo(ézée ?/\I/:K\gzé;i?eer:%g; jvev?/zgﬁ;l;e uozestnictwa w okresie 126,87 2024-01-17 108,00 2023-03-24
g’pxjv';%';‘j\l'g‘ymag‘f\z :ﬁgggg;?;ﬁy”@igg;;tke uczestnictwa w okresie 142,90 2024-06-28 132,00 2023-12-28
gby;l;ggggxléngnog:migfajsiirgzt;g’ Lx;fesrt]r;l)ctwa wg ostatniej wyceny w okresie 133,74 2024-12-30 131,81 2023-12-29
L\:(.t;v:%t;??lz\:;y(g’g’zwt;;s:ztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 5.11% 4,89%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,94% 1,95%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,39% 0,40%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu 0,46% 0,46%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,74% 0,63%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzier kalendarzowy

w badanym okresie.
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(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke
kosztow powyzej 2,80% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztow powyzej 1,80% na jednostkach kategorii A.

(***) Dane w pkt. Ill odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne zaprezentowane w pkt. Il oraz Il dotyczgce pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 786,683 55 099,331
Kategoria A - -
Kategoria B 7 786,683 55 099,331

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 979,233 22 222,983
Kategoria A - -
Kategoria B 42 979,233 22 222,983

Saldo zmian -35 192,550 32 876,348
Kategoria A - -
Kategoria B -35 192,550 32 876,348

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 358 791,608 351 004,925
Kategoria A 7 973,846 7973,846
Kategoria B 350 817,762 343 031,079
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 233 071,426 190 092,193
Kategoria A - -
Kategoria B 233 071,426 190 092,193
Saldo zmian 125 720,182 160 912,732
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 117 746,336 152 938,886
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 125 720,182 160 912,732
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 117 746,336 152 938,886

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 135,08 112,00

Kategoria B 131,79 110,37
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 138,46 135,08

Kategoria B 133,75 131,79
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 2,50% 20,61%

Kategoria B 1,49% 19,41%

Kategoria A 130,10 2024-01-17 109,85 2023-03-24

Kategoria B 126,87 2024-01-17 108,00 2023-03-24
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 147,19 2024-06-28 135,28 2023-12-28

Kategoria B 142,90 2024-06-28 132,00 2023-12-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 138,45 2024-12-30 135,08 2023-12-31

Kategoria B 133,74 2024-12-30 131,79 2023-12-31

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) zwanego dalej ,Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy” oraz sporzadzit
niniejsze sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zitotych, z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b)  Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,
c) Wzrost (spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) Zestawienie lokat,

3) Bilans,

4) Rachunek wyniku z operacji,

5) Zestawienie zmian w aktywach netto,

6) Noty objasniajace,

7) Informacje dodatkows.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych papieréw warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte
po wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposéb:
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w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — odsetki naliczane sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica migedzy wartoscig biezgca a wartoscig
w cenie nabycia jest uimowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej
wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

1.

Skfadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, za ktérg uznaje sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. @), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o Dane
Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Za aktywny rynek dla danego skfadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwosciag i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwos¢
dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na
nastepujace okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sg kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw zostaly juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gieldowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o
godzinie 23:00 w wiekszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos$é
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwotg z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, gdzie dane wej$ciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadanag
zmiennos$¢, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji

dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikoéw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.
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9. Szczegodtowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrodta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem tacznego udziatu lokat, ktérych wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku,
jak réwniez skfadnikéw lokat, ktérych oszacowania korekt warto$ci godziwej dana metoda estymacji dokonuije.
10. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez poszczegélne
fundusze inwestycyjne. Wyjatkiem sg jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspolnego inwestowania, ktére
wycenia sie¢ wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptywa na tg wartosc.
11. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.
12. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
13. Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, sg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
14. Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
15. Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.
16. Pozyczki papierow wartosciowych
Nie dotyczy.
17. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back.
Nie dotyczy.
18. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienigeznych
a) Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1, a w przypadku
depozytu o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Zaciaggniete kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

19. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w

przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$é okresla sie w relacji
do euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate:

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 — Zobowigzania

Zobowigzania

155

124

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- zaliczka na podatek dochodowy

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty - 481 - 577
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 481 - 577
PLN 481 481 567 567
usD - - 2 10

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty zabezpieczajgce przetrzymywane przez brokeréw.
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu

II._ Sr_ec.mi w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 449 644
pienieznych
EUR 2 7
PLN 439 439 628 628
usb 2 10 2 9

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota nr 5 — Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Nie dotyczy.
b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Nie dotyczy.
2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw diuznych papieréw warto$ciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujac srodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych bankach o
najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z diuznymi papierami wartosciowymi jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowiagzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sig ceny dtugu emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papieréw
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania
sie przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:
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Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku, gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 522 607
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 481 577

Naleznosci 41 30|

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

3) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wplywac¢ na wartosé
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
\wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych 6813 8 308
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych - 10|

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6813 8298

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe

4) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienieznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skfadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikow lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupu jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota nr 7 — Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.
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2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych
od Subfunduszu.

4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowiace;j,
na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wigcej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 17 007 - 21 357
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 481 - 577
PLN 481 481 567 567
usD - - 2 10
2) Naleznosci - 41 - 30
PLN 41 41 30 30

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 16 485 - 20 750
EUR 445 1905 519 2257
PLN 9672 9672 12 452 12 452
usD 1197 4908 1536 6041

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

6) Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania - 155 - 124

PLN 155 155 124 124

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji





2) Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

0,1699

0,1759

4,2730

4,3480

0,0104

0,0114

4,1012

3,9350

www.franklintempleton.pl
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego
w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4 . -4
Pozostate -

Suma: 1376 -1102 1096 2173

2)  Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty
oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

3) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajgc w to dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwigekszajg wartos¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapic
niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$¢
- transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.





Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Towarzystwo pokrywato czes$¢ kosztéw Subfunduszu w nastepujacych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

166

157

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

104

106

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

425

378

2) Koszty Funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyc;ji Il.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

rachunku wyniku z operacji

stata cze$¢ wynagrodzenia 355 353
zmienna czg$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 355 353

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Subfunduszem.





Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 16 852 21233 14 145
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 138,46 135,08 112,00
Kategoria B 133,75 131,79 110,37






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

3.
Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.





3a)

Aktywa

16 485

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

16 485

20 750

20 750

Akcje

9672

9672

12 452

12 452

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiazania

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne











3b) Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii wartosci godziwe;.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu (w z).

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono btedéw podstawowych, nie wprowadzano wiec korekt btedéw podstawowych. Nie wystapity przypadki
btednych wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

5c) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej przewidziec sig
przyszitosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci
zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu.





7. Inne informacje.
Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 30 grudnia 2024 roku wynosita 0,00%. Warto$¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 0,00%, warto$¢ minimalna: 0,00%, a wartos¢ $rednia: 0,00%.

Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna

Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo zidentyfikowato jeden
instrument, ktérego wycena jest posrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Towarzystwo nie odnotowato probleméw z ptynnoscig Subfunduszu.
Do dnia podpisania sprawozdania finansowego zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.





Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Petnomocnik

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.

Dorota Rybinska

Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
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ROCZNE
JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Subfundusz Franklin Zrbwnowazony

(do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat
pod nazwg ,,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokacji”).

Za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

FRANKLIN ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem” jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjng.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji,
e  Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokaciji”),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zarowno Fundusz, jak i poszczegodlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2024 roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku zawiera dane porownawcze za ubiegty rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej przewidzie¢ sie przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfundusz nie ujawnity sie zadne przestanki
$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Subfunduszu w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktoéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11. PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Subfundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Subfundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa réznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Tabela maksymalnych stawek obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzien 31 grudnia 2024 r.:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1 000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty nabycia) - 3,5%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0% 2,0%

Inne istotne informacje

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm. zwanej dalej ,Ustawa o Rachunkowosci”). W punkcie 7 Informacji Dodatkowej
umieszczone zostaly informacje dotyczace ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomicznej.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Zréwnowazony





Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu. Zgodnie z zapisami
statutu:

w+Zamiarem Subfunduszu jest uzyskanie Sredniej rocznej stopy zwrotu réwnej co najmniej wartosci indeksu WIBOR 3M powigkszonej o 5 punktow
procentowych (przed uwzglednieniem wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem) w co najmniej piecioletnim horyzoncie
inwestycyjnym.”

Lokaty Subfunduszu moga by¢ denominowane zaréwno w walucie polskiej jak i walutach obcych.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem Scistych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennoscig aktywéw utrzymywanych w portfelu.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu:
1. tgczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (zwanej dalej ,Ustawg”) nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tagczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.

5. taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywdw Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery
wartosciowe emitowane przez panstwo nalezgce do OECD, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

7. Fundusz moze lokowac wigcej niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

8. W przypadkach, o ktérych mowa w ust.7, Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z
tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

9. Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

10. kaczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

11. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

12. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci aktywdéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgiji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

13. Fundusz nie moze:
1) naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierdw,
2) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) naby¢ wiecej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajgcej je na zadanie uczestnika,

4) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
5) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

14. W przypadku, gdy papiery warto$ciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtosow w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogdinej liczby gtosow.

15. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),





3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

4) iaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

16. Fundusz moze zaciaggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Lgczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich aktywéw
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Zréwnowazony





ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

14 680

22,89%

16 070

25,09%

Instrumenty pochodne

-165

-0,26%

1514

2,36%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

73,72%

68,54%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

48 777

61 795

96,35%

53115

61474

95,99%

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartosci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

O terminie wykupu do 1 roku 3308 3209 3274 5,11%
Obligacje 3308 3209 3274 5,11%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 3308 3209 3274 5,11%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OK1025 (PL0000115283) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2025-10-25 (ZEROWY 1 000 674 613 647 1,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0.7500%
PS0425 (PL0000112728) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2025-04-25 (éT ALYOKUPON) 1000 1569 1515 1557 2,43%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3.2500%
DS0725 (PL0000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2025-07-25 (éTALYOKUPON) 1000 1065 1081 1070 1,67%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 12 169 11 418 11 406 17,78%
Obligacje 12 169 11 418 11 406 17,78%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 12 169 11 418 11 406 17,78%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PL0000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-07-25 (éTALYOKUPON) 1000 1289 1223 1253 1,95%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PL0000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-07-25 (éT ALYOKUPON) 1000 992 913 939 1,46%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
WS0428 (PL0000107611) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-04-25 (éTALYOKUPON) 1 000 1031 970 971 1,51%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
DS1029 (PL0O000111498) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-10-25 (éTALY KUPON) 1 000 1410 1448 1257 1,96%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1.2500%
DS1030 (PL0O000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2030-10-25 (S’T ALY KUPON) 1 000 1233 1104 975 1,52%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ






AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0.2500%
PS1026 (PLO000113460) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2026-10-25 (éTALYDKUPON) 1000 948 824 871 1,36%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1 7500%
DS0432 (PL0000113783) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2032-04-25 (éTALYDKUPON) 1000 1144 800 889 1,39%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3 7500%
PS0527 (PLO000114393) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-05-25 (éTALYDKUPON) 1000 901 800 893 1,39%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 6.0000%
DS1033 (PL0000115291) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2033-10-25 (éTALYDKUPON) 1000 1318 1355 1346 2,10%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 7 5000%
PS0728 (PL0000115192) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-07-25 (éTALYDKUPON) 1000 1237 1340 1360 2,12%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 4.7500%
PS0729 (PLO000116760) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-07-25 (éTALYDKUPON) 1000 520 502 514 0,80%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5 0000%
DS1034 (PL0000116851) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2034-10-25 (éTALYOKUPON) 1000 146 139 138 0,22%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - R R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 15 477 14 627 14 680 22,89%
Skladniki lokat notowane na 15 477 14 627 14 680 22.89%

aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: INSTRUMENTY POCHODNE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

- - 0,
pochodne 165 0,26%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU -165 -0,26%
710,000.00 EUR
NIENOTOWANE MORGAN STANY po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.03.12 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY STANLEY AND ZJEDNOCZONE | walutowym -2 -
RYNKU COLLC AMERYKI 4.2934000000
PLN
4,380,000.00 USD
NIENOTOWANE MORGAN STANY po kursie
Forward USD/PLN, 2025.03.12 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY STANLEY AND ZJEDNOCZONE | walutowym -163 -0,26%
RYNKU COLLC AMERYKI 4.0741950000
PLN
Suma, w tym: -165 -0,26%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym ) :
rynku
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ) ]
rynku
Zobowigzania -165 -0,26%






ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 53 878,000 10584 16 585 25,86%
FRANKLIN S&P 500
PARIS ALIGNED
FRANKLIN S&P 500 PARIS ALIGNED CLIMATE | AKTYWNY RYNEK
UGS ETF USD AGE, UCHTS (ECOBMOPET2) - | REGULOWANY BORSA ITALIANA | CLIMATE UCITS IRLANDIA 20 916,000 2646 4255 6,64%
ETF USD ACC,
ucITsS
LONDON STOCK | FRANKLIN U.S.
y C'ZIFTQQ’\(‘I'E%'(';‘BL;'Z%O%%;'TY S T D A, A L i | EXCHANGE EQUITY UCITS ETF IRLANDIA 10 341,000 2137 2395 3,73%
(DOMESTIC) USD ACC, UCITS
ISHARES CORE
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD AKTYWNY RYNEK
XETRA S&P 500 UCITS ETF IRLANDIA 1 634,000 1460 4214 6,57%
ACC, UCITS (IEOOBSBMRO87) REGULOWANY Db A, JITS
XTRACKERS MSCI
XTRACKERS MSCI EUROPE UCITS ETF1C | AKTYWNY RYNEK EUROPE UCITS
USD ACC, UCITS (LU0274209237) REGULOWANY XETRA ETF 1C USD ACC, LUKSEMBURG 7376,000 1966 2805 4.37%
ucITS
MSCI USA VALUE
MSCI USA VALUE UCITS ETF A USD DIS, AKTYWNY RYNEK | SIX SWISS
UCITS (IEOOB78JSG98) REGULOWANY EXCHANGE ggTSC'ﬂg AUSD IRLANDIA 4447,000 1422 2030 3.17%
FRANKLIN USD
FRANKLIN USD INVESTMENT GRADE AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK g‘%’ESEMENT
CORPORATE BOND UCITS ETF USD DIS, UCITS EXCHANGE IRLANDIA 9 164,000 953 886 1,38%
(IEOOBFWXDX52) REGULOWANY (DOMESTIC) CORPORATE
BOND UCITS ETF
USD DIS, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - i - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 390 915,286 23 566 30 695 47,86%
FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE NIENOTOWANE NA E%’;R‘/'ELFL'}‘ISSBAL
SECURITIES FUND | EUR ACC, UCITS AKTYWNYM NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 8 647,453 674 1258 1,96%
(LU0727123076) RYNKU SECURITIES FUND
| EUR ACC, UCITS
FRANKLIN
NIENOTOWANE NA
FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND | DIVERSIFIED
EURACC, UGS (01147470623 AKTYWNYM NIE DOTYCZY e EUND | LUKSEMBURG 132 803,470 8428 11877 18,52%
EUR ACC, UCITS
NIENOTOWANE NA TEMPLETON ASIAN
MSIESMS(L:'IETTSOE\I‘_S;'Q‘L\‘SEQJ%‘Q)’TH FUNDYUSD | AkTywNYM NIE DOTYCZY GROWTH FUND Y LUKSEMBURG 28 601,398 1246 1335 2,08%
' RYNKU USD MDIS, UCITS
FRANKLIN
NIENOTOWANE NA EUROPEAN
Fan?chELllJl\é %AUD'TgPUES$SC(OLST213§I§1‘§§)ND AKTYWNYM NIE DOTYCZY CORPORATE LUKSEMBURG 27 777,776 1252 1156 1,80%
' RYNKU BOND FUND Y EUR
MDIS, UCITS
NIENOTOWANE NA FRANKLIN US
uc':ﬁé’\(lﬁljllg Py ‘g:ggRTUN'T'ES YUSDMDIS, | AkTywNyMm NIE DOTYCZY OPPORTUNITIESY | LUKSEMBURG 40 053,319 2226 5160 8,05%
RYNKU USD MDIS, UCITS






TEMPLETON

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER | NIENOTOWANE NA EA“AEEE'%G
COMPANIES FUND Y USD MDIS, UCITS AKTYWNYM NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 23 312,008 1187 1339 2,09%
(LU1244549488) RYNKU SMALLER
COMPANIES FUND
Y USD MDIS, UCITS
FRANKLIN
EMERGING
FRANKLIN EMERGING MARKETS DEBT NIENOTOWANE NA MARKETS DEBT
OPPORTUNITIES HARD CURRENCY FUNDY | AKTYWNYM NIE DOTYCZY OPPORTUNITIES LUKSEMBURG 24 033,076 1005 1143 1,78%
USD ACC, UCITS (LU1992940673) RYNKU HARD CURRENCY
FUND Y USD ACC,
UCITS
TEMPLETON
NIENOTOWANE NA
TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND Y EMERGING
0,
USD MDIS, UCITS (LUZ031653602) Q$L\I(<VL\J/NYM NIE DOTYCZY AR TS EUND Y LUKSEMBURG 30 709,069 1256 1316 2,05%
USD MDIS, UCITS
FRANKLIN
FRANKLIN EMERGING MARKET CORPORATE | NIENOTOWANE NA EA“AEEE'TNG
DEBT FUND Y EUR MDIS, UCITS AKTYWNYM NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 28 501,531 1273 1218 1,90%
(LU2115462553) RYNKU CORPORATE DEBT
FUND Y EUR MDIS,
UCITS
FRANKLIN GULF
NIENOTOWANE NA
FRANKLIN GULF WEALTH BOND FUND | USD WEALTH BOND
ACC. UCITS (LU0S6274114%) AKTYWNYM NIE DOTYCZY FUND | USD ACC., LUKSEMBURG 13 565,988 1040 1009 157%
RYNKU
UCITS
NIENOTOWANE NA FRANKLIN JAPAN
FRANKLIN JAPAN FUND-Y ACC BUR, UCITS | A Tvwnvym NIE DOTYCZY FUND-Y ACC EUR, LUKSEMBURG 31178,102 1379 1408 2,20%
(LU2845151294)
RYNKU UCITS
NIENOTOWANE NA FTGF
FTGF CLEARBRIDGE US VALUE FUND EUR CLEARBRIDGE US ,
ACC, UCTTS (IS00B232674%) /Q$‘I';‘\I(<VL\J/NYM NIE DOTYCZY Ay IRLANDIA 1732,096 2600 2476 3,86%
ACC, UCITS
Suma, w tym: 444 793,286 34 150 47 280 73,72%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 53 878,000 10 584 16 585 25,86%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 390 915,286 23 566 30 695 47,86%






BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 64 134 64 040
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2169 2565
2. Nalezno$ci 5 1
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31265 34 934
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 695 26 540
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 375 1445

Ill. Aktywa netto (I - 1) 63 759 62 595

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 51554 55 904
1. Kapitat wptacony 139 436 137 926
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -87 882 -82 022

V. Dochody zatrzymane -636 -1 487
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3463 -3180
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2827 1693

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 841 8178

VIl. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 63 759 62 595

Liczba jednostek uczestnictwa 472 370,069 507 049,622
Kategoria A 30 030,453 30 030,453
Kategoria B 442 339,616 477 019,169

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 139,59 126,38
Kategoria B 134,67 123,26

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi,

finansowego.

ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

Subfundusz Franklin Zrbwnowazony
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat 1194 954
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 352 388
Przychody odsetkowe 524 561

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych 318 -
Pozostate - 5
II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1555 1618
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 936 976

- stata cze$¢ wynagrodzenia 936 976

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - R

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 66 67

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 84 84

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - R

Ustugi w zakresie rachunkowosci 135 115

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne 2 R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 -
Koszty odsetkowe 18 46

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych - 70
Pozostate 309 260
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 78 10
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11) 1477 1608
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -283 -654
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5797 5913
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1134 1519
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4663 4394

- z tytutu réznic kursowych 441 -3 462

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5514 5259

VIII. Podatek dochodowy - R

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 11,67 10,37
Kategoria A 13,09 11,67
Kategoria B 11,58 10,29

- ustugi Agenta Transferowego 248 201

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 62 595 72 433
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5514 5259
a) przychody z lokat netto -283 -654
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1134 1519
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4663 4394
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5514 5259

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -

a) z przychodéw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 350 -15 097

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
) 1510 691
uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) -5 860 -15788
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 1164 -9 838
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 63 759 62 595
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 62 723 65 559
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (***)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 797,276 5867,397
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 46 476,829 134 296,517
Saldo zmian -34 679,553 -128 429,120
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1175 914,865 1164 117,589
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 733 575,249 687 098,420
Saldo zmian 442 339,616 477 019,169
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 442 339,616 477 019,169

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (***)

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

123,26 113,90
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 134,67 123,26
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 9.26% 8.22%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 122,20 2024-01-05 114,30 2023-01-02
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 138,31 2024-12-04 123,28 2023-12-29
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie e 1o
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 134,69 2024-12-30 123,28 2023-12-29
V. Pro'centowy Edzml ko§ztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 2.48% 2.47%
aktywow netto (**), w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,49% 1,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,13% 0,13%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,22% 0,22%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien kalendarzowy
w badanym okresie.
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(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke
kosztow powyzej 2,40% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztéw powyzej 1,30% na jednostkach kategorii A.

(***) Dane w pkt. Ill odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne zaprezentowane w pkt. Il oraz Il dotyczgce pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 797,276 5867,397
Kategoria A - -
Kategoria B 11 797,276 5867,397

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 46 476,829 134 296,517
Kategoria A - -
Kategoria B 46 476,829 134 296,517

Saldo zmian -34 679,553 -128 429,120
Kategoria A - -
Kategoria B -34 679,553 -128 429,120

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1205 945,3180

1194 148,042

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 30 030,4530 30 030,453
Kategoria B 1175 914,8650 1164 117,589
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 733 575,2490 687 098,420
Kategoria A - -
Kategoria B 733 575,2490 687 098,420
Saldo zmian 472 370,0690 507 049,622
Kategoria A 30 030,4530 30 030,453
Kategoria B 442 339,6160 477 019,169
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 472 370,0690 507 049,622
Kategoria A 30 030,4530 30 030,453
Kategoria B 442 339,6160 477 019,169

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 126,38 115,56

Kategoria B 123,26 113,90
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 139,59 126,38

Kategoria B 134,67 123,26
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 10,45% 9,36%

Kategoria B 9,26% 8,22%

Kategoria A 125,30 2024-01-05 115,97 2023-01-02

Kategoria B 122,20 2024-01-05 114,30 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 143,25 2024-12-04 126,38 2023-12-31

Kategoria B 138,31 2024-12-04 123,28 2023-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 139,61 2024-12-30 126,38 2023-12-29

Kategoria B 134,69 2024-12-30 123,28 2023-12-29

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) zwanego dalej rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Wozrost (spadek)niezrealizowany zysku (straty) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NooaprowdhpRE

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace diuznych papieréw warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.
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Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposéb:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta,

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscig biezgca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami
i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2023 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacije znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.
Wycena sktadnikow lokat

1. Skiadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, za ktérg uznaje sie:

a) ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

b) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w lit. @), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocag modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

2. W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3. Za aktywny rynek dla danego skfadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy skftadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku
mozliwo$ci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwo$¢ dokonania
przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na
nastepujagce okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sa kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw zostaly juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie
23:00 w wiekszosci przypadkow dostepne sg kursy zamkniecia.

6. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i c) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$é
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozerr dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane
Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

7. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczegélnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang
zmiennos¢, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

8. Za dane nieobserwowalne uznaje sie¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.

9. Szczegdtowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i Zzrédta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sa
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10.

11.
12.

13.

14.
15.
16.

publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegotowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktorych wartosé
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i c), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak
rowniez sktadnikdw lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez poszczegdine
fundusze inwestycyjne. Wyjatkiem sg jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa wspélnego inwestowania, ktére
wycenia sie wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptywa na tg wartosc.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, bedag stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny skfadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci sktadnikoéw lokat wyspecjalizowanym zewnegtrznym podmiotom wyceniajacym.

Pozyczki papierow wartosciowych

Nie dotyczy.

17.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

Nie dotyczy.

18.

19.

Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

a) Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1 Rozdziat VII, a w
przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie dituzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.

b) Zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienigznych wycenia si¢ poczgwszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one
notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

|
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Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci 5 1

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek 3 -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 2 1

Nota nr 3 — Zobowigzania

Zobowiazania 375 1445

Z tytutu nabytych aktywéw - R

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 165 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - 20

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - R

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - R

Z tytutu rezerw 202 159
Pozostate sktadniki zobowigzan w tym: 5 1266
- z tytutu otrzymanych zabezpieczen - 1259

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty - 2169 - 2565
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 2 046 - 2 565
EUR - - 1 3
PLN 1021 1021 1298 1298
uUsD 250 1025 321 1264
MORGAN STANLEY & Co. LLC 30 123 - -
uUsD 30 123 - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty zabezpieczajgce przetrzymywane przez brokeréw.
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu

II._ Sr_e(fni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 2452 ) 2822
pienieznych
EUR 1 3 2 9
PLN 2043 2043 1781 1781
usb 99 406 243 1032

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota nr 5 — Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym warto$ci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i statokuponowych oraz
zmiany przeptywow pienieznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 680 16 070

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma: 14 680 16 070

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b)  wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Nie dotyczy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw diuznych papieréw warto$ciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujgc $rodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi jest rézne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizaciji
przez poszczegodlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu
a tym samym oddziatywac na warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papieréw
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réwniez naleznos$ci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez diuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z op6znieniem.
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Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 16 854 20 150
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 2169 2565
Naleznosci 5 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 680 16 070
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1514
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 14 680 14 389
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 14 680 14 389
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 680 14 389

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow warto$ciowych (obligacji stato,
zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wplywac¢ na wartosé
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 48 596 49 617
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 1148 1267
Naleznosci 3 R
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 585 20 545
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 695 26 540
Zobowigzania 165 1265

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe

4) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienigznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie skladnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjgé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie zawieszat odkupowania jednostek uczestnictwa.
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Warto$¢ przysztych strumieni wyrazona jest w zt, kwota bedaca podstawg przysztych ptatnosci jest w walucie bazowe;j.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2025.03.12 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

3048

2025-03-12

-710

2025-03-12

2025-03-12

Forward USD/PLN, 2025.03.12 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-163

17 845

2025-03-12

-4 380

2025-03-12

2025-03-12

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2024.01.30 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

3184

2024-01-30

-710

2024-01-30

2024-01-30

Forward USD/PLN, 2024.01.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1422

22 290

2024-01-30

-5 300

2024-01-30

2024-01-30
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Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Zarowno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu.

4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak i 31 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréow warto$ciowych
pozyczonych przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Subfundusz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 64 134 - 64 040
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2169 - 2 565
EUR - - 1 3
PLN 1021 1021 1298 1298
UsD 280 1148 321 1264
2) Naleznosci - 5 - 1
UsD 1 3
PLN 2 2 1 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 31 265 - 34 934
EUR 2324 9935 3277 14 248
PLN 14 680 14 680 14 389 14 389
uUsD 1621 6 650 1600 6 297
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 30 695 - 26 540
EUR 4540 19 393 3292 14 311
uUsD 2756 11 302 3106 12 229
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 375 - 1445
EUR 1 2
PLN 210 210 180 180
UsD 40 163 321 1265
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2) Dodatnie i ujemne roéznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

4,2730

4,3480

0,0262

0,0277

4,1012

3,9350
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 259 3130 -940 2900
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 875 1533 2459 1494
Pozostate

Suma: 1134 4663 1519 4394

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow
i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
3) Woyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajagc w to dywidendy i odsetki, powiekszaja wartos¢ aktywdéw
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwigkszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wypfacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on
z transakgji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na
danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢
- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2023 Towarzystwo pokrywato czgs¢ kosztow Subfunduszu w nastepujgcych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 78 10

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma: 78 10
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2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozyciji Il. rachunku wyniku z operacji
Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

-

stata cze$¢ wynagrodzenia 936 976
zmienna czg$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 936 976

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Subfunduszem.

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 63 759 62 595 72 433
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 139,59 126,38 115,56
Kategoria B 134,67 123,26 113,90

Subfundusz Franklin Zrbwnowazony
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a)

Aktywa

31 265

30 695

48,14%

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

61 960

34 934

26 540

42,40%

61474

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

16 070

Instrumenty pochodne

2,42%

1514

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica

48,14%

39,98%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiazania

165

0,26%

165

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

165

0,26%

165
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Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

- ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego, polega na ryzyku braku

wywigzania sie diuznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest niskie.

Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnosza sie réwniez do poreczyciela i gwaranta

papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian
technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdélnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody,
marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobor papieréow wartosciowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.

Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszy w papiery wartosciowe réznych emitentow.

- ryzyko stopy procentowej

Polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép
procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku
bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o
stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynnikami moggcymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusze instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci:

. wzrost inflacji (biezgcej lub prognozowanej),

= wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuacji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro dla wysokosci
rynkowych stép procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego w relacji do
Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sig deficytu i dtugu publicznego w przysztosci. Poniewaz ryzyko stopy procentowe;j jest
nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszy regulujg strukture
zapadalnosci czesci diuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

- ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku, gdy dany Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub
niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem
Subfundusz stosuje procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

- ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwe;j.

- ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym, w szczegolnosci wynika ze zmiany skiadu instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlnosci zmiany skiadu pozycji
zabezpieczanej).

- ryzyko bazy
Jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian wartosci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy 1, a 2 poziomem hierarchii wartosci
godziwej.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych wynikajgcych ze wzajemnych zobowigzan i
Instrumenty pochodne — FX Forward naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest
jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward z
wykorzystaniem kursu forwardowego obliczonego na podstawie
interpolowanych liniowo punktéw swapowych oraz czynnika
dyskontowego interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR.

Srednie kursy walut NBP, punkty swapowe,
rynkowe stopy procentowe (WIBOR)






Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich | Dane wejSciowe potwierdzone przez zrédto
warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci | (wyceny dostarczone lub upublicznione)

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3f) ?pig procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
undusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywoéw
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu (w z).

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono btedéw podstawowych, nie wprowadzano wigc korekt btedow podstawowych. Nie wystapity przypadki
btednych wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5.. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy.

5c) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Kontynuacja dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sie
przyszitosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie¢ zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci
zaprzestania dziatalnosci Subfunduszu.

7. Inne informacje.
Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosita 0,12%. Warto$¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 6,23%, warto$¢ minimalna: 0,00%, a warto$¢ $rednia: 0,15%.





Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna

Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje
instrumentow, ktorych wycena mogtaby by¢ posrednio lub bezposrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Towarzystwo nie odnotowato probleméw z ptynnosciag Subfunduszu.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny oraz nie
nastagpity opdznienia w ptatnosciach kuponéw od obligacji i wynikajacych z wykupu instrumentéw dtuznych.

Nienotowane tytuty uczestnictwa zostaty na dzien 31 grudnia 2024 r. wycenione w oparciu o opublikowane wyceny jednostek tytutdbw uczestnictwa.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.





Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Petnomocnik

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.

Dorota Rybinska
Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Signature Not Verified

Dokuméﬁtrggdp' any
przez Borno Jghekovié

Borno Janekovié
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Dariusz Grupa
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2025 roku
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INFORMACJA DOTYCZACA WYNAGRODZEN PERSONELU

TOWARZYSTWA TEMPLETON ASSET MANAGEMENT (POLAND) TFI S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024

Liczba pracownikow Towarzystwa

Liczba pracownikow Towarzystwa na dzien 31 grudzien 2024 wynosita 9 osob.
Srednia liczba pracownikéw w okresie styczen — grudzien 2024 wyniosta 9.

Kwota wynagrodzen

Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona przez towarzystwo pracownikom, w tym catkowita kwota
wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust.1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ksztaltowata sie nastepujgco:

Od 01-01-2024 do 31-12-2024 Od 01-01-2023 do 31-12-2023
Wynagrodzenie state Wynagrodzenie zmienne Wynagrodzenie state Wynagrodzenie zmienne
PLN PLN PLN PLN
Wszyscy pracownicy Towarzystwa 2 496 872,67 909 849,60 2539 676,48 1711 065,20
Pracownicy kluczowi Towarzystwa* 1459 016,13 278 945,57 1863 010,48 1124 231,53

*Pracownicy, o ktérych mowa w art. 47a ust 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie obejmuje wynagrodzenie state (wynagrodzenie podstawowe) i zmienne (premia), jak réwniez dodatkowe skiadniki
wynagrodzenia i $wiadczenia zwigzane z wykonywang praca, wynikajgce z przepiséw prawa.

Zaleca sie, aby wysoko$¢ wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia statego (pensji podstawowej) i wynagrodzenia zmiennego, byta regularnie
weryfikowana w odniesieniu do stawek rynkowych.

Wysokos$¢ statego wynagrodzenia (pensji podstawowej) powinna by¢ okreslona w taki sposob, aby zapewnié, iz stanowi ono wystarczajgco
duzy udziat w stosunku do catkowitego wynagrodzenia, celem zapewnienia elastycznej polityki dotyczgcej premii w Towarzystwie, w tym
mozliwosci niewyptacenia premii.

Roczne premie sg finansowane w Towarzystwie zgodnie z Rocznym Programem Motywacyjnym oraz wytycznymi Komitetu ds.
Wynagrodzen Franklin Resources, Inc. (,FRI”)'. Towarzystwo zatwierdza roczne premie. Poziom finansowania zalezy od ogolnych wynikow
dziatalnosci korporacyjnej FRI i Towarzystwa.

Wynagrodzenie zmienne przyznawane jest w formie (i) nagréd zgodnie z Rocznym Planem Wynagrodzeh Motywacyjnych FRI (,RPW”)
oraz (ii) diugoterminowych, uzupetniajgcych nagréd uznaniowych, uwzgledniajac Motywacyjny Program Uniwersalnych Akcji FRI (,Nagrody
Dtugoterminowe”)

Zmienne skladniki wynagrodzenia (takie jak roczne/pétroczne uznaniowe premie sprzedazowe) sg omawiane i ustalane na poczatku
kazdego roku dla kazdego pracownika indywidualnie jako procent wynagrodzenia zasadniczego. Zespot ds. wynagrodzenh wspotpracuje z
liderami zespotow sprzedazy w celu ustalenia nagrod na kazdy okres 6 miesiecy w oparciu o kilka czynnikow wydajnosci. Czynniki
wydajnosci majg charakter zaréwno ilosciowy, jak i jakosciowy, takie jak sprzedaz brutto, sprzedaz netto i ogélny wktad w strategie
biznesowa.

Zgodnie z politykg Nagrod Diugoterminowych FRI, Towarzystwo przeznacza kazdego roku ograniczong liczbe Nagréd Dtugoterminowych
jako dodatkowy komponent wynagrodzenia zmiennego dla kluczowych, osiggajgcych znakomite wyniki pracownikéw w catej organizacii.
Przydziaty Dlugoterminowe uwazane sg za cenne narzedzie uznania i zatrzymywania.

Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

Przeglad polityki wynagrodzen obowigzujgcej w Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przeprowadzono w 2024 roku.

Przeglad nie wykazat zadnych uchybien.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono istotnych zmian w polityce wynagradzania.

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.

Zarzad TFI

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2025 roku

" Franklin Resources, Inc. (,FRI”) — grupa kapitatowa, w ktérej sktad nalezy m.in. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszu Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzanego przez Templeton Asset
Management (Poland) TFI S.A. Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku i zawiera petng sprawozdawczo$¢
z dziatalno$ci Funduszu, a takze 3 subfunduszy wydzielonych w ramach Franklin Templeton FIO:

e Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu
e Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany AKcji
e Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej Alokac;ji”)

Powstanie Franklin Templeton FIO jest wynikiem dtugoterminowej obecnosci Franklin Templeton na rynku polskim, ktéra to rozpoczeta sie w roku
1997, wraz z rozpoczeciem dziatalnosci analitycznej dla rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej. W roku 2005 Franklin Templeton notyfikowat
i uruchomit w Polsce dystrybucje subfunduszy luksemburskich SICAV — Franklin Templeton Investment Funds, obejmujac pozycje lidera
wsrad notyfikowanych funduszy zagranicznych w Polsce. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A. znajduje sie w grupie 15 spétek Franklin
Templeton Investments zarzgdzajgcych aktywami na lokalnych rynkach, co jest dowodem zaangazowania Franklin Templeton w dalszy rozwgj
biznesu na rynku polskim. Powstanie Franklin Templeton FIO jest przede wszystkim odpowiedzig na zapotrzebowanie inwestoréw w Polsce na
produkty lokalne zarzadzane przez doswiadczonych zarzgdzajgcych, posiadajgcych lokalng wiedze i doswiadczenie na globalnych rynkach
finansowych.

W dniu 3 listopada 2015 roku uzyskaliSmy zgode Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych,
a 2 marca 2016 r. dziatalno$¢ rozpoczety 3 subfundusze wydzielone w ramach Franklin Templeton FI1O.

Chcielibysmy Panstwa zacheci¢ do zapoznania sie ze sprawozdaniem oraz przedstawionymi ponizej szczegétowymi komentarzami naszych
zarzgdzajgcych oceniajacymi sytuacje rynkowa, zachowanie sie subfunduszy oraz dalsze perspektywy rynkowe.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu
Sytuacja rynkowa

W 2024 roku rentownos¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych wzrosta z 5,20% do 5,89%, a stopa zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland,
odzwierciedlajgcego zyski z inwestycji w diuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu, emitowane przez polski rzad i denominowane w
ztotych, wyniosta 3,27%.

Za najwazniejszg przyczyne zmian cen na polskim rynku obligacji nalezy uzna¢ sytuacje na rynkach dtugu USA i strefy euro, gdzie jeszcze w czwartym
kwartale 2023 roku rentownos$¢ gwattownie spadta w odpowiedzi na coraz nizsze odczyty inflacji i rosnace prawdopodobienstwo obnizek stép
procentowych. W konsekwencji inwestorzy rozpoczynali rok 2024 w sytuacji, kiedy notowania papieréw dtuznych dyskontowaty obnizki stép
procentowych rzedu péttora punktu procentowego, zaréwno w Stanach Zjednoczonych i strefie euro, jak i w Polsce. W przypadku USA w kolejnych
miesigcach okazafto sig, ze inflacja spadata wolniej niz sie spodziewano, a wzrost gospodarczy ksztaltowat sie¢ na wyzszym poziomie, co w
konsekwencji doprowadzito do zmniejszenia oczekiwan co do zlagodzenia polityki pienigznej, a tym samym do wzrostu rentownosci dtugu.
Ostatecznie zaréwno Europejski Bank Centralny, jak i amerykanski Fed obnizyly w 2024 roku stopy w sumie tylko o 100 punktéw bazowych. Poniewaz
zmiany rentownosci polskich obligacji w ostatnich miesigcach w duzej mierze odzwierciedlaty trendy za granica, rok 2024 okazat sie staby réwniez
dla inwestoréw na rynku krajowym. Warto zwréci¢ uwage, iz mimo spadku inflacji do 4,7% z 6,2% w roku poprzednim Narodowy Bank Polski nie
zdecydowat sie na obnizki stop procentowych, obawiajgc sie wzrostu dynamiki cen towardow i ustug konsumpcyjnych w pierwszych miesigcach
kolejnego roku.

Portfel i wyniki Subfunduszu

W 2024 roku zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wyniosta 5,68%". Sktad portfela ulegat zmianom i trudno w nim okresli¢
dominujaca kategorie aktywéw. Srodki Subfunduszu inwestowano zaréwno w obligacje skarbowe, jak réwniez papiery gwarantowane przez Skarb
Panstwa i dtug korporacyjny. Znaczng czes¢ aktywow ulokowano w papierach denominowanych w euro, ograniczajgc jednoczesnie za pomocg
instrumentow pochodnych skutki zmian kursu walutowego.

Perspektywy rynku

Sadzimy, ze mimo wzrostu w pierwszych miesigcach 2025 roku inflacja ostatecznie uksztattuje sie w grudniu na wyraznie nizszym poziomie niz rok
wczesniej. Szanse na powr6t inflacji do celu w perspektywie najblizszych dwoch lat oceniamy jako duze, co powinno umozliwi¢ Radzie Polityki
Pienieznej obnizki stdop procentowych. Obecng rentownos¢ obligacji mozna uzna¢ za historycznie dosy¢é wysoka i implikujgca spore
prawdopodobienstwo osiggniecia dodatniego wyniku w perspektywie najblizszych kilku kwartatow.

/I MICHAL OLESZKIEWICZ, Zarzadzajacy portfelem

1 Informaca dotyczaca zmiany wartosci netto jednostki uczestnictwa dla wszystkich kategorii jest dostepna w Zestawieniu Zmian w Aktywach Netto.





Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji
Sytuacja rynkowa

W 2024 r. akcje swiatowe w ujeciu tgcznym wypracowaty wzrosty w ztotym polskim. Indeksy rynkéw w Stanach Zjednoczonych zanotowaty solidne
zyski, natomiast koniunktura na rynkach miedzynarodowych byta bardziej umiarkowana pod wptywem obaw zwigzanych ze stabym wzrostem
gospodarczym i uporczywg inflacjg. Korzystny wptyw na akcje spétek ze Standéw Zjednoczonych w drugiej potowie roku miato poluzowanie polityki
pienieznej, a takze zwyciestwo Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich i potencjat ekspansywnej polityki budzetowe;.

W takich warunkach akcyjny indeks MSCI All Country World Index zanotowat wzrost o ponad 20% w ztotym polskim, ktérego sitag napedowg byt
indeks rynku amerykanskiego. Akcje spdtek z rynkéw rozwinigtych osiggaty lepsze wyniki niz globalny indeks, natomiast akcje spotek z rynkéw
wschodzgcych i nowych rynkéw wschodzacych zanotowaty stabszy wynik od tego benchmarku. Jezeli chodzi o poszczegodlne style inwestycyjne,
Swiatowe akcje wzrostowe osiggaty znacznie lepsze wyniki niz akcje $wiatowe selekcjonowane wedtug kryterium wartosci.

Polska gospodarka rosta w trzecim kwartale 2024 r. wolniej niz prognozowano w tempie 2,6% rok do roku (r/r), co oznaczato spadek dynamiki w
poréwnaniu z 3,2% w kwartale drugim, bedacy nastepstwem niekorzystnego wptywu ostabienia gospodarki strefy euro. Odnotowano znaczacy spadek
konsumpcji i dynamiki wzrostu inwestycji wraz ze skurczeniem sig¢ eksportu, cho¢ bezrobocie utrzymato sie na wzglgdnie niskim poziomie 3% w
czwartym kwartale. Spowolnieniu wzrostu towarzyszyto przyspieszenie inflacji pod wptywem wyzszych cen energii i zywnosci. W rezultacie inflacja
mierzona wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpcyjnych siegneta 4,8% r/r w czwartym kwartale, a prognozy zaktadajg wzrost powyzej poziomu
6% w 2025 r. Inflacja bazowa (tj. inflacja z wytaczeniem cen energii i zywnosci) jest nizsza, ale Narodowy Bank Polski (NBP) przewiduje, ze utrzyma
sie znacznie powyzej celu inflacyjnego wynoszacego 4%, pod wptywem nasilajgcych sie presji ptacowych.

W takich warunkach NBP utrzymywat stopy procentowe na niezmienionym poziomie 5,75% przez caty 2024 r., zmagajgc sie ze stabngcym wzrostem
i podwyzszong inflacjg. Kursy akcji polskich spotek zanotowaty w tym roku nieznaczny spadek w zlotym polskim, pozostajac w tyle za rynkami
Swiatowymi. W 2024 r. kurs ztotego spadt o prawie 5% w stosunku do dolara amerykanskiego, ale wzrést o ponad 1,5% w stosunku do euro. Wyrazone
w walucie krajowej zyski z inwestycji denominowanych w USD wzmochnit wysoki kurs dolara amerykanskiego.

Rezerwa Federalna (Fed) obnizyta stope funduszy federalnych o 100 punktéw bazowych w omawianym okresie. W potgczeniu z solidnym wzrostem
gospodarczym i szerokg dezinflacjg, te ciecia stop wsparty kursy akcji spétek ze Standéw Zjednoczonych w omawianym okresie, cho¢ ,jastrzebia”
retoryka Fedu byta przyczyng strat w grudniu. W swoich prognozach gospodarczych Federalny Komitet ds. Operacji Otwartego Rynku (FOMC)
podnidst prognoze rocznej inflacji bazowej w Stanach Zjednoczonych (mierzonej wskaznikiem wydatkéw na konsumpcjg osobistg) w 2025 r. do 2,5%.
Pod wplywem implikacji sugerujacej, ze uporczywa inflacja moze okazaé sie problemem dtugofalowym, komitet FOMC zaczat prognozowa¢ mniejszg
liczbe cie¢ stopy funduszy federalnych w 2025 r.

Kursy akcji spotek europejskich wzrosty w omawianym 12-miesigcznym okresie, ale wygenerowaty znacznie stabsze wyniki niz akcje spétek ze
Stanéw Zjednoczonych, zanizone w czwartym kwartale pod wptywem obaw inwestoréw zwigzanych z perspektywami gospodarczymi rysujacymi sie
przed tym regionem, ostrzezeniami przedsiebiorstw z sektora motoryzacyjnego i branzy débr konsumenckich przed spadkiem zyskéw, zawirowaniami
politycznymi w Niemczech i we Francji, a takze grozbami prezydenta elekta Stanéw Zjednoczonych Donalda Trumpa dotyczacymi polityki celnej.
Staby wzrost i spadajgca inflacja sktonity Europejski Bank Centralny (EBC) do obnizenia stép procentowych w czerwcu i wrzesniu, przed pézniejszym
wprowadzeniem dwaoch kolejnych cie¢ w pazdzierniku i grudniu. Prognozy EBC opublikowane w grudniu zaktadaty sredni wzrost w 2025 r. na poziomie
1,1% r/r, a takze spadek inflacji bazowej do 2,3% r/r, przy jednoczesnym utrzymaniu si¢ powyzej przyjetego przez bank centralny poziomu
docelowego.

Rynki wschodzace réwniez notowaty wzrosty wyrazone w euro, przede wszystkim dzieki solidnym zyskom wypracowanym przez duze rynki, takie jak
Chiny, Indie i Tajwan. Stymulacja budzetowa i pieniezna wsparta kursy akcji chinskich spoétek w trzecim kwartale, a wysokie wskazniki sprzedazy
pétprzewodnikéw okazaty sie korzystne dla Tajwanu.

Obawy inwestorow zwigzane z niestabilng sytuacjg polityczng odbity sie niekorzystnie na kondycji rynkéw w Korei Potudniowej, podobnie jak
niepewna przysztos¢ handlu w Meksyku oraz niepokoje wokét wydatkéw budzetowych w Brazylii.

Portfel i wyniki Subfunduszu

W 2024 roku zmiana wartosci netto (po odliczeniu optat) jednostki uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wyniosta 1,49%?2.

Akcje polskich spotek stanowity zasadniczg czes$¢ aktywow portfela, a pozostatg czeS¢ stanowity akcje $wiatowe reprezentowane przez dwa
wieloczynnikowe fundusze ETF skoncentrowane na akcjach amerykanskich spoétek o duzej kapitalizacji i akcjach spétek z rynkéw wschodzgcych. W
portfelu obecne sg takze dwa fundusze ETF odwzorowujgce wyniki szerokich indekséw akcyjnych, zoptymalizowane pod katem spoétek, ktérych
dziatalnos¢ jest zbiezna z ograniczaniem wzrostu temperatury planety do 1,5°C, zgodnie z zatozeniami paryskiego porozumienia klimatycznego.

Cztery sektory o najwiekszym udziale w akcyjnym segmencie naszego portfela to finanse, dobra konsumpcyjne wyzszego rzedu, przemyst i
technologie informatyczne, ktdre tgcznie stanowity ponad 60% portfela na koniec roku. Ekspozycja na akcje spotek z sektoréw ustug komunikacyjnych,
przemystu i dobr konsumpcyjnych wyzszego rzedu zostata zwigkszona na przestrzeni omawianego okresu, natomiast ekspozycja na sektory ochrony
zdrowia, surowcow i finanséw zostata zmniejszona.

Akcje spétek finansowych w najwiekszym stopniu miaty najwigkszy wktad w bezwzgledne stopy zwrotu, a papiery przedsiebiorstw z sektorow
technologii informatycznych, ustug komunikacyjnych i przemystu réwniez mialty korzystny wptyw na wyniki. Z kolei pozycje z sektoréw surowcow i
energetyki zanizyty wynik portfela.

W 2024 r. czynnik dynamiki rynkowej wypracowat solidne dodatnie wyniki we wszystkich regionach w okresie powszechnych apetytéw na ryzyko
wsrdd inwestoréow. Czynnik ten miat szczegolnie korzystny wptyw w Stanach Zjednoczonych, w warunkach solidnych zyskéw spétek i symptomow
rozszerzania sie¢ rynku. Akcje wyrdzniajgce sig jakoscig réwniez wypracowaty dodatnie wyniki, w szczegélnosci w segmencie spotek o matej
kapitalizacji, w ktérym inwestorzy poszukiwali stabilnosci w niepewnych warunkach gospodarczych. Z kolei czynnik wartosci réwniez wypracowat
dodatnie wyniki, szczegdlnie na rynkach wschodzacych i $wiatowych rynkach rozwinietych, na ktérych warunki gospodarcze byly gorsze niz w
Stanach Zjednoczonych.

2 |nformaca dotyczaca zmiany wartosci netto jednostki uczestnictwa dla wszystkich kategorii jest dostepna w Zestawieniu Zmian w Aktywach Netto.





Perspektywy rynku

U progu 2025 r. przekonanie o wyjgtkowosci Stanéw Zjednoczonych wcigz jest, w naszej ocenie, dominujgcym globalnym tematem inwestycyjnym,
W zwigzku z obiecang przez administracje Trumpa prowzrostowg politykg. Zréznicowanie pod wzgledem kondycji gospodarczej byto widoczne jeszcze
przed ogtoszeniem wyniku wybordw, ale teraz stanie sie, wedlug nas, jeszcze wyrazniejsze, gdy nowy rzad Stanéw Zjednoczonych bedzie
prezentowac protekcjonistyczng retoryke i wdraza¢ polityke majaca pobudzi¢ gospodarke amerykanska kosztem gospodarek partneréw handlowych.

Gospodarka Stanéw Zjednoczonych rosnie, a potencjalne ciecia podatkéw i deregulacja mogg jg dodatkowo pobudzi¢. Wcigz nie mamy jednak
odpowiedzi na szereg pytan dotyczgcych, jak silne zaangazowanie Donalda Trumpa w perspektywe o nadrzednym znaczeniu Ameryki bedzie miato
wptyw na inne podstawowe filary kondycji gospodarczej, takie jak inflacja i polityka pieniezna. Trend dezinflacyjny w Stanach Zjednoczonych wcigz
sie utrzymuje, ale ostatnie dane coraz wyrazniej pokazuja, jak trudne moze okazac sie osiggniecie petnej normalizacji inflacji w sprzyjajacych
wzrostowi warunkach. Solidny wzrost, dobra koniunktura na rynku pracy oraz potencjalne inflacyjne oddziatywanie polityki budzetowej wydajg sie
potwierdza¢ nasze przypuszczenie, ze stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych bedg wykazywac¢ coraz wiekszg rozbieznos¢ w stosunku do stop
w innych czes$ciach $wiata w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

Te zrédia niepewnosci ostabiajg nasz apetyt na ryzyko i powstrzymujg nas przed jednoznacznie optymistycznym podejsciem do akcji na poziomie
aktywow mieszanych, szczegdlnie w obliczu podwyzszonych pozioméw wyceny. Niemniej jednak zwigkszyliSmy naszg przewazong ekspozycje na
akcje spotek ze Stanéw Zjednoczonych, w duzym stopniu pod wplywem wzrostu i umacniajgcych sie fundamentéw spétek.

Prognozy dla akcji polskich spdtek bedg zaleze¢ od warunkéw makroekonomicznych w strefie euro. Wazng role odegrajg takze trajektoria inflacji i
zdolnos¢ NBP do stymulowania gospodarki poluzowang politykg pieniezng.

/- MATTHIAS HOPPE, Zarzadzajgcy portfelem

Subfundusz Franklin Zréwnowazony

Sytuacja rynkowa

W 2024 r. akcje swiatowe w ujeciu tgcznym wypracowaty wzrosty w ztotym polskim. Indeksy rynkéw w Stanach Zjednoczonych zanotowaty solidne
zyski, natomiast koniunktura na rynkach miedzynarodowych byta bardziej umiarkowana pod wptywem obaw zwigzanych ze stabym wzrostem
gospodarczym i uporczywg inflacjg. Korzystny wptyw na akcje spétek ze Standéw Zjednoczonych w drugiej potowie roku miato poluzowanie polityki
pienieznej, a takze zwyciestwo Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich i potencjat ekspansywnej polityki budzetowe;.

W takich warunkach akcyjny indeks MSCI All Country World Index zanotowat wzrost o ponad 20% w ztotym polskim, ktérego sita napedowg byt
indeks rynku amerykanskiego. Akcje spotek z rynkéw rozwinietych osiagaty lepsze wyniki niz globalny indeks, natomiast akcje spétek z rynkow
wschodzgcych i nowych rynkéw wschodzacych zanotowaty stabszy wynik od tego benchmarku. Jezeli chodzi o poszczegdlne style inwestycyjne,
Swiatowe akcje wzrostowe osiggaty znacznie lepsze wyniki niz akcje $wiatowe selekcjonowane wedtug kryterium wartosci.

Polska gospodarka rosta w trzecim kwartale 2024 r. wolniej niz prognozowano w tempie 2,6% rok do roku (r/r), co oznaczato spadek dynamiki w
poréwnaniu z 3,2% w kwartale drugim, bedacy nastepstwem niekorzystnego wptywu ostabienia gospodarki strefy euro. Odnotowano znaczacy spadek
konsumpcji i dynamiki wzrostu inwestycji wraz ze skurczeniem sie eksportu, cho¢ bezrobocie utrzymato sie na wzglednie niskim poziomie 3% w
czwartym kwartale. Spowolnieniu wzrostu towarzyszyto przyspieszenie inflacji pod wptywem wyzszych cen energii i zywnosci. W rezultacie inflacja
mierzona wskaznikiem cen towaréw i ustug konsumpcyjnych siegneta 4,8% r/r w czwartym kwartale, a prognozy zaktadajg wzrost powyzej poziomu
6% w 2025 r. Inflacja bazowa (tj. inflacja z wytagczeniem cen energii i zywnosci) jest nizsza, ale Narodowy Bank Polski (NBP) przewiduje, ze utrzyma
sie znacznie powyzej gornej granicy celu inflacyjnego wynoszacego 3,5%, pod wptywem nasilajgcych sig presji ptacowych.

W takich warunkach NBP utrzymywat stopy procentowe na niezmienionym poziomie 5,75% przez caty 2024 r., zmagajgc sie ze stabngcym wzrostem
i podwyzszong inflacjg. Kursy akcji polskich spétek wyrazone w ztotym polskim nieznacznie spadty na przestrzeni roku, pozostajgc w tyle za rynkami
Swiatowymi, a rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji rzadowych wzrosta o 69 punktéw bazowych, wraz ze zwiekszeniem nachylenia krzywej
dochodowosci. W 2024 r. kurs ztotego spadt o prawie 5% w stosunku do dolara amerykanskiego, ale wzrést o ponad 1,5% w stosunku do euro.
Wyrazone w walucie krajowej zyski z inwestycji denominowanych w USD wzmocnit wysoki kurs dolara amerykanskiego.

Rezerwa Federalna (Fed) obnizyta stope funduszy federalnych o 100 punktéw bazowych w omawianym okresie. W potaczeniu z solidnym wzrostem
gospodarczym i szerokg dezinflacjg, te ciecia stop wsparty kursy akcji spétek ze Standéw Zjednoczonych w omawianym okresie, cho¢ ,jastrzebia”
retoryka Fedu byta przyczyng strat w grudniu. W swoich prognozach gospodarczych Federalny Komitet ds. Operacji Otwartego Rynku (FOMC)
podnidst prognoze rocznej inflacji bazowej w Stanach Zjednoczonych (mierzonej wskaznikiem wydatkéw na konsumpcje osobista) w 2025 r. do 2,5%.
Pod wplywem implikacji sugerujgcej, ze uporczywa inflacja moze okazac sie problemem dtugofalowym, komitet FOMC zaczat prognozowa¢ mniejszg
liczbe cie¢ stopy funduszy federalnych w 2025 r. W takich warunkach rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych ze Stanéw Zjednoczonych wzrosta
na przestrzeni roku o 69 punktéw bazowych, a krzywa dochodowos$ci zwiekszyta nachylenie. Obligacje przedsiebiorstw ze Stanéw Zjednoczonych
zwyzkowaly, na czele z instrumentami o wysokim dochodzie, pod wptywem zawezania sie spreadéw.

Kursy akcji spotek europejskich wzrosty w omawianym 12-miesigcznym okresie, ale wygenerowaty znacznie stabsze wyniki niz akcje spétek ze
Stanéw Zjednoczonych, zanizone w czwartym kwartale pod wptywem obaw inwestoréw zwigzanych z perspektywami gospodarczymi rysujacymi sie
przed tym regionem, ostrzezeniami przedsiebiorstw z sektora motoryzacyjnego i branzy débr konsumenckich przed spadkiem zyskéw, zawirowaniami
politycznymi w Niemczech i we Francji, a takze grozbami prezydenta elekta Stanéw Zjednoczonych Donalda Trumpa dotyczacymi polityki celnej.
Staby wzrost i spadajgca inflacja sktonity Europejski Bank Centralny (EBC) do obnizenia stép procentowych w czerwcu i wrzesniu, przed pézniejszym
wprowadzeniem dwdéch kolejnych cigé przed koncem ostatniego kwartatu. Prognozy EBC opublikowane w grudniu zaktadaty sredni wzrost w 2025 r.
na poziomie 1,1% r/r, a takze spadek inflacji bazowej do 2,3% r/r, przy jednoczesnym utrzymaniu sie powyzej przyjetego przez bank centralny poziomu
docelowego.





Rynki wschodzace réwniez notowaty wzrosty wyrazone w euro, przede wszystkim dzieki solidnym zyskom wypracowanym przez duze rynki, takie jak
Chiny, Indie i Tajwan. Stymulacja budzetowa i pieniezna wsparta kursy akcji chinskich spotek w trzecim kwartale, a wysokie wskazniki sprzedazy
potprzewodnikéw okazaty sie korzystne dla Tajwanu.

Obawy inwestorow zwigzane z niestabilng sytuacjg polityczng odbity sie niekorzystnie na kondycji rynkdw w Korei Potudniowej, podobnie jak
niepewna przysztos¢ handlu w Meksyku oraz niepokoje wokot wydatkéw budzetowych w Brazylii.

Portfel i wyniki Subfunduszu

W 2024 roku zmiana wartosci netto (po odliczeniu opfat) jednostki uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wyniosta 9,26%?, notujgc lepszy wynik od
benchmarku gotéwkowego.

Inwestycje w akcje, instrumenty o statlym dochodzie i aktywa mieszane przyczynity sie do wynikow bezwzglednych w okresie ogélnego wzrostu
optymizmu ws$réd inwestorow.

Akcje spotek ze Stanodw Zjednoczonych miaty najwiekszy korzystny wptyw na wyniki sposrdd wszystkich inwestycji akcyjnych, a zyski generowaty
zaréwno akcje selekcjonowane wedtug kryterium wartosci, jak i akcje wzrostowe; zwroty wyrazone w walucie krajowej wspart mocny kurs dolara
amerykanskiego. Akcje spotek z europejskich rynkéw wschodzacych i z Japonii wygenerowaty warto$¢ w ztotym polskim, natomiast duza inwestycja
w portfel aktywdw mieszanych przyniosta korzysci dzigki ekspozycji na akcje swiatowe.

WSsrdd instrumentéw o statym dochodzie korzystny wptyw na wyniki miata spora ekspozycja na polskie obligacje rzgdowe, a w szczegolnosci na mniej
wrazliwe na zmiany stép procentowych instrumenty krétkoterminowe, w okresie rosnacej rentownosci. Obligacje przedsiebiorstw ze Stanéw
Zjednoczonych i z Europy rowniez wzmocnity wyniki w warunkach zawezania sie spreadéw powigzanego z duzymi apetytami na ryzyko, a korzystny
wptyw na stopy zwrotu mialy takze instrumenty dtuzne z rynkéw wschodzacych.

Czes¢ inwestycji portfela w aktywa denominowane w dolarach amerykanskich i w euro byta zabezpieczona przed zmianami kursu ztotego przez caty
rok w celu czesciowego ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z inwestycjami bazowymi. Hedging kursu dolara miat niekorzystny wptyw na
wyniki, gdy ztoty polski ostabit sie na przestrzeni roku w stosunku do USD.

Perspektywy rynku

U progu 2025 r. przekonanie o wyjgtkowosci Stanéw Zjednoczonych wcigz jest, w naszej ocenie, dominujgcym globalnym tematem inwestycyjnym,
W zwigzku z obiecang przez administracje Trumpa prowzrostowg politykg. Zréznicowanie pod wzgledem kondycji gospodarczej byto widoczne jeszcze
przed ogtoszeniem wyniku wyboréw, ale teraz stanie sie, wedlug nas, jeszcze wyrazniejsze, gdy nowy rzad Stanéw Zjednoczonych bedzie
prezentowac protekcjonistyczng retoryke i wdraza¢ polityke majaca pobudzi¢ gospodarke amerykanska kosztem gospodarek partneréw handlowych.

Gospodarka Stanéw Zjednoczonych rosnie, a potencjalne ciecia podatkéw i deregulacja mogg jg dodatkowo pobudzi¢. Wcigz nie mamy jednak
odpowiedzi na szereg pytan dotyczgcych, jak silne zaangazowanie Donalda Trumpa w perspektywe o nadrzednym znaczeniu Ameryki bedzie miato
wptyw na inne podstawowe filary kondycji gospodarczej, takie jak inflacja i polityka pieniezna. Trend dezinflacyjny w Stanach Zjednoczonych wcigz
sie utrzymuje, ale ostatnie dane coraz wyrazniej pokazuja, jak trudne moze okazac sie osiggniecie petnej normalizacji inflacji w sprzyjajacych
wzrostowi warunkach. Solidny wzrost, dobra koniunktura na rynku pracy oraz potencjalne inflacyjne oddziatywanie polityki budzetowej wydajg sie
potwierdza¢ nasze przypuszczenie, ze stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych bedg wykazywac coraz wieksza rozbieznos$¢ w stosunku do stop
w innych czes$ciach $wiata w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

Te zrédia niepewnosci ostabiajg nasz apetyt na ryzyko i powstrzymujg nas przed jednoznacznie optymistycznym podejsciem do akcji na poziomie
aktywow mieszanych, szczegdlnie w obliczu podwyzszonych pozioméw wyceny. Niemniej jednak zwiekszyliSmy naszg przewazong ekspozycje na
akcje spotek ze Stanéw Zjednoczonych, w duzym stopniu pod wplywem wzrostu i umacniajgcych sie fundamentéw spétek.

Perspektywy rysujgce sie przed rynkami akcji poza Ameryka Pétnocng sg stabsze, co sktania nas do zwigkszenia niedowazenia naszej ekspozycji
na Europe, Wielkg Brytanie i Japonie. Ostateczny plan inwestycji w Europie wcigz jest pozbawiony konkretéw w zwigzku z niepewng sytuacjg
polityczng w Niemczech i we Francji, co stanowi strukturalng przeszkode dla przyspieszenia wzrostu w regionie i odbija si¢ na nastrojach inwestorow.
W Wielkiej Brytanii i Japonii staby wzrost i wyzsza inflacja sttumity oddziatywanie polityki i zmniejszyty dynamike cen akcji. Jezeli chodzi o pozostate
rynki, skorygowaliSmy nasze prognozy dla akcji spotek z rynkow wschodzacych w dot pod wplywem danych potwierdzajgcych spadek dynamiki w
Swiatowym sektorze produkcji. Aprecjacja dolara amerykanskiego to kolejna przeszkoda dla wzrostu w tych regionach, zwazywszy na wyzsze ceny
surowcow i energii. Prognozy dla akcji polskich spoétek bedg zaleze¢ od warunkéw makroekonomicznych w strefie euro. Wazng role odegrajg takze
trajektoria inflacji i zdoInos¢ NBP do stymulowania gospodarki poluzowana polityka pieniezng.

Jezeli chodzi o instrumenty o statym dochodzie, uwazamy, ze obligacje skarbowe ze Stanéw Zjednoczonych oferujg dzi$ wieksza wartos¢ niz jeszcze
miesigc temu, co pokazuje wzrost rentownosci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych do gérnego putapu naszego zréwnowazonego
przedziatu. Zachowujemy jednak taktycznie neutralne podejscie do czasu trwania instrumentéw ze Standéw Zjednoczonych do momentu gdy
uzyskamy bardziej przejrzysty obraz rzgdéw nowej administracji Trumpa. Jezeli chodzi o inne rynki, nasze prognozy dla instrumentéw diuznych z
rynkéw wschodzgcych staly sie nieco mniej optymistyczne po wyborczym zwyciestwie Donalda Trumpa, poniewaz prawdopodobienstwo
podwyzszenia stép procentowych w Stanach Zjednoczonych zmniejsza atrakcyjnos¢ aktywdw z rynkéw wschodzacych.

/- MATTHIAS HOPPE, Zarzadzajgcy portfelem

3 Informaca dotyczaca zmiany wartosci netto jednostki uczestnictwa dla wszystkich kategorii jest dostepna w Zestawieniu Zmian w Aktywach Netto.





Liczymy, ze informacje ujete w sprawozdaniu finansowym obejmujgce skfad portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz wynik z operaciji
finansowych, pomogg Panstwu w analizie dziatalnosci Funduszu.

Zyczymy Panstwu wielu sukceséw inwestycyjnych i zapraszamy do odwiedzenia naszej strony internetowej www.franklintempleton.pl.

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.
Zarzad TFI

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2025 roku
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”, jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji,
Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwg ,Subfundusz Franklin Zmiennej
Alokacji”),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zarowno Fundusz, jak i poszczegodlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 roku.
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku zawiera dane porownawcze za ubiegly rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
przewidzie¢ sie przyszitosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu lub jego Subfunduszy w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11 (,Audytor”). PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp.k. wpisana jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144,

Zgodnie z Umowg zawartg pomiedzy Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna wystepujgcego
w imieniu Funduszu oraz PricewaterhouseCoopers Polska spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wynagrodzenie netto Audytora za
rok obrotowy od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wynosi:

- z tytutu wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych 69,5 tys. ztotych,

- z tytutu przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych 42 tys. ztotych.

Powyzsze optaty sg dzielone po réowno na kazdy Subfundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii: Ai B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Kategorie jednostek uczestnictwa réznig sie metoda pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzadzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Inne istotne informacje

Potgczone sprawozdanie finansowe Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzgdzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy: Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji, Subfundusz Franklin Zréwnowazony i Subfundusz
Franklin Elastycznego Dochodu zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034) oraz zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pézn. zm.).

Niniejsze sprawozdanie potgczone zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

www.franklintempleton.pl Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty





POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2024

31-12-2023

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

8449

9672

5,30%

9298

12 452

6,85%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

101 317

103 006

56,41%

95 683

52,64%

Instrumenty pochodne

169

0,09%

2777

1,53%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

160 584

178 497

97,75%

164 077

177 986

97,92%

Potaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére sg dotgczone do potgczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONY BILANS

(w tys. zt)
POLACZONY BILANS 2024-12-31 2023-12-31
I. Aktywa 182 593 181 761
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3381 3705
2. Naleznosci 396 64
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 115 879 109 480
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 62 937 68 512
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1869 1760
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 1869 1760

2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

lll. Aktywa netto (I - Il) 180 724 180 001
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 151 075 161 747
1. Kapitat wptacony 647 024 632 170
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -495 949 -470 423
V. Dochody zatrzymane 13 676 5653
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 750 5664
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 926 -1
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15973 12 601
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 180 724 180 001

Potaczony bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére sg dotagczone do
potaczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2024
do 31-12-2024

od 01-01-2023
do 31-12-2023

I. Przychody z lokat 6 565 5971
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1385 1233
Przychody odsetkowe 4 859 4725
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 321 4
Pozostate - 9

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4383 4315
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2480 2479

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2480 2479

- zmienna czgs$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 210 212
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 249 247
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 476 437
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 7 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 14 -
Koszty odsetkowe 22 72
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 5 89
Pozostate 920 779

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 904 725

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11) 3479 3590

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3086 2381

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 309 20 546
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4937 373
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3372 20173

- z tytutu réznic kursowych 1011 -5 730

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 11 395 22 927

Potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére sg

dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt)
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO o 122024 122023
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 180 001 176 983
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 395 22 927
a) przychody z lokat netto 3 086 2 381
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4937 373
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3372 20173
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 11 395 22 927
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -10 672 -19 909
o darz ozsr?eiinuaclz(:gti:]eilit':wvglaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 14 854 17 126
jeég Ozsrginuaclz(:sti:]eilittjwv;);placonego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 25526 37035
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 723 3018
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 180 724 180 001
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 180 680 180 002

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,
ktére sg dotgczone do potgczonego sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty





Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.o.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Petnomocnik

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.

Dorota Rybinska

Prezes Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

SignatuE}\io Verified
Dokument podﬁi ny przez
Borno Janekovi

Data: 2025.04.148 16:39:00
CEST

Borno Janekovié
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Dariusz Grupa
Czlonek Zarzadu
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2025 roku
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

www.citihandiowy.pl Cl,:t\l h a n d | OWV

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2025 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla Franklin Templeton Fundusz
Inwestycyjny Otwarty sktadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji,

- Subfundusz Franklin Zréwnowazony (do dnia 30 grudnia 2024 roku Subfundusz istniat pod nazwa
Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji),

- Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna, dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane
dotyczace standéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegodlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow ztych aktywow, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Piotr Sawa Tomasz Kalenik
Date / Data:

2025-04-18 11:54 Date / Data:

2025-04-18 12:17

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 zlotych, kapitat
zostat w petni optacony.
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