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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultistrafeZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3QO@809 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE
sporzadzone na dzié 2019-06-30 - w tysicach ztotych

2019-06-30 2018-06-30 | 2019-06-30 2018-06-30
Wybrane dane finansowe
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z lokat 6 944 15 249 1619 3597
Koszty funduszu netto 6 907 11 677 1611 2754
Przychody z lokat netto 37 3572 9 843
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 5431 2378 1267 561
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 18 -26 243 4 -6 190
Wynik z operacji 5486 -20 293 1279 -4 787
Zobowizania 9 616 40 219 2262 9221
Aktywa 199 981 340 920 47 032 78 164
Aktywa netto 190 365 300 701 44 771 68 949
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnysht.) 185 977 281281 185 977 281 281
Wartas¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny (z) 1 023,59 1 069,04 240,73 245,1(
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 29,50 -72,14 6,88 -17,02

Poszczegoblne pozycje aktywdw, zobgwen i kapitatu wlasnego przeliczono wedtrgdnich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski obowazujacych na dzig 2019-06-30 r w wysokmi 1 EUR = 4,252 zt oraz na d#i@018-06-30 r w wysoki 1 EUR = 4,3616 z}.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat @elzunku przeptywdw pieginych przeliczono wedtug kurséw stangeychsredni
arytmetyczag srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiakostatni dzié kazdego

zakaczonego miegca za okres sprawozdawczy zakpony dnia 2019-06-30 r w wysadad 1 EUR = 4,288 zt oraz na d#i€018-06-30 r w
wysokdici 1 EUR = 4,2395 zt.

Warszawa, 25 lipca 2019 r.



Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultistrafeZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3QO@809 r.
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Zarzd Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 3gddnie z Ustawz dnia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkova (Dz. U. z 2018 r
poz. 395, z pin. zm.) oraz Rozpogezeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20U sprawie szczegoélnych zasad rachunkmivo
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249zp®859 z péniejszymi zmianami) przedstawia sprawozdanie fioars QUERCUS
Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamktyi za okres od dnia 01 kwietnia 2019 roku do diia3erwca 2019 roku, na ktére sklada si

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

. Zestawienie lokat spogdzone na dzie30 czerwca 2019 roku w kwocie 174 075 tys. zlotych

. Bilans sporzdzony na dzig 30 czerwca 2019 roku, ktéry wykazuje aktywa nettowocie 190 365 tys. ztotych.

- Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 82019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, wylgzuujemny wynik z

operacji w kwocie -334 tys. ziotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od @hikwietnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 rokgkazujce
zmniejszenie stanu aktywoéw netto o kevet4 054 tys. ztotych.

6. Rachunek przeptywow piegrinych sporgdzony za okres od dnia 01 kwietnia 2019 roku da@ @@ czerwca 2019 roku, ktory
wykazuje zwgkszenie stanérodkow piengznych netto o kwat2 610 tys. zitotych.

7. Noty objaniajace.

8. Informacg dodatkovy.

A WN P

Sebastian Buczek - Prezes Zalz Artur Paderewski - Pierwszy Wiceprezes Zdir
Piotr Pluska - Wiceprezes Zadu Pawet Cicha - Wiceprezes Zagzlu
Pawet Pasternok - Cztonek Zadn Jarostaw Jamka - Wiceprezes Zaz

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistratégyza okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 30.00201

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrécona: QUERCUS Multistrategy FIZ
Typ i konstrukcja: fundusz inwestycyjny zamétyj,

fundusz inwestycyjny zamkgtly emitugcy publiczne certyfikaty inwestycyjne,

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyolwadzonego przeza8 Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 08 grudnia 2015 roku podneuem RFI 1266

Utworzenie funduszu:

Fundusz prowadzi dziatalé®na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansoweg®FI/11/4034/45/21/U/15/50-5/AS
z dnia 08 pzdziernika 2015 roku. Otwarcie ksi rachunkowych i pierwsza wycena aktywéw Funduszugpaxeadzona
zostata na dzie08 grudnia 2015 roku. Dniem rozpgcia dziatalnéci jest dzié rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktéry przypadt na 08 grudnia 2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieogranic:

Rynek wyceny: Certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Multistrategy FIZtowane § na rynku gtbwnym GPW w Warszawie, pod humerem
ISIN PLQMFIZ00016.

Cel inwestycyiny, specjalizacja i stosowane ogrargenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wasitgego aktywow w wyniku wzrostu wardoi lokat. Fundusz nie gwarantuje gmaniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz bdzie lokowat swoje aktywa elastycznie wné kategorie lokat, w zalrosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegoinytigcaii lokat z
uwglednieniem poziomu ryzyka.

Fundusz dokongf inwestycji stosuje nagtujace zasady dywersyfikacji lokat:

Instrumenty udziatowe - od 0% do 100% waéciaktywow,

Instrumenty dhane i wierzytelnéci - od 0% do 100% wargoi aktywow,

Waluty - od 0% do 50% wartoi aktywow

Tytuty uczestnictwa - od 0% do 50% waitbaktywow

Depozyty - od 0% do 50% wasiti aktywow

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitachdstycyjnych, ktérym podlegajokaty Funduszu, a tak petne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s/ Statucie Funduszu.

arwd e

Towarzystwo zarzdzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétkeyjkie
Siedziba: Warszaw

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-4(

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy 8
Numer KRS: 000028812

Data wpisu: 10 wrzénia 2007 rok

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje okres di#019 roku do 30.06.2019 roku oraz dane nargstajo 30.06.2019 roku.
Dzien bilansowy: 30.06.2019 roku.
Dane poréwnywalne: od 01.01.2018 roku do 31.12.20&8 ooaz od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalngci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sjulmane przy zakzeniu kontynuowania dziatalsoi przez Fundusz w dagej sk przewidzi€ przyszigci. Zdaniem
Zarzdu Towarzystwa nie istnigjokoliczndici wskazujice na zagrzenie kontynuowania dziataldo Funduszu w okresie co najmniej 12 migsi od dnia
bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonucy przeghdu i badania sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczamipowiedzialnécia sp. k.
Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistratégyza okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 30.00201

Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2
3.
4

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Funduspapierami wartciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okitic reprezentgpe jednakowe prawa nagikowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundugzpusiadaj formy dokumentu.

Fundusz emituje publiczne Certyfikaty Inwestycyjne

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.
22.

23.
24.

25.

26.

27.

W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Irsticyjne kolejnej serii, pogavszy od pierwszej emisji, w ktérej Fundusz emitujet@ikaty
Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfikatywéstycyjne danej serii wydznie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniu é@esjtyfikatow

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 6 do 27pi$'ﬂa'2015 roku zostaly przepfowédidhe zapiéy na Oémyfinwestycyjne'sérii 001.

Przydziat 47 094 szt. certyfikatéw inwestycyjnych s@éil zostata przeprowadzony w dniu 30 listopada 20k6. W dniu 21 grudnia 2015 r. certyfikaty
inwestycyjne serii 001 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 002 certyfikatéw inwestycyjnych trwaty od 6 26 stycznia 2016 roku. W dniu 8 lutego 2016 roku pzmidno 33 114 szt. certyfikatow
serii 002. W dniu 3 marca 2016 r. certyfikaty inwespgeyserii 002 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 003 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 letnia do 10 maja 2016 roku. W dniu 13 maja 2016 mkydzielono 54 015 szt.
certyfikatow serii 003. W dniu 31 maja 2016 r. certgfikinwestycyjne serii 003 zostaty wprowadzone do bro

Zapisy na emisjserii 004 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 ozea do 29 lipca 2016 roku. W dniu 1 sierpnia 2016 npkaydzielono 28 930 szt.
certyfikatow serii 004. W dniu 12 sierpnia 2016 r. cikaty inwestycyjne serii 004 zostaly wprowadzoneothootu.

Zapisy na emisjserii 005 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7zgaiernika do 10 listopada 2016 roku. W dniu 18 lisitbg 2016 roku przydzielono 104
763 szt. certyfikatow serii 005. W dniu 2 grudnia 20@1€ertyfikaty inwestycyjne serii 005 zostaty wprowade do obrotu.

Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikaterii 006.
Zapisy na emisjserii 007 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 1 &b grudnia 2016 roku. W dniu 2 stycznia 2017 roku prisidno 16 534 szt.
certyfikatow serii 007. W dniu 24 stycznia 2017 r. ygigkaity inwestycyjne serii 007 zostaty wprowadzoneotootu.

Zapisy na emisjserii 008 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaly od 6 &tpia do 10 lutego 2017 roku. W dniu 15 lutego 2@k przydzielono 38 266 szt.
certyfikatow serii 008. W dniu 24 lutego 2017 r. cekigfy inwestycyjne serii 008 zostaty wprowadzone Hmtu.

Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikagerii 009.

Zapisy na emisjserii 010 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaly od 7 mado 7 kwietnia 2017 roku. W dniu 11 kwietnia 20aku przydzielono 22 277 szt.
certyfikatow serii 010. W dniu 28 kwietnia 2017 r. gékaty inwestycyjne serii 010 zostaty wprowadzoneathootu.

Zapisy na emisjserii 011 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 5 8b maja 2017 roku. W dniu 5 czerwca 2017 roku przyoizge9 027 szt. certyfikatow
serii 011. W dniu 30 czerwca 2017 r. certyfikaty inwegine serii 011 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 012 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaly od 7 88 czerwca 2017 roku. W dniu 3 lipca 2017 roku prasidrio 5 592 szt. certyfikatow
serii 012. W dniu 31 lipca 2017 r. certyfikaty inwestine serii 012 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 013 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 28 lipca 2017 roku. W dniu 3 sierpnia 2017 roku prisidno 10 334 szt. certyfikatow
serii 013. W dniu 31 sierpnia 2017 r. certyfikaty intyegjne serii 013 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 014 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaly od 7 80 sierpnia 2017 roku. W dniu 6 wrzesnia 2017 rokugxigyono 10 413 szt.
certyfikatow serii 014. W dniu 29 wraeia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 014 zostajyrowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 015 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 6 &6 padziernika 2017 roku. W dniu 2 listopada 2017 roku prisidno 9 844 szt.
certyfikatow serii 015. W dniu 30 listopada 2017 rtyfikaty inwestycyjne serii 015 zostaly wprowadzoreeabrotu.

Zapisy na emisj certyfikatéw serii 016, trwaty od 7 do 29 listopad¥ 2 roku. Z uwagi jednak na zebranie zapiséw ¥cilponizej wymaganego minimum,
emisja nie doszta do skutku.

Zapisy na emigj certyfikatéw serii 017, trwaty od 5 do 30 stycznidl@@oku. W dniu 2 lutego 2018 roku przydzielono 5 8t certyfikatéw serii 017. W
dniu 28 lutego 2018 r. certyfikaty inwestycyjne séfii7 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisj certyfikatéw serii 018, trwaty od 7 do 29 marca 2018irdV dniu 4 kwietnia 2018 roku przydzielono 7 996 sertyfikatéw serii 018. W
dniu 30 kwietnia 2018 r. certyfikaty inwestycyjne $6d8 zostaly wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 019 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 5iktnia do 25 maja 2018 roku. Z uwagi jednak na zebraapiséw w iléci poniej
wymaganego minimum, emisja nie doszta do skutku.
Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikagerii 020.

Zapisy na emisjserii 021 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 6 28 czerwca 2018 roku. Z uwagi jednak na zebranies@api ilasci ponizej
wymaganego minimum, emisja nie doszta do skutku.

Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikaterii 022.

Zapisy na emisjserii 023 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 80 sierpnia 2018 roku. W dniu 3 wipéa 2018 roku przydzielono 574 szt. certyfikatéw
serii 023. W dniu 27 wrzaia 2018 r. certyfikaty inwestycyjne serii 023 zostafyrowadzone do obrotu.

Zapisy na emisjserii 024 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 86 wrzénia 2018 roku. Emisja jednak nie doszta do skutkwagi na brak zteonych
zapisow.

Przedmiotem emisji kolejnych serii certyfikatowda certyfikaty o wartéci nie mniejszej i 500 000 zt serii 025 - 034 z zastreaiem,ze Aktywa Funduszu
nie mog przekroczy wartcci 1.000.000.000 ztotych, wedtug stanu na Bayceny przypadagy na 7 dni przed rozpogaiem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.

Szczegdtowe informacje dotygze emisji certyfikatéw znajdaijsie w Statucie Funduszu.

Warszawa, 25 lipca 201¢
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgiateZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3QQ@809 r.

1. ZESTAWIENIE LOKAT
1) Tabela gtéwna

30.06.2019 r 31.03.2019 31.12.2018 r 30.06.2018 r
Warto$é wg Warto$é na Udziat w Warto$é wg Warto$é na Udziat w Warto$é wg Warto$é na Udziat w Warto$¢ wg Warto$é na Udziat w
Skiadniki lokat ceny nabycia |dzien bilansowy| aktywach ceny nabycia |dzien bilansowy| aktywach ceny nabycia |dzien bilansowy| aktywach ceny nabycia |dzien bilansowy| aktywach
tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt % tys zt tys zt %
Akcje 147 826 122 664 61,35 140 784 120 51p 58,11 144 385 117 24 54,22 185 953 179 570 52,67
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartiowe 50 630 50 838 25,43 52 130 52 86 25,5p 52 618 53 0p7 24158 95173 96 498 28,31
Instrumenty pochodne 0 106 0,05 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,04
Udziaty w spotkach z ograniczedpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 20 202 20 96! 6,1p
Certyfikaty inwestycyjne 445 467 0,23 445 484 0,23 445 504 0,2 D D 0,dJo
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania maag siedzib za granig 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomdci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
[RAZEM | 198 901 | 174 075 | 87,06 193 359 173 86p 83,44 197 5p8 180 $4 79,03 | 301 328 | 297 033] 87,13

Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami obij@jacymi oraz informagj dodatkow, kt6re stanow integralr czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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2) Tabele uzupetniajce

Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultistrafélZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3@089 r.

. Wartosé wg ceny |Wartosé wg wycen: Udziat w
Liczba ; PV
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia na dzie bilansowy | aktywach
szt tys z tys zt %
ALIOR BANK | PLALIOR00045 Aktywny rynek - rynek regowany GPW w W-wie Polska 67 664] 379 337 1,69
ALTUS TFI | PLATTFI00018 Aktywny rynek - rynek regaany GPW w W-wie Polska 1124704 14 16) 2642 1,32
ALUMETAL | PLALMTL00023 Aktywny rynek - rynek regulwany GPW w W-wie Polska 17 433 106 64! 0,32
AMREST HOLDINGS SE | ES0105375002 Aktywny rynek rey regulowany GPW w W-wie Hiszpania 61 16 2412 2220 1,11
[ARCHICOM | PLARHCMO00016 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW w W-wie Polska 436 299 682 6 43p 3,22
ASSECOSEE | PLASSEE00014 Aktywny rynek - rynek regainy GPW w W-wie Polska 279 495 247 450p 2,25
ATMGRUPA | PLATMO0000021 Aktywny rynek - rynek regukany GPW w W-wie Polska 198 051 83 85 0,43
AUTO PARTNER | PLATPRT00018 Aktywny rynek - rynelgrdowany GPW w W-wie Polska 547 284 241 25% 1,30
BAH | PLMRVPL00016 Aktywny rynek - rynek regulowany P®/ w W-wie Polska 16 000 40 38| 0,02
BENEFIT | PLBNFTS00018 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 1782 133(q 113 0,56
BEST | PLBEST000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 800 119 22124 18 72 9,36
CCC | PLCCC0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 700 1398 1298 0,65
COMPERIA | PLCOMPR00010 Aktywny rynek - rynek regutmy GPW w W-wie Polska 134 580 94 49 0,24
DOMDEYV | PLDMDVL00012 Aktywny rynek - rynek regulows GPW w W-wie Polska 65 869 3574 505 2,53
ELEMENTAL | PLELMTL00017 Aktywny rynek - rynek regovany GPW w W-wie Polska 1679 819 6 06 1747 0,88
FAMUR | PLFAMUR00012 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 202 000 976| 1 06! 0,53
GTC | PLGTC0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 9167 899 1014 0,51
INTERCARS | PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regwiany GPW w W-wie Polska 15 530 3 53 313 1,57
KRUK | PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 8279 1907 151! 0,76
LCCORP | PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 080 19 24 0,01
LIVECHAT | PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek regud@ny GPW w W-wie Polska 102 050 447 3 10| 1,55
LOKUM | PLLKMDWO00049 Aktywny rynek - rynek regulowgn GPW w W-wie Polska 186 383 2957 287 1,44
MEDIACAP | PLEMLAB00018 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 487 175| 784 97. 0,49
MEDICALG | PLMDCLG00015 Aktywny rynek - rynek regui@ny GPW w W-wie Polska 6 098] 1587 17 0,08
NEUCA | PLTRFRM00018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 2596 614 771] 0,39
PEKAO | PLPEKAO00016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 9 740 1024 108 0,54
PFLEIDERER | PLZPW0000017 Aktywny rynek - rynek reguany GPW w W-wie Polska 6166 225 12 0,06
PKOBP | PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek reguloyan GPW w W-wie Polska 118 853 4659 508 2,54
RAWLPLUG | PLKLNR000017 Aktywny rynek - rynek regukany GPW w W-wie Polska 167 387 139 149 0,75
SERINUS | JEOOBF4N9R98 Aktywny rynek - rynek reguom GPW w W-wie Jersey 1379 90 114 856 0,43
SKARBIEC | PLSKRBH00014 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 130 736| 218 2 28 1,14
STALPROFI | PLSTLPF00012 Aktywny rynek - rynek regwhny GPW w W-wie Polska 34 500 429 24 0,12
[TORPOL | PLTORPL00016 Aktywny rynek - rynek reguloya GPW w W-wie Polska 60 332 304 474 0,24
[TRANSPOL | PLTRNSP00013 Aktywny rynek - rynek requémy GPW w W-wie Polska 772 595 448 2 65B 1,33
UNIFIED FACTORY | PLDTBRKO00037 Aktywny rynek - alteatywny system obrotu NewConnect Polska 71200 599 18 0,01
VRG | PLVSTLA00011 Aktywny rynek - rynek regulowany P®/ w W-wie Polska 4306 147 13 01 17 09| 8,55
VOTUM | PLVOTUMO00016 Aktywny rynek - rynek regulowgan GPW w W-wie Polska 385568 3225 3154 1,58
X-TRADE BROKERS | PLXTRDM00011 Aktywny rynek - ryneegulowany GPW w W-wie Polska 5832 416 27932 2169 10,85
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 19 770 663 147 227 122 644 61,3
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 71200 599 18 0,01
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
IPODSUMOWANIE 19 841 863 147 826 122 664 61,3
Wartosé¢ wg
. . Kraj siedziby . Wartosé wg wyceny na Udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia dzien aktywach
bilansowy
wtys zt tys zt %
6350000 EUR po
kursie walutowym
4,27365 (27137677,
Forward short EUR/PLN 2019-07-24 Nienotowane na rynku aktywnym ING BankSlaski S.A. Polska PLN) 1 0 106 0,05
Wartdiciowych w Warszawieg
Kontrakt terminowy FW20U1920 | PLOGF0016766 Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW - system naadwiagtych SA Polska Indeks WIG20 534 0 0 0,00
Kontrakt terminowy EMINI NASDAQ 100 SEP19 | Indeks EMINI
USNQU1900002 Aktywny rynek - rynek regulowany COMEX - CME Group CME Group Stany Zjednoczong NASDAQ 17 0 0 0,00
Kontrakt terminowy S&P 500 MINI FUT SEP19 |
USESU1900007 Aktywny rynek - rynek regulowany COMEX - CME Group E\VGroup Stany Zjednoczorjgndeks S&P 500 MIN 22 0 0 0,00
0 0,00
0,00
[PODSUMOWANIE [Aktywny rynek - rynek regulowany [ 573 | 0 o] 0,00 |
|PODSUMOWANIE [Nienotowane na rynku aktywnym | 1 0 106 | 0,05 |
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultistrafélZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3@089 r.

x . Wartosé¢ wg .
Diuine papiery wartcciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin wykupu Warunki n\évma:rzzls:a Liczba cvélna nsizwcgia wyceny na dzié :k?;\llznx
papiery iy ! emitenta wykup! oprocentowania Y 4 bilansowy
tys zt szt tys zt tys zt %
Obligacje o terminie wykupu ponizej 1 roku:
KRUK AA3 10082019 | PLKRK0000440 Nienotowane na rynku aktywnym KRUK S.A. Polska 2019-08-10 3,00 % - stale 1000 1000 263 4 365 2,18
GTC 29102019 | PLGTC0000219 Nienotowane na rynku aktywnym Globe Trade Centre S.A. Polska 2019-10-31 3,75 %e st: 2800 2800 12122 11980 5,99
MCI 20122019 | PLMCIMG002z Nienotowane na rynku aktywn! MCI Capital S.A Polske 2019-12-2 5,69 % - zmienr 11 00( 11 00(¢ 11 00(¢ 11 01¢ 5,51
BBIDEV0120 | PLNFI1200182 Nienotowane na rynku aktywnym BBI Development S.A. Polska 2020-01-31 7,59 % - zmée 1917 2738 1917 1976 0,99
GTC 31032020 | PLGTC0000235 Nienotowane na rynku aktywnym Globe Trade Centre S.A. Polska 2020-03-31 3,75 %e st: 2500 2500 10705 10729 5,37
Obligacje o terminie wykupu powyzej 1 roku:
KRUK AB2 19052021 | PLKRK0000416 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie KRUK S.A Polska 2021-05-19 4,87 % - zmien 5835 58 318 5835 8955 2,95
ERBUD 27092021 | PLERBUD00061 Nienotowane na rynku aktywnym Erbud S.A. Polska 2021-09-27 4,79 % - zmien| 4980 o 93 4788 4878 2,44
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 58 348 5 835 5 895 2,95
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 0 0 0 0,00
PODSUMOWANIE Inny aktywny rynek 0 0 0 0,00
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 24 968 44 795 44 943 22,48
PODSUMOWANIE 83 316 50 630 50 838 2543
. Warto$é wg ceny |Warto§é wg wycen! Udziat w
Liczba byci dziet bil h
Certyfikaty Inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Funduszu nabycia na dzien bilansowy aktywac
szt tys z tys zt %

MCl.TechVentures 1.0 W1 | PLMCITECHVW1 Nienotowane na rynku aktywnym MCI.PrivateVentures FIZ 1905 445 467 0,23
[PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 1905 | 445 467 | 0,23]

3) Tabele dodatkow:

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Warto$é¢ wedtug

Procentowy udziat w

Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba Wartai¢ wedtug ceny nabyci wyceny na dzié aktywach ogélem
bilansowy w tys.
) ) 0 0 0,00
Papiery wartéciowe gwarantowane przez SkarhBtava Obligacje Skarbu Rstwa, Obligacje gwarantowarje
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
Wartas¢ na 30.06.2019 r
wtys. zt %
Grupa PZU S.A. 4 460 2,23

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Nie dotyczy.

W ART.107 USTAWY

PAPIERY WARTO $CIOWE EMITOWANE PRZEZ Ml EDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE,
KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z P ANSTW NALE ZACYCH DO

OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultispyatdZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3Q089 r.

2. BILANS

sporzadzony na koniec 30.06.2019 r - w tystach ztotych

30.06.20191 | 31.03.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2018 1]
I Aktywa 199 981 207 307 216 053 340 920
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 802 20775 45 066 24 068
2. Naleznosci 1104 0 139 19 819
3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 12 670 q q
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 128 559 126 381 123 045 185 31
dtuzne papiery wartciowe 5895 5 866 5 865 5862
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 45 516 47 481 47 803 111 715
diuzne papiery wartiowe 44 943 46 997 47 232 90 636
6. Nieruchoméci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il Zobowigzania 9616 2 888 17 454 40 219
1. Zobowizania wtasne funduszy 9616 2 888 17 454 40 219
2. zobowijzania proporcjonalne funduszy 0 0 0 0
I Aktywa netto ( I-11) 190 365 204 419 198 599 300 701
% Kapitat funduszu 197 692 211 412 211 412 291 129
1. Kapitat wptacony 427 106 427 106 427 106 426 48]
2. Kapitat wyptacony (wielk& ujemna) -229 414 -215 694 -215 694 -135 35
\ Dochody zatrzymane 18 375 14 058 12 907 13 137
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Ink#b 256 -1 106 219 -1 042
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany Stséta) ze zbycia lokat 18 119 15 16 12 688 14 1Y9
Vi Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia -25 702 -21 051 -25 720 -3 565
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii4N+/-VI) 190 365 204 419 198 599 300 701
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 185 977 199 371 199 371 281 28]
Liczba certyfikatow serii od 001 do 023 185 977 199 371 199 371 281 28]
Wartas¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 1 023,59 1 025,32 996,13 1 069,04
Wartas¢ aktywdw netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne 190 365 204 419 198 599 300 701
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 185 977 199 371 199 371 281 28]
Rozwodniona wartd aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 023,59 1 025,32 996,13 1 069,04

Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofajaajacymi oraz informacj dodatkovd, ktore stanowd integralmy cz¢$¢ sprawozdania
finansowego.

Warszawa, 25 lipca 201¢
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultistratelZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3QQ@1O r.

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
sporzadzony za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 - w #ysich ziotych
01.04.2019- | 01.01.2019- | 01.01.2018- | 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
| Przychody z lokat 4617 6 944 25639 15 2419
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2794 2794 7974 39%6
2. Przychody odsetkowe 1304 2 86 14 940 10 3p3
3. Przychody zwizane z posiadaniem nieruchafnio 0 0] q qg
4.  Dodatnie saldo tdnic kursowych 511 128 2 68p 949
5. Pozostale 0 0] 60 5]
Il Koszty funduszu 3 249 6 90Y 20 806 11 6f7
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1484 3 589 9 40fY 5537
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0] [o
3. Optaty dla depozytariusza 13 25 53 217
4.  Optaty zwhzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 13 25 78 4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0] [o
6. Ustugi w zakresie rachunkoém 9 18 34 19
7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywami funduszu 0 0 0] [o
8.  Uslugi prawne 0 0 0] o
9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 12 9
10. Koszty odsetkowe 97 1 869 8 54 5248
11. Koszty zwazane z posiadanem nieruchaitio 0 0 0] [o
12. Ujemne saldo hic kursowych 749 1 357 253 69B
13. Pozostate 14 35 143 94
1] Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0| 0 0
\Y% Koszty funduszu netto ( II-11l) 3 249 6 90Y 20 806 11 6f7
V Przychody z lokat netto ( I-IV) 1 367 31 4 83B 3572
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -1 699 5449 -47 510 -23 8p5
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w:itym 2 955 543] 88] 2 37B
z tytutu r&nic kursowych -136 -279 -204 -116ep
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stmatyyceny lokat, w tym: -4 64 18 -48 39] -26 2483
z tytutu r&nic kursowych 52| 351 193 -144
VIl Wynik z operacji (V+VI) -334 5 484 -42 677 -20 293
Wynik z operacji przypadagy na certyfikat inwestycyjny (w zf) -1,80 29,50 -214.06 -72,114
Rozwodniony wynik z operacji przypadey na certyfikat inwestycyjny (w zf) -1,80 29,5( -214.,04 -72,14

Niniejszy rachunek wyniku z operacji najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéajacymi oraz informaej dodatkovy, ktére stanowva integralmy cze$¢

sprawozdania finansowego.

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrafégyza okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 302

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 - w4gsich ztotych

01.04.2019 - 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
I. Zmiana Warto $ci Aktywoéw Netto
1. Warta¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu spraawczego 204 419 198 599 376 603 376 60.
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemjym: -334 5486 -42 677 -20 293
a) przychody z lokat netto, 1362 37 4833 3572
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 2955 5431 887 2378
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat -4 651 18 -48 397 -26 243
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -334 5 486 -42 677 -20 293
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a) z przychodéw z lokat netto, 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rgzewrtym: -13 720 -13720 -135 327 -55 609
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekszenie kapitatu z tytutu zbytych c.i.) 0 0 15730 15112
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatytutu odkupionych c.i.) 13720 13720 151 057 70 721
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawqBy#+5) -14 054 -8 234 -178 004 -75 902
7. Warta¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 190 365 190 365 198 599 300 70.
8. Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 196 861 199 013 301 970 360 31
Il. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okiesprawozdawczym, w tym: -8 238 -13 394 -132 970 -51 060
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 13754 13180
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 8238 13 394 146 724 64 240
c) saldo zmian liczby certyfikatdw inwestycyjnych -8 238 -13 394 -132 970 -51 060
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastj od pocatku dziatalngci funduszu, w tym: 185977 185977 199 371 281 28
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 403 957 403 957 403 957 403 38:
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 217 980 217 980 204 586 122 10
c) saldo zmian liczby certyfikatdw inwestycyjnych 185 977 185 977 199 371 281 28
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 185 977 185 977 199 371 281 28
IIl. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warta¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na konaprzedniego okresu sprawozdawczego 10252 996,13 13318 1133,18
2. Wartas¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na kon@cesu sprawozdawczego 1 023,59 1 023,59 996,13 1 069,0:
3. Procentowa zmiana wattm aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okieesprawozdawczym -0,17% 2,769 -12,099 -5,66
4. Minimalna wartéc¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1014,88 998,63 964,33 1 069,04
w dniu 2019-04-30 2019-01-02 2018-10-07 2018-06-3
5. Maksymalna warta aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1026,44 1026,44 1 155,03 1155,0:
w dniu 2019-05-31 2019-05-31 2018-02-29 2018-02-2
6. Wartas¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtugaisiej wyceny w okresie sprawozdawczym 1023,99 352 996,13 1 069,04
w dniu 2019-06-30 2019-06-30 2018-12-3] 2018-06-3
7. Rozwodniona wart@ aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny 1023,59 1 023,59 996,13 1 069,0:
[IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu wéredniej wartosci aktywéw netto, w tyn: 1,65% 3,47% 6,89% 3,24%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,75% 1,80% 3,12% 1,54%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéwwazcych dystrybugj 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01% 0,02% 0,01%
4. Procentowy udziat optat zgdanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,01% 0,01% 0,03% 0,01%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie uakbwdci 0,00% 0,01% 0,01% 0,01%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie gd#ania aktywami funduszu - - - -

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach nettozyaénalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objejacymi oraz informacj dodatkovs, ktére stanow integralm czgsé
sprawozdania finansowego.

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrafégyza okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 30@B92.

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
sporzadzony za okres 01.04.2019 - 30.06.2019 - w #gsich zlotych

01.04.2019 - 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
|A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ (I-11) 7897 1358 150 955 30 425
|I. WPLYWY 44752 209 730 825 161 322 311
1. Z tytutu posiadanych lokat 2985 3344 13117 6 400
- dywidendy 2136 2213 7897 2658
- odsetki od obligaciji 849 1131 5220 3742
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 41481 205872 808 292 312 25
- akcje, prawa do akcji 17 246 35186 77 941 25018
- obligacje 22735 168 638 608 751 256 166
- bony skarbowe 0 0 0 0
- inne diine papiery wart@iowe 1500 2048 98 194 31074
- certyfikaty inwestycyjne 0 0 2437 0
- jednostki uczestnictwa 0 0 20969 0
- depozyty bankowe 0 0 0 0
- udziaty w spétkach z o.o0. 0 o] 0 o]
- kwity depozytowe udziatowe 0 0 0 0
- nieruchomii 0 0 0 0
3. Pozostate 286 514 3752 3659
- odsetki od rachunkéw bankowych 12 29 81 35
- odsetki od lokat bankowych o/n 21 46 168 78
- refinansowanie kosztow 0 0 60 51
- inne 253 439 3443 3495
II. WYDATKI 36 855 208 372 674 206 291 897
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 35280 205 226 661 644 282 304
- akcje, prawa do akcji 25217 36 618 44 205 26 073
- obligacje 10 063 168 608 608 776 256 231
- bony skarbowe 0 0 0 0
- inne dhine papiery wart@iowe 0 0 6319 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0 2344 0
- jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
- depozyty bankowe 0 0 0 0
- udziaty w spétkach z o.o0. 0 o] 0 o]
- kwity depozytowe udziatowe 0 0 0 0
- nieruchomii 0 0 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towatags 1527 3043 11 953 7726
4. Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiopsowadacych dystrybugj 0 0 294 282
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 25 51 138 75
6. Z tytutu optat zwizanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0 38 38
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz opfat regsfjnych 0 0 90 49
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkaied 3 7 8 4
9 Ztytutu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 12 6
11. Z tytutu posiadania nieruchosud 0 0 0 0
12. Pozostate 20 45 29 1408
|B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ ( I-11) -5 287 -22 143 -143 381 -41 372
|I. WPLYWY 0 16 115 15483
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 16 024 15 392
- w tym wynagrodzenie dla podmiotéw prowsych dystrybugj 0 0 294 282
2. Z tytutu zacignigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zacignigtych pazyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pypczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 91 91
6. Pozostate 0 0 0 0
Il. WYDATKI 5287 22143 159 496 56 855
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 5287 22143 159 496 56 855|
2. Z tytutu sptat zaggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaggnigtych pazyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0
SKUTKI ZMIAN KURSOW WYMIANY  SRODKOW PIENI EZNYCH |
C EKWIWALENTOW $RODKOW PIENI EZNYCH a4 521 2724 247
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENI EZNYCH NETTO ( A+/-B) 2610 -20 785 7574 -10 947
SRODKI PIENI EZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENI EZNYCH NA POCZATEK
E. OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 20775 45 066 34768 34 769
F SRODKI PIENI EZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENI EZNYCH NA KONIEC 24802 24802 25000 24 068
" OKRESU (E+/-C+/-D)

Niniejszy rachunek przeptywoéw pieanych naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéajacymi oraz informacj dodatkowy, ktére stanows integralr, czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgratelZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3@089 r.

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszt

Zasady rachunkowoi Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkaigd(Dz. U. z 2017 r poz. 2342, z 5 zm.

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnyzaradzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dzz 2018 r., poz. 56, z pd. zm.)
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. vagpe szczeg6lnych zasad rachunkéevdunduszy inwestycyjnych (Dz.l

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozpdzeniem. Subfundusz stosuje zasady rachunéziwstalone dla Funduszu.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazg w tysihcach ztotych, chybae zaznaczono inaczej.zédi charakter i istotn@& danej pozycji wymaga innej
doktadndci - fakt ten odnotowany jest w notach dij@jacych albo informacji dodatkowej. W przypadku braidmiennych objien, udziat procentowy obliczany jest w
stosunku do aktywéw brutto Funduszu.
Na dzieéi bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Fuszu, obejmujcy:
1) przychody z lokat netto - stanawe ré&nicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizovwgmeysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzieéi bilansowy przyjto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie, zestaviekat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawieneian w aktywach netto, rachunek przeplywéw
pienigznych, noty objgniajace i informacg dodatkova. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2019 - 30.08.20

B. UUIMOWANIE W KSEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH FUNDUSZU

1 Operacje dotyexe Funduszu ujmujeesiv ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dosycz

2 Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzogesswalucie polskiej.

3 Nabyte skfadniki lokat ujmujegiv ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

4 Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zero.

5 Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki snegre nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zpsta
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piere.

Zmiarg wartcsci nominalnej nabytych akcji, nie powodigh zmiany wysokéci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje 8 ewidencji analitycznej, w ktorej

dokonuje s zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoeasjy nabycia.

7  Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza gimetod, "najdrazsze sprzedaje gjako pierwsze", polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najesej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku skfadnikéwemianych w wysoksxi skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosovedektywnej
stopy procentowej najwgzej bieacej wartgci ksiggowej.

8  Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.

o

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonanéransakcje zbycia i nabycia danego skfadnika |okagtierwszej kolejn&ci ujmuje s¢ nabycie skfadnika.

10 Nalezng dywidend; z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujenskt w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kuieiwzgédniajacy wartdci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym orazmpralo otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynktyaanym ujmuje s¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu naghym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sa zbyte, wedtug wardoi réwnej zero, w dniu nagtnym po wygénigciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wphyweawzrost/spadek wyniku z operaciji.

14  Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Funduszujgrst w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji

15 Skifadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potdigenia zawarcia transakcji, uwzdhia s w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowhzan.

16 Operacje dotycxce Funduszu ujmuje siv walucie, w ktorej g wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wgedniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzieujecia tych operacji w ksigach Funduszu. deli operacje dot. Fundusziy eyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich
wartas¢ okresla sk w relacji do kursu euro.

17  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczeniagsdwji kupna papieréw wartciowych denominowanych w walucie obcej nie stanplekat
Funduszu a ich g¢ie w kstgach naspuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18 Zobowizania i nalenosci Funduszu wynikajce z zawartych transakcji kupna lub sprzadavaluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzeday papieréw wartéciowych wycenia si od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) Wuerkredniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmwy szczegolngi:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odzijiech papieréw wartaiowych, wycenianych w warfei godziwej, nalicza si zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkoweokdtlbankowych naliczagprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
c¢) dodatnie saldo #diic kursowych powstate w wyniku wycegsodkdw piengznych, nalénosci oraz zobowgzah w walutach obcych.
20 Koszty Funduszu obejmujv szczegolngci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zglzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow iypaek zacignigtych przez Fundusz rozliczagsw czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
¢) ujemne saldo ednic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw piengznych, nalénoici oraz zobowjzan w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz nalee odsrodkéw pienéznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych pkszap wartas¢ aktywoéw Funduszu w dniu
wyceny.

22 W kazdym dniu wyceny tworzy sirezerw na przewidywane wydatki. Platém z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanrezerve.
Limitowane koszty operacyjna sjmowane w wysok&i nie przekraczapej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczasalkadego dnia wyceny od
wartdsci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny lubrotej podstawy kdacej zmienm wplywajaca na poziom ponoszonych kosztow.

23w kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na czs¢ stah i zmienry wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ngé€stah wynagrodzenia za zaidzanie
obliczana jest w wysokai nie wyzszej niz 3.75% w skali roku od wargoi aktyw6w netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezema czs¢ zmienry
wynagrodzenia za zaj@zanie obliczana jest w wysala nie wyzszej niz 20% wzrostu wartei aktywdw netto Funduszu na certyfikat ponad siogniesienia
réwng statej wartéci 10%. Rezerwa naliczana jest od wéstaktyw6w netto Funduszu na jednasticzestnictwa z bigcego dnia wyceny po uwzglnieniu
rezerwy na ogc¢ stah wynagrodzenia i przed uwzglnieniem rezerwy na ¢ zmienr wynagrodzenia.

24  Towarzystw: pobier: optat dystrybucyjm w wysokdci zgodne ze Statutenr Optate ta stanowsy zobowhzanie wobec Towarzystw: — nie jes ujmowan: w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego gizsei wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warfoi aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny.

26 Na potrzeby okrédenia Wartgci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okénym Dniu Wyceny, nie uwzgtnia si zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, awanych z wptatami lub wyptatami.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgratelZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3@089 r.

C. METODY WYCENY AKTYWOW
I. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zoby@ah i wyniku z operacji

1.

4.

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzié kwartatu kalendarzowego, na ktory przypada zwywagesja na GP\

2) dziex otwarcia ksig rachunkowyct

3) dzier przypadajcy na 7 dni przed rozpogziem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwesty®ykolejnej emisji,

4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej eniisj

5) Dzien Wykupu.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdafinansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Furmiysistalenia Wartei Aktywow Netto Funduszu,
oraz ustalenia Warfoi Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartas¢ Aktyw6éw Funduszu oraz waigé zobowizai Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana westtagéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz waitd
aktywow i zobowizan w tym Dniu Wyceny.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu ustalaegpomniejszajc Wartag¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobgania w tym Dniu Wyceny.

Il. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywngmku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktuewyane g nastpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym ryr

1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akcj

4) prawa pobori

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

6) listy zastawnt

7) dhuzne papiery wart@iowe, w tym obligacje zamient

9) certyfikaty inwestycyjn

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgasiczne lub instytucje wspélnego inwestowaniaacepiedzih za granig,

11) instrumenty rynku pieginego

12) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji,

13) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa majkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia dtugu.

Wartas¢ godzing sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanyehaktywnym rynku, jeeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakej
danym rynku, wyznaczagswedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmmegaktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naowiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamga — w oparciu o kurs zamkgtia, a jeeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku piizie dos¢pny kurs zamknicia — w oparciu o ostatni kurs dgsihy o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadki sktadnikév lokal notowanycl w systemii notowa ciagtych be: odrebnegc wyznaczani kurst zamknicia — w oparcit o ostatn kurs transakcyjn ng
danym rynku dospny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie naioyednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemieskuednolitego, a jeeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku niglhie dosgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparcistatai kurs dogpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

4) jezeli na rynku gléwnym nie zawarteadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen thwona danym sktadniku lokat jest znacp niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadamistdmgmi w ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stesij ponizsze metody wyznaczania wastogodziwej:

1) przyjmuje s} wartas¢ wyznaczog zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym nynk

2) jezeli niedosgpne g wartdsci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danytadsiiku lokat jest znaezo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyjpnaje sk wartas¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemazliwa jest wycen: w oparcit 0 metod; okreslona w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalon) zgodnie z ust 2 pkt. 1 - 4 w poprzednin Dniu
Wyceny, z zastrzeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie iy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku jezeli Dzien Wyceny nie jes zwyklym dnierr dokonywani transakcj ne danyn rynku, wartcs¢ godziwa sktadnikéw lokal wymienionyct w ust 1
wyznacza s wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgadrust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzéeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie zfmy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystpienia szczegdlnych zdanzdub pojawienia sj istotnych komunikatow zvgzanych z sytuagjemitenta (bankructwo, zawieszenie notéwap.)
mogicych mig wplyw na wycer sktadnikéw lokat, warté sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego getgo kursu koryguje siw celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wéci@odziwej, w ten sposobie przyjmuje si wartcs¢ ustalon zgodnie z poriszymi zasadami:

1) przyjmuje st wartas¢ oszacowas na podstawie danych depnych w serwisie Reuters Pricing Service, zejedane te nie gdostpne — to do wyceny stosujegsi
wartas¢ oszacowa# przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolgjeip lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugikplejnaci),

2) przyjmuje s} wartai¢ oszacowamnwedtug wigciwego modelu wyceny skladnika lokat, na podstadeieych wejciowych pochodzcych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemaliwe jest oszacowanie wardo skitadnika lokat wedtug powgzych metod, wart@ tego sktadnika okrda sic na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nietdiacego s istotnie sktadnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomipm

4) jezeli niemazliwe jest zastosowanie metody okienej w pkt 3, przyjmuje i ostatni dostpna wartas¢ sktadnika lokat, skorygowano wartg¢ adekwatn do
biezacej sytuacji emitenta, ustalpprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalnegdwsg wykorzystaniem posiadanych informacji oraepsizej wiedzy i wiary.

W przypadku sktadnikéw lokat golacych przedmiotem obrotu na ggej niz jednym aktywnym rynku, warteia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z parsizymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje;sia koniec kadego kolejnego miesgta kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku giébwnego jest skumulowamglumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresigtniego petnego miesa kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jedndore na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Pa@gkiza granig kryterium wyboru rynku
gtéwnego jest mdiwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku gdy papie wartasciowy nowe emisji jest wprowadzon dc obrott w momencie ktory nie pozwale ng dokonanic poréwnanii w petnymn okresi
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gltéwnego ¢gmage:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdinychdwn&d dnia rozpogzia notowa do kaica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynagsobrét papierem wartgiowym, wyb6r rynku dokonywany jest poprzez poréwnanieodiw na poszczegélnych rynkach z
dnia pierwszego notowania.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgratelZ za okres od dnia 01.04.2019 r. do dnia 3@089 r.

Ill. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na akiymn rynkt

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyaeaig nastpujace skfadniki lokat Funduszu nienotowanych na akggwmynku
1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akcj

4) prawa pobor

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawni

8) diuzne papiery warti@iowe, w tym obligacje zamient

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn:

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgasiczne lub instytucje wspélnego inwestowaniaacepiedzih za granig,
12) depozyty

13) waluty nie bdace depozytam

14) instrumenty rynku piegitnego

15) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji,

16) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia dtugu,

17) udzialy w spétkach z ograniczpadpowiedzialnécia.

Wartas¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowelnya aktywnym rynku wyznacza sk zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposob:
1) w przypadku dianych papieréw wart@iowych, listbw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego lzdacych papierami wart@iowymi oraz innych papieréw
wartasciowych inkorporugcych prawa majtkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z zacigniecia diugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowargj p
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwdgieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty toéci, jezeli ich utworzenie okze sk konieczne, przy
czym skutek wyceny zaliczaespdpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztaisetkowych;
2) dhwzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochagrieisle powhzane z wycenianym papierem gym to warté¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegdati@go instrumentu finansowego modelu wyceny wanigjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pdiiich, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochauaes $cisle powizane z wycenianym papierem ziym, wéwczas wartg wycenianego instrumentu
finansowego bdzie stanowd sune wartgci diuznego papieru warggiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnygfgnaczonej przy uwzetinieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wabwbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomyalparciu o modele wdaiwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V, z tienjezeli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigenfé wiarygodnie
okrelona to taki instrument wyceniagsivediug metody okidonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedhartaci godziwej spetniajcej warunki wiarygodndi, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegdine metody wyceny sktadnikow lokat

1.

4,
5,

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipoczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metcgkorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopgeptowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpiséw z tytmvatej utratu wartéci, jezeli ich utworzenie
okaze sk konieczne.

Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wasmowych, przy zobowjzaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniagspoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegia
metod, korekty ré&nicy pomidzy cen odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczagmignego w wartei godziwej, do wysokéci skorygowanej ceny nabycia — waséagodziwa wynikaaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na daig@rzeszacowania, nowo ustajpskorygowan cerg nabycia tego sktadnika i stanowi podstado wyliczer skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdkiav wyzej wymieniony sposéb wyceniaesiltuzne papiery wartéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

Naleznasci z tytutu udzielonej pryczki papieréw warteciowych wycenia siwedtug zasad przgych dla tych papieréw wargoiowych.

Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papierow wart@ciowych ustala siwedtug zasad przgych dla tych papieréw wargoiowych.

V. Metody wyznaczania wartoi godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych nagvakym rynku nieledacych papierami diznymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania wastd
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich waré ustala sj wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku laktdlone porngidzy niezaleénymi od siebie i nie powzanymi ze sofpstronami,

b) metody rynkowe, a w szczeg6ioometod poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metgabréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdkianetod zdyskontowanych przeptywéw pieanych,

d) metody ksigowe, a w szczegdldo metod: skorygowanej wartei aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poborch-warta¢ wyznacza s przy wyciu modelu, uwzgidniajgcego w szczegolroi wartas¢ godzing
akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warteynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugoych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich waéb wyznacza s na podstawie publicznie ogltoszonej na aktywnym rynku ceieyomniacego s istotnie sktadnika, w
szczegoéinéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a weypadku gdy nie mma wskaza takiego skiadnika lokat, wediug wagm godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich waftowyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceapigru wartéciowego, w zwazku, z
ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku innych papieréw wagmowych inkorporujcych prawa majtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji, za wyjtkiem spotek
nieruchoméciowych — ich warté¢ wyznacza si wedtug wartéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pk#), w zalenasci od charakterystyki
papieru wartéciowego;
6) w przypadku depozytéw — ich waftcstanowi warté¢ nominalna powskszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efeley stopy procentowe;j;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez funmeiszagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania mage siedzilp za granig — wycena w oparciu o ostatnio oglosaomartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzgtinieniem zdarze majacych wplyw na ich warté godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wab aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycengarciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane diagtatypu instrumentéw, a w szczegélriav
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych trakxgi wymiany walut, stép procentowych — wg modatlyskontowanych przeplywow pieanych;
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9) w przypadku walut nie dglacych depozytami — ich war§é wyznacza si po przeliczeniu wediug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na Daie
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

naleza:

1) dostpnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informacji i danych wejowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataléci) oraz zataenia dotycace dziatania spékki,

3) okres, jaki uplyat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skileal lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem wyteniany sktadnik lokat, zawartych przez podmiotgcie kydace niezalenymi od siebie i nie
powigzanymi ze sapstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz peswidrygodne informacje,

5) wielkas¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika.

Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkiit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodz aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalanw porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycergdstosowane w sposobagly. Kazda
ewentualna zmiana wycenydrie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzonampzym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznymza@cznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku zgniany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku oba@go, kolejno w rocznym oraz
pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w wadiit@bcych

1.

Aktywa oraz zobowizania denominowane w walutach obcych wycengduth ustala w walucie, w ktérejassnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgpenominowane.

Aktywa oraz zobowjzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sV walucie, w ktérej wycenianeasaktywa i ustalane zobowzania Funduszu, po przeliczeniu wediug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

Wartas¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutaith,ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursilreila si w relacji do euro.

D OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2
Naleznosci (w tys. PLN) 30.06.2019r  31.12.2018r
z tytutu zbytych loke 44¢€ 0
Z tytutu instrumentéw pochodny 0 62
z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjny 0 0
z tytutu dywidend 65€ 77
z tytutu odsete 0 0
z tytutu posiadanych nieruchosud, w tym czynsz6 0 0
z tytutu udzielonych pegyczel 0 0
pozostat 0 0
- w tym nalenasci z tytutu sprzeday akcji 0 0
Razem 1104 139
NOTA 3
Zobowiazania (w tys. PLN) 30.06.2019r  31.12.2018r1
z tytutu nabytych aktywé 0 0
z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢ do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 76 31
z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 8 43¢ 16 85}
z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
z tytutu krétkoterminowych pryczek i kredytéw 0 0
z tytutu diugoterminowych pyczek i kredytow 0 0
z tytutu gwarancji lub peczer 0 0
z tytutu rezerw 1 09¢ 55¢
pozostate, w tym: 8 8
- wynagrodzenie Towarzystwa 0 0
- optaty dla depozytariusza 8 8
- inne optaty 0 0
- optaty dla Agenta Transferowego 0 0
- zobowhzania z tytutu podatkéw 0 0
- zobowhzania z tytutu kosztoéw publikacii 0 0
- optata serwisowa oprogramowania 0 0
Razem 9616 17 454

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biéacy okres
sprawozdawczy.

Nie zanotowano istotnych zdafzdotyczcych lat ubiegtych, ktére powinny zoétajete w biezacym okresie sprawozdawczym.

Informacje o znacacych zdarzeniach jakie nasipity po dniu bilansowym, a nieuwzgédnionych w sprawozdaniu finansowym.
Od dnia bilansowego do momentu spolzenia niniejszego sprawozdania nie wyay istotne zdarzenia, ktére naddoby upé w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, a ktérych by nie uwdgiono.

Zestawienie oraz obj&nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwrywalnych danych
finansowych a uprzednio sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystpity.

Dokonane korekty bkdéw podstawowych.
Nie wystpity.

Pozostate informacje
Brak

Warszawa, 25 lipca 2019 r.
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