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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrécona: QUERCUS Multistrategy FIZ
Typ 1 konstrukcja: fundusz inwestycyjny zamkniety,

fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne,

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat

Cywilny Rejestowy, w dniu 08 grudnia 2015 roku pod numerem RFI 1266

Utworzenie funduszu:

Rynek wyceny:

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFI/11/4034/45/21/U/15/50-5/AS z
dnia 08 pazdziernika 2015 roku. Otwarcie ksiag rachunkowych i pierwsza wycena aktywéw Funduszu przeprowadzona zostata
na dzien 08 grudnia 2015 roku. Dniem rozpoczgcia dziatalnoscei jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktory przypadt na 08 grudnia 2015 roku.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Multistrategy FIZ notowane s3 na rynku gléwnym GPW w Warszawie, pod numerem
ISIN PLQMFIZ00016.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat z
uwglednieniem poziomu ryzyka. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bgdzie zmienny i zalezny od relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami
zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywéw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat.

Fundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1.

2
3.
4.
5

Instrumenty udziatowe - od 0% do 100% wartosci aktywow,, w tym instrumenty udzialowe emitowane przez spétki niepubliczne — od 0% do 50% wartosci
aktywow Funduszu,

Instrumenty dtuzne i wierzytelnosci - od 0% do 100% wartosci aktywow,

Waluty - od 0% do 50% wartosci aktywow,

Tytuty uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywéw,

Depozyty - od 0% do 50% wartosci aktywow.

Szczegbtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrze$nia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku.
Dzien bilansowy: 31.12.2019 roku.

Dane poréwnywalne: od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r.

Certyfikaty Inwestycyjne

W

&

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz s3 papierami wartosciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja formy dokumentu.

Fundusz emituje publiczne Certyfikaty Inwestycyjne.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

10.
1.

20.

21.
22.

24.

25.
26.

27.

W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii, poczawszy od pierwszej emisji, w ktorej Fundusz emituje Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wytacznie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniu emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 Fundusz przewiduje mozliwos$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 6 do 27 listopada 2015 roku zostaly przeprowadzone zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.

Przydziat 47 094 szt. certyfikatéw inwestycyjnych serii 001 zostata przeprowadzony w dniu 30 listopada 2015 roku. W dniu 21 grudnia 2015 r. certyfikaty
inwestycyjne serii 001 zostaly wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisje serii 002 certyfikatow inwestycyjnych trwaty od 6 do 27 stycznia 2016 roku. W dniu 8 lutego 2016 roku przydzielono 33 114 szt. certyfikatow
serii 002. W dniu 3 marca 2016 r. certyfikaty inwestycyjne serii 002 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisje serii 003 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 kwietnia do 10 maja 2016 roku. W dniu 13 maja 2016 roku przydzielono 54 015 szt.
certyfikatow serii 003. W dniu 31 maja 2016 r. certyfikaty inwestycyjne serii 003 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisje serii 004 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 czerwca do 29 lipca 2016 roku. W dniu 1 sierpnia 2016 roku przydzielono 28 930 szt.
certyfikatow serii 004. W dniu 12 sierpnia 2016 r. certyfikaty inwestycyjne serii 004 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisje serii 005 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 pazdziernika do 10 listopada 2016 roku. W dniu 18 listopada 2016 roku przydzielono 104
763 szt. certyfikatéw serii 005. W dniu 2 grudnia 2016 r. certyfikaty inwestycyjne serii 005 zostaty wprowadzone do obrotu.

Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikatow serii 006.

Zapisy na emisje serii 007 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 1 do 21 grudnia 2016 roku. W dniu 2 stycznia 2017 roku przydzielono 16 534 szt.
certyfikatow serii 007. W dniu 24 stycznia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 007 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisj¢ serii 008 certyfikatow Inwestycyjnych trwaty od 6 stycznia do 10 lutego 2017 roku. W dniu 15 lutego 2017 roku przydzielono 38 266 szt.
certyfikatow serii 008. W dniu 24 lutego 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 008 zostaly wprowadzone do obrotu.

Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikatéw serii 009.

Zapisy na emisje serii 010 certyfikatow Inwestycyjnych trwaty od 7 marca do 7 kwietnia 2017 roku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku przydzielono 22 277 szt.
certyfikatow serii 010. W dniu 28 kwietnia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 010 zostaty wprowadzone do obrotu.

. Zapisy na emisj¢ serii 011 certyfikatow Inwestycyjnych trwaty od 5 do 31 maja 2017 roku. W dniu 5 czerwca 2017 roku przydzielono 9 027 szt. certyfikatow

serii 011. W dniu 30 czerwca 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 011 zostaty wprowadzone do obrotu.

. Zapisy na emisj¢ serii 012 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 do 28 czerwca 2017 roku. W dniu 3 lipca 2017 roku przydzielono 5 592 szt. certyfikatow

serii 012. W dniu 31 lipca 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 012 zostaty wprowadzone do obrotu.

. Zapisy na emisj¢ serii 013 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 do 28 lipca 2017 roku. W dniu 3 sierpnia 2017 roku przydzielono 10 334 szt. certyfikatow

serii 013. W dniu 31 sierpnia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 013 zostaly wprowadzone do obrotu.

. Zapisy na emisj¢ serii 014 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 do 30 sierpnia 2017 roku. W dniu 6 wrzesnia 2017 roku przydzielono 10 413 szt.

certyfikatéw serii 014. W dniu 29 wrze$nia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 014 zostaty wprowadzone do obrotu.

. Zapisy na emisje serii 015 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 6 do 27 pazdziernika 2017 roku. W dniu 2 listopada 2017 roku przydzielono 9 844 szt.

certyfikatow serii 015. W dniu 30 listopada 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 015 zostaty wprowadzone do obrotu.

. Zapisy na emisj¢ certyfikatow serii 016, trwaty od 7 do 29 listopada 2017 roku. Z uwagi jednak na zebranie zapiséw w iloéci ponizej wymaganego minimum,

emisja nie doszta do skutku.

. Zapisy na emisj¢ serii 017 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 5 do 30 stycznia 2018 roku. W dniu 2 lutego 2018 roku przydzielono 5184 szt. certyfikatow

serii 017. W dniu 28 lutego 2018 r. certyfikaty inwestycyjne serii 017 zostaty wprowadzone do obrotu.

. Zapisy na emisj¢ serii 018 certyfikatow Inwestycyjnych trwaty od 7 do 29 marca 2018 roku. W dniu 4 kwietnia 2018 roku przydzielono 7996 szt. certyfikatow

serii 018. W dniu 30 kwietnia 2018 r. certyfikaty inwestycyjne serii 018 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisj¢ serii 019 certyfikatow Inwestycyjnych trwaty od 5 kwietnia do 25 maja 2018 roku. Z uwagi jednak na zebranie zapiséw w ilo$ci ponizej
wymaganego minimum, emisja nie doszta do skutku.

Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikatow serii 020.

Zapisy na emisje serii 021 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 6 do 28 czerwca 2018 roku. Z uwagi jednak na zebranie zapisow w ilosci ponizej
wymaganego minimum, emisja nie doszta do skutku.

. Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikatéw serii 022.
24.

Zapisy na emisj¢ serii 023 certyfikatéw Inwestycyjnych trwaty od 7 do 30 sierpnia 2018 roku. W dniu 3 wrze$nia 2018 roku przydzielono 574 szt. certyfikatow
serii 023. W dniu 27 wrze$nia 2018 r. certyfikaty inwestycyjne serii 023 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na emisj¢ serii 024 certyfikatow Inwestycyjnych trwaty od 7 do 27 wrzesnia 2018 roku. Emisja jednak nie doszta do skutku z uwagi na brak ztozonych
Zapisow.
Fundusz zrezygnowat z przeprowadzenia emisji certyfikatow serii 025.

Przedmiotem emisji kolejnych serii certyfikatéw inwestycyjnych o numerach od 026 do 034 beda certyfikaty w liczbie nie mniej niz 375 i nie wigcej niz 400
000 Certyfikatéw Inwestycyjnych, z zastrzezeniem, Ze faczna wysoko$¢ wptat w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych nie moze by¢ nizsza niz 500 000 zt
i nie moze spowodowac zwigkszenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponad 1 000 000 000 zt, wedtug stanu na Dzien Wyceny przypadajacy na 7 dni przed
rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.

Szczegbtowe informacje dotyczace emisji certyfikatéw znajduja si¢ w Statucie Funduszu.

Warszawa, 31 marca 2020 r.
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QUERCUS MULTISTARTEGY FIZ FIZ-R-E_20120101 2019

a skorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raportroczny FIZ-R-E

za rok obrotowy 2019 obejmujacy okres od 2019-01-01 do 2019-12-31
oraz poprzedni rok obrotowy 2018 obejmujacy okesod  2018-01-01 do 2018-12-31

Podstawa prawna:
§ 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finans6éw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji w przepi i prawa pan

i pan skim (Dz. U. Nr 33 poz. 259)

Data przekazania: 20

QUERCUS MULTISTRATEGY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(petna nazwa funduszu)

QUERCUS MULTISTARTEGY AIZ QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

(kod pocztowy)
NOWY SWIAT

(podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii

Raport roczny zawiera:
O Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa
E Roczne sprawozdanie finansowe

] Wprowadzenie ] Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych Wybrane dane finansowe
[m} zarzadu 2z dzi sci funduszu)
O oswi ie 0 ci rocznego i
[m} Oswiadczenie depozytariusza
[m} Oswiadczenie zarzadu w sprawie do badania
O Opinia do badania 3
[m} Raport i do badania
[m} Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujacego w sprawie opinii i do badania
KOMISJANADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [m] Fundusz sekurytyzacyjny: [m]
Fundusz podstawowy: [m} Fundusz portfelowy: [m}
Fundusz powigzany: [m} Fundusz aktywoéw niepublicznych: [m}
Waluta sprawozdania finansowego: 2t
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
IWYBRANE DANE FINANSOWE 019-12:31 p018-12-31
|. Przychody z lokat 12 355 25639
Il. Koszty funduszu netto 12 398 20 806
IIl. Przychody z lokat netto -43 4833
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 6 001 887
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 3346 -48 397|
V1. Wynik z operacji 9304 -42 677
VII. Zobowigzania 12 600 17 454|
VIIl. Aktywa 163 765 216 053]
IX. Aktywa netto 151 165 198 599
X.Liczba ikatow i Yj 144177 199 371

Komisja Nadzoru Finansowego



QUERCUS MULTISTARTEGY FIZ FIZ-R-E_20120101 2019

|)<|. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1 048,47| 996,13|
|)<||. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny | 64,53| -214,06|
ZESTAWIENIE LOKAT
2019 rok 2018 rok
Wartosé Wartosé
Wartogé wedtug Prot.:entowy Wartogé wedtug Proc.:entowy
edlug ceny wy{oe:ny na udziat w edlug ceny wy_oe:ny na udziat w
inabycia w tys. d‘zlen aklywach jnabycia w tys. d.zlen aklywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
ys. ys.
1. Akcje 138 494 116 176 70,94 144 385 117 247 54,22
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 25005 25 434 15,53 52678 53 097 24,58
8. Instrumenty pochodne 0 29 0,02 0 0 0,00
9. Udzialy w spélkach z ograniczon:
odpoa\:vyiedzizlnos'ciq ¢ ? 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 445 454 0,28 445 504 0,23
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
JACE
kraj siedziby artost wedlug Warto&t wediug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku azwa ynku  [Liczba bmitonta eny nabycia w fwyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. ogétem
1.ALIOR BANK | PLALIOR00045 IAktywny rynek - rynek regulowany  GPW w W-wie 185 102[Polska 7 947 5309 3,24
2.ALTUS TFI | PLATTFI00018 |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ [GPW w W-wie 1831 233[Polska 15 326 2703 1,65,
3. ALUMETAL | PLALMTL00023 [aktywny rynek - ynek regulowany  [GPW w W-wie 11 141Polska 681 448 0,27
4. ARCHICOM | PLARHCMO00016 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 431 299 Polska 6 746! 7375 4,50
5. ASSECOSEE | PLASSEE00014 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 77 034Polska 679 1910 1,17
6. AUTO PARTNER | PLATPRT00018 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 644 286 Polska 2802 3028 1,85
7.BAH | PLMRVPL00016 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 16 000 Polska 40 16 0,01
8. BENEFIT | PLBNFTS00018 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 1740 Polska 1286 1535 0,94
9.BEST | PLBEST000010 |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ [GPW w W-wie 806 828 Polska 22274 19 364 11,83/
10. CCC | PLCCC0000016 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 14 360 Polska 2281 1580 0,96]
11. COMPERIA | PLCOMPR00010 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 134 580 Polska 943 377 0,23
12.DEVELIA | PLLCCRP00017 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 9 000 Polska 19 23 0,01
13. DOMDEV | PLDMDVL00012 [Aktywny rynek - ynek regulowany  [GPW w W-wie 50 775Polska 2743 4803 2,93
14. FAMUR | PLFAMUR00012 |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ [GPW w W-wie 257 893 Polska 1218 769 0,47
15.GTC | PLGTC0000037 [aktywny rynek - ynek regulowany  [GPW w W-wie 32 757 Polsa 274 317 0,19
16. HANDLOWY | PLBH00000012 [aktywny rynek - ynek regulowany  [GPW w W-wie 17 792Polska 926 922 0,56
17. INTERCARS | PLINTCS00010 [Aktywny rynek - ynek regulowany  [GPW w W-wie 15 530 Polska 3535 3184 1,95,
18. KRUK | PLKRK0000010 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 13 513Polska 2 686! 2263 1,38
19. LIVECHAT | PLLVTSF00010 [Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW w W-wie 30 410Polska 1249 1317 0,80
20. LOKUM | PLLKMDW00049 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 57 987 Polska 898 812 0,50
21. MEDIACAP | PLEMLAB00018 |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ [GPW w W-wie 487 175Polska 785 1043 0,64
22. MEDICALG | PLMDCLG00015 IAktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 6 098 Polska 1587 97 0,06]
23. MILLENNIUM | PLBIG0000016 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 145 243 Polska 971 850 0,52
24.PEKAO | PLPEKAO00016 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 32 069 Polska 3 165 3221 1,97|
25. PKOBP | PLPKO0000016 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 156 055 Polska 6051 5378 3,28
26. RAINBOW | PLRNBWT00031 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 3 100 Polska 83 109 0,07
27. RAWLPLUG | PLKLNR000017 [Aktywny rynek - ynek regulowany  [GPW w W-wie 167 387[Polska 1393 1409 0,86
28. SANTANDER | PLBZ00000044 [aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 2 994 Polska 908 920 0,56
29. SERINUS | JEOOBF4N9R98 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 1709 900 ersey 1280 800 0,49
30. SKARBIEC | PLSKRBH00014 [aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 130 736Polska 2189 2 484 1,52
31. STALPROFI | PLSTLPF00012 [aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 34 500 Polska 423 262 0,16
32. TORPOL | PLTORPL00016 [Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 60 332Polska 304 416 0,25
33. TRANSPOL | PLTRNSP00013 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 772 595 Polska 4481 2325 1,42,
34. UNIFIED FACTORY | PLDTBRK00037 |Aktywny rynek - alternatywny system NewConnect 71 200 Polska 599 0 0,00
35. VISTULA | PLVSTLA00011 |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ [GPW w W-wie 2111 108 Polska 6 335 8 529 5,21
36.VOTUM | PLVOTUMO00016 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 326 268 Polska 2572 4 600 2,81
37. X-TRADE BROKERS | PLXTRDM00011 |Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW w W-wie 5842 416 Polska 27 967 23 078 14,09/
38. WIRECARD | DE0007472060 |Aktywny rynek - rynek regulowany etra 5 680 Niemcy 2848 2600 1,59,
. raj siedziby jarunki ) . Wartog arto¢ wediug  [Wartost wediug
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku lazwa rynku [Emitent bmitenta Termin wykupu bprocentowania Rodzaj listu Podstawa emisji hominaina Liczba fceny nabycia w yceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
. . ) kraj sicdziby [Formin arunk Ao ) artost wedlug Warto&t wediug Procentowy udzial
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynku azwa ynku  [Emitent AN A c Liczba eny nabycia w_[wyceny na dziefi (v akywach
ys. bilansowy w tys. pbgétem
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 5238 12621 12722 7.77]
a) Obligacje 5238 12 621 12722 7,77|
-BBIDEV0120 | PLNFI1200182 INienotowane na rynku aktywnym zi'_Deve“’p'"e"' Polska 2020-01-31 [7,59 % - zmienne 1917,00 2738 1917 1977 1,21
-GTC 31032020 | PLGTC0000235 INienotowane na rynku aktywnym g_'z_be Trade Centre || g 2020-03-31 [3,75 % - state 2 500,00 2500 10 704 10745 6,56
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 83278 12 384 12712 7,76
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Procentowy udziat
aktywach
gotem
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a) Obligacje 83278 12384 12712 7,76]
-KRUK AB2 19052021 | PLKRK0000416 IAktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW w W-wie  KRUK S.A. [Polska 2021-05-19 W¥,86 % - zmienne 5 835,00 58 348 5 835 5926 3,62
-ERBUD 27092021 | PLERBUD00061 INienotowane na rynku aklywnym [Erbud S.A. [Polska 2021-09-27 $4,79 % - zmienne 4 930,00 4 930 4788 4902 2,99
-BEST 21062022 | PLBEST000275 |Aktywny rynek - rynek regulowany  |[GPW w W-wie  |BEST S.A. [Polska 2022-06-21 15,00 % - zmienne 2 000,00 20 000 1761 1884 1,15]
Kraj siedziby lartos¢ wedtug artos¢ wedtug |Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku Emitent (wystawca) femitenta Instrument bazowy [Liczba ceny nabycia w [wyceny na dzien w aktywach
(wystawcy) ys. pilansowy w tys. pgotem
I Y instrumenty hodi 212 0 0 0,00
IGPW - system |Gietda Papierow
1. Kontrakt terminowy FW20H2020 | PLOGF0017954  |Aktywny rynek - rynek regulowany otowan Wartosciowych w  |Polska Indeks WIG20 154 0 0 0,00
ciagtych [Warszawie SA
Kontrakt terminowy COMEX GOLD GCG20 | ICOMEX - CME IStany
- USGOG2000003 [Akywny rynek - rynek regulowany |l ICME Group Dieanoczone  [PO10 12 0 0 0,00,
Kontrakt terminowy EMINI NASDAQ 100 MAR20 | ICOMEX - CME [Stany Indeks EMINI
G'USNQHZOOOOW |Aktywny rynek - rynek regulowany lGroup ICME Group " ASDAQ 20 0 0 0,00
Kontrakt terminowy S&P 500 MINI FUT MAR20 | ICOMEX - CME IStany Indeks S&P 500
4. USESH2000002 |Aktywny rynek - rynek regulowany lGroup ICME Group " INI 26 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty
. 1 0 29 0,02]
pochodne
472764 EUR po
kursie walutowym
1. Forward short EUR/PLN 2020-01-30 Nienotowane na rynku aktywnym ING Bank Slaski S.A Polska #2765 1 0 29 0,02]
10574775,25 PLN
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | azwa | rodzal artos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat|
Rodzaj rynku lazwa rynku Liczba eny nabycia w pyceny na dzier v aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu e bramcooy o e, basiom
I. Certyfikaty inwestycyjne 1905 445 454 0,28
: Cl.PrivateVentur
1.MCl.TechVentures 1.0 W1 | PLMCITECHVW1 |Nienotowane na rynku aktywnym bs Fiz 1905 445 454 0,28
azwa i rodzai raj siedziby [Fermin Rodzaj lartosc lartos¢ wedtug artos¢ wedtug |Procentowy udziat|
WIERZYTELNOSCI ) ) S 4 émadclzema kwiadczenia wlLiczba kceny nabycia w [wyceny na dzien w aklywach
ys. ys. bilansowy w tys. pgotem
artos wedlug [Wartos wedlug [Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  feny nabycia w wyceny na dzien v aklywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
Rokoddania do umer kiegi artosé wediug Wartos¢ wediug [Procentowy udzial
NIERUCHOMOSCI ¢ Data nabycia | - 29" Kraj potozenia [Adres eny nabycia w pyceny na dzien v aktywach
uzytku Wieczyste;
Y yste] ys. bilansowy wtys. ogétem
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU o arto& wedlug |Wartosé wedtug [Procentowy udzial
4 [Emitent [remin wykupu |2k artost Liczba eny nabycia w wyceny na dzien fw akywach
PIENIEZNEGO bys. bilansowy wtys. pgolem
BILANS 2019 rok 2018 rok
I. Aktywa 163 765 216 053
1.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19785 45 066
2. Naleznosci 1887 139
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 123 986 123 045
-dtuzne papiery wartosciowe 7810 5865
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18107 47 803
-diuzne papiery wartosciowe 17 624 47 232
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostate aklywa 0 0
Il. Zobowiazania 12 600 17 454
lll. Aktywa netto (I-11) 151 165 198 599
IV. Kapitat funduszu 154 674 211 412
1. Kapitat wptacony 427 106 427 106
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 272 432 215 694]
V. Dochody zatrzymane 18 866 12907
1. i sp przychody z lokat netto 177 219
2. zysk (strata) ze
zbycia lokat 18 689 12688
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
N -22 375 25720
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 151 185 198 599
(IV+V+-VI)
[iczba ikatow i Y [ 144 177] 199371
I/Vartoé(: aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1 048,47| 996,13|
Przewi liczba ikatow i yi [ 144 177)
hozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1 048,47‘

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Cerrtyfikaty wszystkich serii, zdematerializowane i dopuszczone do obrotu, 144177 szt.
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/artost aklywdw netto na p goln.

serie yeyjny:

Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii, 151 165 tys. zt

L{A od 2019-01-01 |od 2018-01-01
CHUNEKWYNIKUZOPERACIJI
do 2019-12-31 |do 2018-12-31

I.Przychody z lokat 12 355 25 639
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3941 7 974
2. Przychody odsetkowe 5899 14 920
3.Przychody zwigzane z 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2515 2 685
5. Pozostate 0 60
a) Pozostale 0 60
Il. Koszty funduszu 12 398 20 806
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6674 9 407]
2. dla iotd ybucj 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 49 53
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow

funduszu 47 8
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 44 34
7.Uslugi w zakiesie zarzadzania akiywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 [
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne [ 12
10. Koszty odsetkowe 3343 8 540
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 2164 2539
13. Pozostate 77 143
a) Pozostate 77 143
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 12398 20 806
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -43 4833
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 347 -47 510
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6001 887

-Z tytutu réznic kursowych 87 -2 043
Z.rgglslv\fs‘p;amd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3346 48 397

-2 tytutu réznic kursowych 175 191
VII. Wynik z operacji 9 304 -42 677
/ynik z operacji na na certyfikat 64,53 -214,06
Rnivz:;ydcnyl;l;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 64,53 214,06]

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0020190101 |00 20180101
do 2019-12-31 [do 2018-12-31
1. Warto& aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 198 599 376 603
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9304 42 677
a) przychody z lokat netto 43 4833
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 001 887
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3346 48 397
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 9304 42 677
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) [ 0
a)z przychodéw z lokat netto [ 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -56 738 -135 327
a)zriuan? kapllalu»wpl,ac(})nego (pow\,el&eme kapitatu z tytutu 0 15730
b)zmiana kapitatu wyplazfoqego (Zmn»leisze)me kapitatu z tytutu 56738 151 057
6.Laczna zmiana akywéw netto w okresie sprawozdawczym 47 434 178 004
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 151 165 198 599
8. Srednia wartosé aklywéw netto w olresie sprawozdawczym 185 664 301970
9.Zmiana liczby ycyinych w okresie sp ym: 55 194,00 132 970,00
a)liczba wydany yeyiny 0,00 13 754,00
b) liczba wykupiony yeyiny 55 194,00 146 724,00
c)saldo zmian -55 194,00 -132 970,00
10. Liczba yoyiny od poczatku
dziatalnogci funduszu, w tym: 144177,00 199 371,00
a)liczba wydany ikat yeyiny 403 957,00 403 957,00
b) liczba wykupiony yeyiny 259 780,00 204 586,00
c)saldo zmian 144 177,00 199 371,00
11.P y liczba yeyiny 144 177,00 199 371,00
12. wartoé akiywo;vkrr:;ﬂo na certyfikat inwestycyjny na koniec 096,13 113018
13. wartos¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu spramzdawczego Y e a0e9 104847 996,13
14. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 5.25 12,09
15. minimalna wartos¢ aktywo i
T o ywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 998,63 06433
-data wyceny p019-01-02 p018-10-01
16. ;fﬁ/g:;nvsc\;v;r:osc aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okiesie 104936 1 155,08
-data wyceny p019-12-30 p018-02-28
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17. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1048,47 996,13
-data wyceny p019-12-31 p018-12-31
18. Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1048,47 996,13
I.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 6,62 6.89
1. udziat ia dla 3,56 3,12
2. udziat ia dla
dystrybucje 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,02
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 003 0.03
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02 0,01

LIACHUNEKPRZEPLYW()WPIENIEZNYCH od201S0TOT |od 20180101
do 2019-12-31 |do 2018-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 36 083 150 955
. Wplywy 385 043 825 161
1.Z tytutu posiadanych lokat 6165 13117
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 377 926 808 292/
3. Pozostate 952 3752
a) - odsetki od rachunkéw bankowych 46 81
b) - odsetki od lokat bankowych o/n 95 168
c) - refinansowanie kosztow 0 60
d) -inne 811 3 443
II. Wydatki 348 960 674 206/
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 342 325 661 644/
3. Z tytutu dla 5 882 11 953
4.Z tytlu dia iotow pi acy
dystrybucje 0 294
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 98 138
6. Z tytutu oplat ychzp rejestru akywow s "
7.Z tytulu oplat za ia oraz oplat rej y 0 90
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 19 8
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0
10.Z tytutu uslug prawnych 0 12
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 621 29,
a) - pozostate 621 29
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzi S ci fi j 62 418 -143 381
1. Wptywy 0 16 115
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 15 730
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 0 91
6. Pozostate 0 294/
a) - optata dystrybucyjna 0 294]
II. Wydatki 62 418 159 496
1.Z tytutu i ikato yeyiny 62 418 159 496
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnigetych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5.Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6.Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
a) - pozostate 0 [
. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i
¢ ekwi A s’rodkéwy { 5 P ezny 1054 2724
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+-B) -26 335 7 574
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 45066 34768
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 19785 45 066
NOTY
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2019 rok
1.Z tytutu zbytych lokat 1868
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3.7 tytutu ow i yi 0
4.Z tytutu dywidendy 19
5.Z tytutu odsetek 0
6.7 tytutu i sci, wtym 0
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019 rok
1.Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0
3.Z tytutu instrumentéw pochodnych 68
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5.7 tytutu i oW i yi 11177
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9.Z tytutu kitkoterminowych pozyczeki kedytéw 0
10. Z tytutu dhugoterminowych pozyczeki kredytéw 0
11. Z tytutu gwarancii lub porgczen 0
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12. Z tytutu rezerw 1348
13. Pozostate zobowigzania 7
a)- wynagrodzenie Towarzystwa 0
b) - optaty dla depozytariusza 7
¢)-inne oplaty 0
d)- optaty dla Agenta Transferowego 0
&) - Zobowigzania z tytutu podatkéw 0
f)- zobowiazania z tytutu kosztow publikaci 0|
NOTA-4SRODKIPIENIEZNE [ICHEKWIWALENTY
artos¢ na dzief|
I.STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA bifa"n":w;awdz‘ o b‘a"au":i';wy w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w [sprawozdania
ys. w
ys.
1. Banki: 19 785]
1. Deutsche Bank Polska S.A. |zt 16 043 16 043
2.Dom Makersk mBanku |zt 1483 1483
3.Dom Makersk mBanku USD 459 1743
4.Deutsche Bank Polska S.A. [EUR 121 516
arto$¢ na dzien|
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM D”aa"nf’jwfy'awdz‘e" pllansowy w
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta biane] walucie w kprawozdania
Z.ASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN ys. ;;,"3"50"“590 w
s.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 18 865,
1. $redni stan srodkow pienigznych zt 18 865 18 865

IIL.EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

artos¢ na dzie|
bilansowy w
alucie
kprawozdania
finansowego w
ys.

artoss Terminy Kwota bedaca I:"a"r“:lnoéci Termin

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zajetej pozycii  Rodzaj instrumenty pochodnego  Cel otwarcia pozycii arioss otwartel [wgamigeia)  [MYionania
pozycji Ktrumieni ktrumieni przyszlych A instrumentu
ptatnosci bochodnego lpochodnego
1. Forward short EUR/PLN 2020-01-30 Krétka :gzrwoa_g _5;0"" EURIPLN yzyka 29 10 575,00/2020-01-30 2473,00{2020-01-30 2020-01-30
2. Kontrakt terminowy FW20H2020 | PLOGF0017954Krbtka ﬁ‘zggi@;;’g’;‘:w FW20H2020 | |\ nieczenie czesci akeyine 0 6 647,00{2020-03-20 0,00[2020-03-20 2020-03-20

Kontrakt terminowy COMEX GOLD GCG20 | ) Kontrak terminowy COMEX GOLD]
3. eG0G2000008 rotia a0 | USGOA2000003 ICel inwestycyiny 0 6 927,00|2020-0228 0,002020-02-28 2020-02-28
N Kontrakt terminowy EMINI
4. nggsz‘:go"égjwy EMINI NASDAQ 100 MAR20 I o\ ASDAQ 100 MAR20 | [Cel inwestycyjny 0 13 325,00 2020-03-20 0,00[2020-03-20 2020-03-20
USNQH2000007

Kontrakt terminowy S&P 500 MINI FUT MAR20 | . Kontrakt terminowy S&P 500 MINI oy oy 03

- USESHP000002 Krotia For maARz0 | USESH2000002 | oo Investycyiny 0 15 976,00{2020-03-20 0,00/2020-03-20 2020-03-20

INOTA-8 KREDYTY [ POZYCZKI

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOS$CI AKTYWOW

w chwili

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

Warunki

FUNDUSZU
Kwota
azwa podmiotu udzielajacego |,
kredytu (pozyczk) iedziba
ys.

b’;\ucie

ota w

rocen
ednostka  fvaluta dziat w
Kkywach

towy

=
@

ota w
alucie

ednostka IA/a\uta

AKTYWOW FUNDUSZU

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KW OCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

wota kedytu/pozyczk w chwili udzielenia

azwa podmiotu ISiedziba

Vs b’;\ucie

ota w

dziat w
kywach

rocentowy
ednostka  waluta

jarunk
bprocentowania

[Termin sptaty

abezpieczenia

NOTA-9WALUTY IROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU jednostia waluta 12019 rok
1. Srodki na rachunku bankowym W tys. EUR 516
Il Depozyt i wiys. UsD 1743
Il SKadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym wiys. EUR 10 745
IV. SKadnik lokat notowane na rynku aktywnym wiys. EUR 2600
A) w walucie sprawozdania finansowego wys. 2t 150 761
Razem
wtys. 2t 166 365
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Il. DODATNIE | UUJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

re s Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
lokat - - - : -
“
1. Akcje 0 0 -12 -13
2. Dluzne papiery warto&ciowe 183 0 0 58|
3. Instrumenty pochodne 1260 209 -1.344 -178

jil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA [ ¥ Stosumkt b qiupa
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Dolar amerykanski 3,80(USD
2. Euro 4,26 [EUR

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

lartost /zrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK i

STRATA)ZE ZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  ysku z wyceny
bycia lokat w tys. pktywow w tys.

1. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5989 3216
2. SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 130

artos¢ w okresie

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU kprawozdawczym
tys.
lartos¢ w okresie udziat udziat w (Wptyw na lptyw na
WYPLACONE PRZYCHODY ZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym | aktywach w dniu fak h netto w dni & aktywow artos¢ aklywow
tys. platy platy W tys. etto w tys.

NOTA-11KOSZTYFUNDUSZU

artos¢ w okresie

I.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO |7 0> o070

tys.
artos¢ w okresie
II. WYNAGRODZENIE DLATOWARZYSTWA kprawozdawczym
tys.
1. Cze& stata wynagrodzenia 5 625
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 1049
Lll.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE a""*d‘” okresie
EZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e esym

1. (zbyty skadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)

OSWIADCZENIE O POPRAWNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za rok 2019 oraz sprawozdania
finansowego za 2019 rok znajduje si¢ w tresci Sprawozdania z Dziatalnosci Emitenta Quercus Multistrategy FIZ na
tronie 27.

Plik Opis
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdania finansowego Emitenta rok obrotowy 2019 znajduje si¢ w tresci Sprawozdania z
Dziatalno$ci Emitenta Quercus Multistrategy FIZ na stronie 28.

Plik

Opis

STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA ORGANUNADZORUJACEGO W SPRAWIE
OPINII PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

[Prik

‘Opis

INie dotyczy

s

PODPISY
IPODPISY WSZYSTKICH CZLONKOWZARZADU TOWARZYSTWA
Data mig i nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis
[
p020-03-31 [Sebastian Buczek Prezes Zarzadu o 12 S Bucask; Queras TR S
G
P020-03-31 Irtur Paderewski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu B R e B Gy T QueosTR A
[75)
p020-03-31 Piotr Pluska Zarzadu Dot oy e G Pt Qurcus TF 5.4
p020-03-31 Pawet Cichor Wiceprezes Zarzadu Dokument podpisany przez ‘Cichort; Quercus TFI]
Data: 202003 31 165445
75)
p020-03-31 larostaw Jamka Wiceprezes Zarzadu g:‘k:lgsg!n%%ﬂg;siﬂaygﬁzgzgw Jamka; Quercus TFI SA.
p020-03-31 Pawet Pasternok [Cztonek Zarzadu Dokument. mdmmwmﬁr pastermok: Quercus
Data: 2020.03.31 16:4:09 C )

FiSA

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

[mie i nazwisko

Stanowiso/Funkcja

Podpis

R020-03-31

Piotr Ptuska

lGtwny Ksiegowy Funduszy

[75)
Dokument podpisany e Pige Pluska; Quercus TFI S.A.
Dat: 2020/03.51 16:34:17 GE6T
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r.

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r poz. 395, z p6zn. zm.)

Ustawg z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r., poz. 56, z p6zn. zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem. Fundusz stosuje zasady rachunkowosci ustalone dla Funduszu Zamknigtego.

A. UTAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej. Prezentacja wartoéci w tysigcach zlotych moze powodowacé réznice w
warto$cach pozycji w sprawozdaniu finansowym, wynikajace z zaokraglen, ktére nie powinny przekracza¢ jednego tysiaca zlotych. W przypadku braku odmiennych
objasnien, udziat procentowy obliczany jest w stosunku do aktywéw brutto funduszu.
Na dzien bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;

2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyj¢to metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeptywéw pienigznych, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2019 - 31.12.2019
B. UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2 Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskie;j.

3 Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

4 Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zero.

5  Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly

otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

6 Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej

dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

7 Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.
8  Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidendeg z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny

danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w

ksiggach rachunkowych w dniu nast¢pnym po dniu ustalenia tych praw.
12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.
13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.
14 Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji.

15 Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego

zobowigzan.

16 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich

wartos$¢ okresla si¢ w relacji do kursu euro.

17 Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat

Funduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18  Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub

sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.
19 Przychody z lokat Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami

ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j),

¢) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.
20  Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz warto$¢ zamortyzowanej premii od nabytych

instrumentéw diuznych) rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j),
¢) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywéw Funduszu w dniu

wyceny.

2w kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny lub od innej podstawy bgdacej zmienna wptywajaca na poziom ponoszonych kosztow.

23w kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na czg$¢ stalg i zmienng wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa na czgs$¢ stata wynagrodzenia za zarzadzanie

obliczana jest w wysokosci nie wyzszej niz 3.00% w skali roku od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezerwa na czg$¢ zmienng
wynagrodzenia za zarzadzanie obliczana jest w wysokoéci nie wyzszej niz 10% wzrostu wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat ponad stopg
odniesienia réwna statej wartosci 0%. Rezerwa naliczana jest od wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z biezacego dnia wyceny po
uwzglednieniu rezerwy na cz¢$¢ stata wynagrodzenia i przed uwzglgdnieniem rezerwy na czg¢§¢ zmienng wynagrodzenia.
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24  Towarzystwo pobiera optat¢ dystrybucyjna w wysokoséci zgodnej ze Statutem. Opfata ta stanowig zobowigzanie wobec Towarzystwa — nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach.

25  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warto$ci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny.

26  Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w Kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami.

C.METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

1. Dniem Wyceny jest:
1) kazdy ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
2) dzien otwarcia ksiagg rachunkowych,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnej emisji,
5) Dzien Wykupu.
2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,
oraz ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci
aktywow i zobowigzaf w tym Dniu Wyceny.
4. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
II. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
6) listy zastawne,
7) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego,

12) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
13) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu.

2. Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaghtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.
4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawarto zadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, a na aktywnym rynku giéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o kurs fixingowy,
3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu 0 metod¢ okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

4. W przypadku, jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, warto$¢ godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystapienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatéw zwiazanych z sytuacja emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.)
mogacych mie¢ wplyw na wyceng sktadnikéw lokat, warto$¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie ostatniego dostgpnego kursu koryguje si¢ w celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowana na podstawie danych dostgpnych w serwisie Reuters Pricing Service, a jezeli dane te nie sg dostgpne — to do wyceny stosuje si¢
warto$¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej kolejnosci),

2) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana wedtug wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstawie danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedtug powyzszych metod, warto$¢ tego sktadnika okresla si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okreslonej w pkt 3, przyjmuje si¢ ostatnia dostgpng warto$¢ sktadnika lokat, skorygowang o warto$¢ adekwatna do

biezacej sytuacji emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.
6. W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym,

ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gléwnego jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
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a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach z
dnia pierwszego notowania.

II1. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane s nastgpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granicg,
12) depozyty,

13) waluty nie b¢dace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego,

15) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akeji,

16) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu,

17) udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:
1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych, instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami warto$ciowymi oraz innych papieréw
warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dlugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy
czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych;
2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dfuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sum¢ wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych
instrument6w pochodnych zgodnie z pkt V, z tym ze jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia si¢ wedlug metody okreslonej w punkcie a).

3) Wycena instrumentu finansowego wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem
potencjalnych odpiséw z tytulu utraty wartosci, zaktada utrzymywanie instrumentu do momentu wykupu. Wycena ta w szczegdlnosci nie uwzglednia ewentualnej
r6znicy wynikajacej z uptynnienia instrumentu przez zapadnigciem terminu jego wykupu przez emitenta

4) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

1V. Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utratu wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoséci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawg do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.

4. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

5.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

V. Metody wyznaczania wartoéci godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metod¢ poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metod¢ poréwnywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegéInosci metod¢ zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szczegélnoéci warto$¢ godziwag
akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegdlnoscei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwigzku, z
ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku innych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, za wyjatkiem spétek
nieruchomosciowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pkt. 1)-4), w zaleznosci od charakterystyki
papieru warto$ciowego;
6) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych;

9) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) Rzeczywiste wartosci realizowane w transakcjach sprzedazy instrumentéw nie notowanych na aktywnych rynkach moga rézni¢ si¢ od wartosci ksiggowych tych
instrumentéw wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1),

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wej$ciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powiazanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposéb ciagly. Kazda
ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostalty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz

. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wediug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

2. naleza:
3.
4
poétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.
VL
1.
2.

D OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.
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NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ]

a) Ryzyko stopy procentowej - wastogodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéectsktadnikéw lokat Funduszu spowodowane zmiangnkewych stép procentowych. Wraz ze wzrostem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéwedyich spadaj, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowydly @estrumentéw dinych rosa. Ryzyko
stopy procentowej zatg od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetki stopy dochodowdgi. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasge jest
ryzyko stopy procentowej. Imisza stopa odsetkowa i stopa dochod@ivmstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. Bhe papiery wartciowe
zerokuponowe oraz o statym oprocentowaniszzzeg6lnie obgione ryzykiem zmiany warfci godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.
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31.12.2019 31.12.2018
Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikaacym ze stopy procentowej tys. PLN 10 74¢ 27 31¢
% 6,5¢ 12,62

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pigime

W przypadku dhanych instrumentéw finansowych o zmiennym oproceattiwwystpuje ryzyko przeptywéw pieaznych wynikajce ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu wcippa rynkowe stopy procentowe. Zmiana stép prameych powoduje ryzyko przeptywdw pieanych
zwigzanych z wysokéxia wyptacanego kuponu.

31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN 14 689 25781
Aktywa obchzone ryzykiem przeptywéw pieginych wynikajcym ze stopy procentowej % 8,97 11,94

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zygiane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko aémia oceny kredytowej emitenta i ryzyko razpéci kredytowej.
Ryzyko niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadkutedni aktywéw netto Funduszu spowodowane niewypetaiariobowizai wynikajacych z kontraktow

finansowych przez emitentéw papieréwatych, payczkobiorcéw lub stron, z ktérymi zawierangteansakcije. Ryzyko ohignia oceny kredytowej to ryzyko spadku

wartasci aktywow netto Funduszu spowodowane @bniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lubsggimRyzyko rozpjtosci kredytowej to ryzyko spadku
wartasci aktywow netto Funduszu spowodowane zmianamiigtagei kredytowej dla emisji, czyli ificy migdzy cenami instrumentéw dioych o poréwnywalnych
warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéwzmyoh ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszysthpelpieréw dhanych, ktérych emitentemysnne podmioty
niz Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko kredytowe uimme jest za nieistotne. Na dzigporadzenia sprawozdania emitentami innyni 8karb Pastwa byly: BBI

Development S.A., BEST S.A,, Erbud S.A,, Globe Er&xntre S.A., KRUK S.A., mFinance France. Ryzykizzane z niewyptaceniem dywidendy przez emitentow

jest dla Funduszu nieistotne. Na dziglansowy oraz na dzigpodpisania sprawozdania nie ma przestanek dorstzénia trwatej utraty warei papierow
nienotowanych.

31.12.2019 31.12.2018
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na dzidilansowy w przypadku gdyby
strony nie wypetnity swoich obowzkéw (bez uwzgidnienia wartéci godziwej tys. PLN 25434 53 097
dodatkowych zabezpieaze % 15,53 24,56
31.12.2019 31.12.2018
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczsgbl kategoriach lokat tys. PLN 25434 53 097
Obligacje komercyjne i komunalne, jednostki ucziesiva, certyfikaty inwest. % 15,53 24,56

3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obaizone g aktywa i zobowjzania Funduszu denominowane w walutach obcych. iyggadku wartéi aktywow netto Funduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiejagsnku do walut obcych.

31.12.2019 31.12.2018
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 13 345 19 257
% 8,15 8,91

W tabelach powsej prezentowaneagylko wartdici lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowzku okrélonego w § 22 Rozpogdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 li@H.7 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalr$oi przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dzz\2017 r., poz. 1444) Towarzysto informuje,do pomiaru catkowitej ekspozyciji
Fundusz mierzyt ryzyko stosiqj ekspozygj AFI wykorzystupc metod zaangaowania i metod brutto.

Ocena ryzyka plynnii funduszu polega na monitorowaniu ptyaciov srednim i dtugim okresie. Polega ono na pomiarzemd§ci poszczegélnych sktadnikéw
lokat portfela inwestycyjnego funduszu oraz analkincentracji uczestnikéw i przeptywéw kapitatoiwyV celu ograniczenia ryzyka ptyniod fundusz
inwestuje czs¢ aktywoéw w najbardziej ptynne instrumenty finansasegli akcje notowane na GPW i instrumentyziiel z terminem zapadakied do 1 roku oraz
utrzymuje saldgrodkéw piengznych na odpowiednio wysokim poziomie adekwatnynpurfilu ryzyka funduszu. Na dzievilansowy udziat tych najbardziej
ptynnych aktywéw w cakei aktywéw funduszu wynosit 91,9%.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1

2)
2.1

2.2

3)

4)

5)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie zanotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych, ktére powinny zosta¢ ujg¢te w biezacym okresie sprawozdawczym

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po zakonczeniu okresu raportowego w dniach od 2 do 9 marca 2020 r. Fundusz przyjat i zarejestrowal umorzenia na 15 250 szt. certyfikatow
inwestycyjnych. Certyfikaty bgda umorzone po cenie z dnia 31.03.2020 r.

Po dniu bilansowym pojawit si¢ nowy czynnik ryzyka — koronawirus. Rosnaca liczba 0s6b zarazonych nowym wirusem oraz niepewno$¢ zwiazana z
sytuacja ekonomiczng spowodowaty wyprzedaz akcji i niektérych innych instrumentéw finansowych o niespotykanej od lat skali prowadzaca do spadku
warto$ci tych aktywow. Spadki wartosci instrumentéw finansowych miaty miejsce réwniez na rynkach, na ktorych inwestuje fundusz. W efekcie aktywa
pod zarzadzaniem funduszu spadly. Skala dotychczasowych umorzen jest umiarkowana i nie generuje ryzyka utraty ptynnosci i braku mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez fundusz w najblizszym czasie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie jest jednak w stanie
przewidzie¢ dtugosci trwania pandemii i wptywu na wyniki funduszu w przysztosci.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W okresie raportowym nie wystapilty réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, a ktérych by nie ujawniono.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapity.

Pozostale informacje

Uwzgledniajac zakres dziatalno$ci, a w szczeg6lnoéci zakres inwestycji w funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo nie identyfikuje ryzyk zwigzanych
z rozpoczgciem procesu tzw. Brexitu, ktéry formalnie rozpoczat si¢ w dniu 1 lutego 2020 roku.

W szczegblnoscei:

a) nie wystepuja zagrozenia dla dziatalno$ci funduszy w kontekscie wspoétpracy lub korzystania z ustug podmiotéw majacych siedzibg lub miejsce
zamieszkania na terytorium Wielkiej Brytanii,

b) fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadaja w swoich portfelach inwestycyjnych aktywéw dopuszczonych do obrotu na
terytorium Wielkiej Brytanii, ani aktywéw, ktérych emitentami badz wystawcami sg podmioty z siedzibag w Wielkiej Brytanii, a ktére nie s dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim innym niz Wielka Brytania,

¢) zmiany otoczenia regulacyjnego nie maja znaczenia w kontekscie mozliwosci wykonywania przez Towarzystwo i zarzadzane fundusze obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, spelniania §wiadczen, ani dochodzenia roszczen na drodze cywilnoprawne;j.

Warszawa, 31 marca 2020 r.
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