List od Zarzadu do Uczestnikow funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO
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Warszawa, 9 kwietnia 2020 .

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za rok 2019.

Rok temu, w grudniu 2018 r., nastroje inwestorow byly minorowe. Przez swiatowe gietdy przetaczata
si¢ wowczas duza korekta spadkowa. Nasz rynek znalazt si¢ w trudnym potozeniu po aferze GetBack.
Taka sytuacja dawala jednak nadzieje na udany rok 2019. Naszym zdaniem ,,nie mial by¢ on zty dla
inwestorow”. 1 faktycznie tak si¢ stalo. A w przypadku najwazniejszych gietdowych indeksow na
swiecie rozw0j wydarzen okazat si¢ nawet lepszy od najbardziej optymistycznych prognoz. S&P500,
Nasdaq i DAX zyskaty bowiem po 25-35%.

Na warszawskiej GPW poprawa notowan byta umiarkowana i widoczna glownie w segmencie
$rednich i mniejszych spolek, a zwlaszcza w sektorze gier i szeroko rozumianej branzy budowlane;.
Lepsze zachowanie $rednich i mniejszych spolek poprawilo techniczny obraz sWIG80. Indeks ten
ur6st o 13,9%, znaczaco bijac WIG (0,3%) i WIG20 (-5,6%).

Rok 2019 byt okresem bardzo korzystnym dla obligacji. Ceny tych instrumentéw rosty (rentownosci
spadaly) zaré6wno na rynkach dojrzatych, jak i w Polsce. Przyktadowo rentownos¢ naszych 10-letnich
instrumentow skarbowych obnizyta si¢ z 2,8% do 2,1%.

Na rynku surowcowym najwiecej uwagi skupita zmiana dlugoterminowego trendu na zlocie na
wzrostowy. W sierpniu doszto do wybicia z kilkuletniej tendencji bocznej. Ostatecznie kruszec
podrozat o blisko 19% do 1.523 dolarow. Wzrosta takze cena ropy do 61 dolarow (+34%). Na rynku
walutowym przez pierwsze trzy kwartaty obserwowaliSmy kontynuacje umocnienia amerykanskiego
dolara i szwajcarskiego franka. W czwartym tendencje te ulegly odwrédceniu. Na koniec roku euro
kosztowato 4,25, dolar 3,79, a frank 3,92 ztotych.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne — ubiegly rok byl udany dla funduszy QUERCUS. Na
wyroznienie zastuguja bardzo dobre wyniki praktycznie wszystkich naszych produktow, w
szczegblnosci:

QUERCUS Global Growth +28,20%,

QUERCUS Gold +14,09%,

QUERCUS Stabilny +12,77%,

QUERCUS Agresywny +11,31%,

QUERCUS Global Balanced +6,81%,

QUERCUS Obligacji Skarbowych +5,58%,

QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy +3,01%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych — saldo naby¢ w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO w
2019 r. wyniosto +122 min zt. Najwicksze naplywy netto zanotowat QUERCUS Dtuzny
Krotkoterminowy +91 min zt i QUERCUS Obligacji Skarbowych +75 min zt, a najwigksze odptywy
netto QUERCUS Agresywny -36 min zt oraz QUERCUS Global Balanced -31 min zt.

Na koniec 2019 r. warto$¢ aktywow zgromadzonych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy
SFIO byta o blisko 9% wyzsza niz z konca 2018 r. i wynosita 2 167,3 min z (1 995,3 miIn z} na
koniec 2018 r.). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO oraz uzyskane
stopy zwrotu w 2019 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.
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Aktywa netto | Aktywa netto Stopa zwrotu

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. 2019 r. W 2019 T,
(mln z) (mln z})

QUERCUS Global Growth 7,7 14,8 28,20%
QUERCUS Gold 88,7 113,4 14,09%
QUERCUS Stabilny 85,6 98,3 12,77%
QUERCUS Agresywny 206,3 190,9 11,31%
QUERCUS Global Balanced 145,0 1224 6,81%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,8 103,1 5,58%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,1 106,8 3,01%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 12822 1256,4 2,25%
QUERCUS short 33,9 22,2 1,35%
QUERCUS lev 103,1 139,1 -10,77%

Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny, w rozumieniu statutu QUERCUS Parasolowy SFIO (30.12.2019 r.). Wartosci te nieznacznie réznig si¢ od
wartosci aktywéw netto na koniec roku prezentowanych w sprawozdaniach finansowych subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych subfunduszy dodatkowych zmian w kapitatach i

naliczen.

Na zakonczenie chcieliby$my raz jeszcze podzickowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.




