AKTUALIZACJA
z dnia 24 wrzesnia 2026 r.

PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO

tekst jednolity z dnia 28 maja 2026 r.

1. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego dodaje si¢ nazwe Subfunduszu Funduszu w
brzmieniu:

QUERCUS SEJF

2. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego informacja dotyczaca daty i miejsca
sporzadzenia Prospektu Informacyjnego oraz dat kolejnych jego aktualizacji otrzymuje
brzmienie:

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 17 wrzesnia 2007 r. i zaktualizowany w dniach:
14 lutego 2008 r., 28 marca 2008 r., 30 maja 2008 r. (tekst jednolity), 15 wrzesnia 2008 1., 29 maja 2009 r. (tekst
jednolity), 14 wrzesénia 2009 r., 31 grudnia 2009 r., 26 maja 2010 r., 31 maja 2010 r. (tekst jednolity), 1 marca
2011 r., 31 maja 2011 r. (tekst jednolity), 2 kwietnia 2012 r., 30 kwietnia 2012 r., 29 maja 2012 r. (tekst
jednolity), 1 stycznia 2013 r., 26 kwietnia 2013 r. (tekst jednolity), 13 czerwca 2013 r., 31 lipca 2013 r. (tekst
jednolity), 28 sierpnia 2013 r., 4 pazdziernika 2013 r., 28 pazdziernika 2013 r., 31 pazdziernika 2013 r. (tekst
jednolity), 22 listopada 2013 r., 11 grudnia 2013 r., 1 stycznia 2014 r., 3 kwietnia 2014 r., 30 maja 2014 r. (tekst
jednolity), 14 lipca 2014 r., 29 maja 2015 r. (tekst jednolity), 11 pazdziernika 2015 r., 31 maja 2016 r. (tekst
jednolity), 25 lipca 2016 1., 31 sierpnia 2016 r., 20 lutego 2017 r., 19 maja 2017 r., 31 maja 2017 r. (tekst
jednolity), 10 listopada 2017 r., 10 marca 2018 r., 31 marca 2018 r., 31 maja 2018 r. (tekst jednolity), 28 grudnia
2018 r. (tekst jednolity), 1 marca 2019 r., 31 maja 2019 r. (tekst jednolity), 9 sierpnia 2019 r., 14 pazdziernika
2019 r., 25 listopada 2019 r., 17 grudnia 2019 r., 1 stycznia 2020 r., 30 maja 2020 r. (tekst jednolity), 2 grudnia
2020 r. (tekst jednolity), 23 grudnia 2020 r., 1 stycznia 2021 r., 10 marca 2021 r., 1 maja 2021 r., 31 maja 2021 .
(tekst jednolity), 1 lipca 2021 r., 1 stycznia 2022 r., 1 kwietnia 2022 r., 11 kwietnia 2022 r., 31 maja 2022 r.
(tekst jednolity), 1 lipca 2022 r., 21 grudnia 2022 r., 30 kwietnia 2023 r. (tekst jednolity), 1 lipca 2023 r., 6
wrzesnia 2023 r., 26 wrzesnia 2023 r., 3 pazdziernika 2023 r. (tekst jednolity), 22 grudnia 2023 r., 29 marca
2024 r., 30 maja 2024 r. (tekst jednolity), 1 stycznia 2025 r., 1 kwietnia 2025 r. (tekst jednolity), 28 sierpnia
2025 r. (tekst jednolity), 1 pazdziernika 2025 r. (tekst jednolity), 8 listopada 2025 r. (tekst jednolity), 1 grudnia
2025 r., 1 stycznia 2026 r. (tekst jednolity), 8 stycznia 2026 r. (tekst jednolity), 10 marca 2026 r., 3 kwietnia
2026 r. (tekst jednolity), 8 kwietnia 2026 r. (tekst jednolity), 28 maja 2026 r. (tekst jednolity), 24 wrzesnia
2026 r. (tekst jednolity).

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 24 wrzesnia 2026 r.

3. W rozdziale I1 Prospektu Informacyjnego punkt 7.3. otrzymuje brzmienie:
Osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie Subfunduszami sa:
QUERCUS Akumulacji Kapitalu — Krzysztof Grudzien
QUERCUS Global Balanced — Piotr Milinski
QUERCUS Agresywny — wspolnie Sebastian Buczek i Barttomiej Cendecki
QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy — Mariusz Zardd
QUERCUS Obligacji Skarbowych — Mariusz Zar6d
QUERCUS Absolutny — Bartlomiej Cendecki
QUERCUS lev — wspolnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski
QUERCUS short — wspdlnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski
QUERCUS Gold — wspélnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski
QUERCUS Global Growth — wspolnie Daniel Luszczynski i Piotr Milinski
QUERCUS Silver — wspolnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski
QUERCUS Sejf — Mariusz Zardod
QUERCUS Tech lev — wspolnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski



4. W rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego punkt 5. otrzymuje brzmienie:
Na podstawie aktualizacji Prospektu z dnia 24 wrze$nia 2026 r. zostang przeprowadzone zapisy na
Jednostki Uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Sejf.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Sejf zostang przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat wylacznie przez Towarzystwo.
Do utworzenia subfunduszu QUERCUS Sejf niezbg¢dne jest zebranie wptat do tego subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 40.000 zl. Przyjmowanie wplat na Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
QUERCUS Sejf rozpocznie si¢ w dniu 25 wrzesnia 2026 r. 1 zakonczy si¢ w dniu zebrania wplat w
wysokosci nie nizszej niz 40.000 zl, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczgcia
przyjmowania wptat.
Towarzystwo nie pozniej niz w terminie 7 dni od zakonczenia przyjmowania wptlat przydzieli Jednostki
Uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Sejf. Cena Jednostek Uczestnictwa subfunduszu QUERCUS
Sejf przydzielanych w ramach zapisow bedzie wynosita 100 zt. W ramach zapiséw beda przydzielane
Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Data dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Sejf jest data utworzenia
tego subfunduszu. Pierwszy dzien zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
QUERCUS Sejf przypada nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek
Uczestnictwa i jest wyznaczany przez Towarzystwo.

5. W rozdziale III Prospektu Informacyjnego w punkcie 6.1, w § 2 po jedenastym akapicie

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Rejestrach
Uczestnika otwartych w ramach danego Konta Uczestnika, Fundusz po uptywie 24 miesi¢cy od dnia
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, moze zamkng¢ wszystkie Rejestry Uczestnika w
ramach danego Konta Uczestnika oraz zamkna¢ Konto Uczestnika. Przez dzien odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, rozumie si¢ Dzien Wyceny, w
ktérym dokonano odkupienia ostatnich Jednostek Uczestnictwa z ostatniego Rejestru Uczestnika, na
ktérym byty zapisane Jednostki Uczestnictwa, w ramach danego Konta Uczestnika. Zamknigcie Konta
Uczestnika skutkuje brakiem mozliwosci nabywania Jednostek Uczestnictwa, dokonywania wptat
bezposrednich, skladnia wszelkich innych zlecen lub dyspozycji dotyczacych zamknietego Konta
Uczestnika, a takze anulacja wszystkich uprzednio ztozonych dyspozycji w ramach zamknietego Konta
Uczestnika oraz rozwigzaniem wszelkich Uméw Dodatkowych.

6. W rozdziale I1I Prospektu Informacyjnego w punkcie 6.1. w § 3 wyrazy ,,rozdziatow III A-III L
Prospektu” zastepuje si¢ wyrazami ,,rozdziatéw II1 A-IIT M Prospektu”.

7. W rozdziale III Prospektu Informacyjnego w punkcie 6.5. po wyrazach ,,QUERCUS Silver”
dodaje si¢ przecinek oraz wyrazy ,,QUERCUS Sejf”.

8. W rozdziale 1II Prospektu Informacyjnego, w pkt 11., w § 8 dotychczasowe o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zastepuje si¢ oSwiadczeniem
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w nastepujacym brzmieniu:

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU
FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD I ZASAD WYCENY AKTYWOW
SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O
ZGODNOSCI I KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE
POLITYKA INWESTYCYJNA

Dla Zarzgdu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
»Towarzystwo”), w zwigzku z wymogiem par. 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. z 2025 r. poz. 519), wykonali§my usluge atestacyjng dajaca racjonalng



pewnos¢ w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow nastgpujacych

subfunduszy:

QUERCUS Akumulacji Kapitahu,

QUERCUS Global Balanced,

QUERCUS Agresywny,

QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy,

QUERCUS Obligacji Skarbowych,

QUERCUS Absolutny,

QUERCLUS lev,

QUERCUS short,

QUERCUS Gold,

QUERCUS Global Growth,

QUERCUS Silver,

QUERCUS Sejf,

e QUERCUS Tech lev,

(dalej ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty (dalej ,,Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesénia

1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z pézn. zm.),

ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych” — Dz. U. z 2026 r. poz. 60 z

pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007

r. nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.), a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez

kazdy z Subfunduszy polityka inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale III

punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 17 wrze$nia 2007 roku, ktorego

zaktualizowany tekst jednolity zostanie opublikowany w dniu 24 wrzesnia 2026 roku (,,Prospekt

Informacyjny”™).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest opisana w Rozdziale III Prospektu Informacyjnego oraz

Czgsci 11 Statutu Funduszu zamieszczonego w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

e w Rozdziale IIT A punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czgéci II Statutu w Rozdziale 1
dla subfunduszu QUERCUS Akumulacji Kapitahu,

e w Rozdziale Il B punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci II Statutu w Rozdziale 11
dla subfunduszu QUERCUS Global Balanced,

e w Rozdziale III C punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w CzeSci I Statutu w Rozdziale I11
dla subfunduszu QUERCUS Agresywny,

e w Rozdziale III D punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czgéci II Statutu w Rozdziale IV
dla subfunduszu QUERCUS Dhuzny Kroétkoterminowy,

e w Rozdziale III E punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Cze¢sci II Statutu w Rozdziale V
dla subfunduszu QUERCUS Obligacji Skarbowych,

e w Rozdziale III F punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci II Statutu w Rozdziale VI
dla subfunduszu QUERCUS Absolutny,

e w Rozdziale III G punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci II Statutu w Rozdziale VII
dla subfunduszu QUERCUS lev,

e w Rozdziale III H punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czgsci 11 Statutu w Rozdziale
VIII dla subfunduszu QUERCUS short,

e w Rozdziale III I punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci II Statutu w Rozdziale IX
dla subfunduszu QUERCUS Gold,

e w Rozdziale III J punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci II Statutu w Rozdziale X
dla subfunduszu QUERCUS Global Growth,

e w Rozdziale III K punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czg¢sci 11 Statutu w Rozdziale XI
dla subfunduszu QUERCUS Silver,

e w Rozdziale III L punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci 11 Statutu w Rozdziale XII
dla subfunduszu QUERCUS Sejf,

e w Rozdziale IIT M punkt 1 Prospektu Informacyjnego oraz w Czesci II Statutu w Rozdziale
XIII dla subfunduszu QUERCUS Tech lev.



Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do Prospektu
Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i
kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodno$¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodno$¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny
aktywow z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwigzana
z zapewnieniem zgodnos$ci metod i1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym celem bylo przeprowadzenie ushugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku na
temat zgodno$ci tych metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci i
kompletnosci z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego raportu przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne
niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych, przyjetego uchwatg nr
3436/52¢/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pézn. zm.
(,,KSUA 3000 (Z2)”).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby moéc wyrazi¢ wniosek dajacy racjonalng pewno$é, czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne
z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Wybor procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystapienia istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub blgdem dotyczacych
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz ich zgodnosci i
kompletnosci z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze. Przeprowadzajac oszacowanie
tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrolg wewngetrzng zwigzang z zapewnieniem
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjng, w celu
zaplanowania stosownych procedur, ktore majg zapewnic¢ biegtemu rewidentowi wystarczajace i
odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie
zostata przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane 1 przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy 1 porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczeg6lnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z polityka
inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sa
zgodne z tg polityka oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.
Nasze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i



zasady byty stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna byta
przestrzegana przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas ponizszego wniosku.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jako$ci 1 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 — ,,Zarzadzanie jako$cia dla firm
wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug
atestacyjnych lub pokrewnych” wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
uchwata nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku, ktéry wymaga od nas zaprojektowania,
wdrozenia 1 utrzymywania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk lub procedur dotyczacych
zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i
przepisami prawa.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosé¢

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci
i innych wymogoéw etycznych okre§lonych w Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) Rady
Migdzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych, przyjetym uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad
etyki zawodowej bieglych rewidentdw, z p6zn. zm. (dalej ,.kodeks etyki”’). Kodeks etyki oparty
jest na podstawowych =zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji inalezytej starannos$ci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postgpowania.
PrzestrzegaliSmy roéwniez innych wymogow niezaleznos$ci i etyki, ktore majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wniosek

Podstawe sformutowania wniosku biegltego rewidenta stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego
wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i
kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsze os$wiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu
dotaczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikow Prospektu Informacyjnego i nie
powinno by¢ wykorzystywane w zadnych innych celach.

Dziatajagcy w imieniu Forvis Mazars Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18,
wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident
przeprowadzit ushuge atestacyjna.

Joanna Orlowska-Filipowicz
Kluczowy Bieglty Rewident
Nr 13791

Warszawa, dnia 24 wrze$nia 2026 roku

9. W rozdziale III D Prospektu Informacyjnego w punkcie 1.1 dodaje si¢ na koncu akapit w
brzmieniu:
Fundusz nie begdzie inwestowal Aktywow Subfunduszu w instrumenty emitowane przez spotki
wskazane w § 12a ust. 1 Cze$ci I statutu Funduszu, ktéra to zasada doznaje wyjatkéw w stosunku do
posrednich inwestycji Subfunduszu w instrumenty pochodne oparte na indeksach oraz w instytucje
wspolnego inwestowania, na zasadach przewidzianych w statucie Funduszu.



10. Dotychczasowy rozdzial I1I L Prospektu Informacyjnego oznacza si¢ jako rozdzial II1 M i po
rozdziale III K Prospektu Informacyjnego dodaje si¢ nowy rozdzial III L. w brzmieniu:

Rozdzial II1 L
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS SEJF

1. ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
1.1. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu glownie w Instrumenty Dtuzne emitowane, porgczane

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub panstwo cztonkowskie

(centralne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego lub bank centralny panstwa cztonkowskiego), lub

panstwo nalezgce do OECD. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu réwniez w Instrumenty

Dhuzne inne niz wskazane w zdaniu poprzednim (w tym Instrumenty Dhuzne korporacyjne), Depozyty i

Tytuly Uczestnictwa emitowane przez podmioty o polityce inwestycyjnej funduszy dhluznych. Laczny

udzial Instrumentéw Dhuznych, innych niz emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub panstwo cztonkowskie (centralne wladze publiczne panstwa

cztonkowskiego lub bank centralny panstwa cztonkowskiego), lub panstwo nalezace do OECD bedzie

stanowit mniej niz 20% Aktywow Netto Subfunduszu. Modified duration portfela nie moze przekraczaé

3 lat.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dhluznych, krotkoterminowych, papieréw

skarbowych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii

funduszy rynku krajowego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagnaé wzrost wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest WIBID 6M.

Subfundusz nie jest funduszem rynku pieni¢znego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni¢znego.

Fundusz nie bedzie inwestowal Aktywow Subfunduszu w instrumenty emitowane przez spotki

wskazane w § 12a ust. 1 CzeSci I statutu Funduszu, ktéra to zasada doznaje wyjatkéw w stosunku do

posrednich inwestycji Subfunduszu w instrumenty pochodne oparte na indeksach oraz w instytucje
wspolnego inwestowania, na zasadach przewidzianych w statucie Funduszu.
1.2. ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegbdlnych kategorii lokat sg nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Dhuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadajg rating nadany przez renomowang agencje ratingowa, uwzglednia
si¢ ten rating w ocenie kredytowej;

2) dla Tytutdéw Uczestnictwa: mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

3) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno§¢ zmiany wartoSci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

4) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku;



1.3.

1.4.

1.5.

5) dla Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnosc
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursoéw,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

niec dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Przewidywana zmienno$¢ wartosci aktywow netto portfela wynikajaca ze sktadu portfela lub przyjetej

techniki zarzadzania portfelem jest niewielka.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowiazaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktérych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywdéw oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentéw pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci warto$ci aktywdw netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFL.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem umow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponizej i ryzykiem stop
procentowych.

Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sg waluty.

Umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne bgda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czg¢sto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosSci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledow lub op6znien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:



1.6.

2.1.

2.1.1.

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartoéci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpowania btedow lub op6znien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wigze si¢ niskie ryzyko, wynikajace z inwestycji $rodkow

Subfunduszu glownie w Instrumenty Dhuzne emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski o niskim modified duration, a takze w inne Instrumenty Dhuzne,

Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa. Na poziom ryzyka maja wplyw inwestycje Aktywow

Subfunduszu w nieskarbowe Instrumenty Dtuzne. Glownym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko

stopy procentowej, ktore obejmuje ryzyko spadku aktywoéw Subfunduszu spowodowane wzrostem

rynkowych stop procentowych.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gléwnym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla

instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow dluznych

rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i

stopy dochodowos$ci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy

procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrodlami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w

innych krajach. Szczegblnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce

maja poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametrow w przysztosci.
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2.1.5.

2.1.6.

2.2.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyplacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentow Instrumentéw Dhuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli roznicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Diuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrédla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktoérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;.

W zwiazku z tym Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$é
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtos$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okres§lonym rynku, w okres§lonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddzialywa¢ wowczas na wartos¢ i1 ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentéw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy



2.2.1.

2.2.2.

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy
uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczegolnych, ktore powodowalyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY I ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesOw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjg¢cia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wpltyw na w/w przejecia,
poprzez udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawarte] ze spolka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spotki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie
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2.2.3.

2.24.

2.2.5.

4.1.

zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze§ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obslugujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktdre zbywaja jednostki
uczestnictwa réznigce si¢ od siebie sposobem pobierania oplat manipulacyjnych lub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej §rodkoéw pienig¢znych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planuja inwestowanie nawet w krotkookresowym
horyzoncie inwestycyjnym (Subfundusz nie okresla minimalnego okresu inwestycji), oczekuja
wynikdw inwestycyjnych poréwnywalnych lub wyzszych niz benchmark WIBID 6M, oczekuja
niskiego poziomu ryzyka inwestycyjnego, jednakze akceptuja niewielkie ryzyko zwigzane z
inwestycjami gtdéwnie w Instrumenty Dhuzne oraz potencjalng wyzsza koncentracja lokat Subfunduszu
wynikajagca ze stosowania ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Uczestnik powinien uwzgledni¢ wysoko$¢ ponoszonej Oplaty Dystrybucyjnej w relacji do
potencjalnych zyskow w planowanym okresie inwestycji, w szczegdlnosci uwzgledniajgc wysokos¢
ponoszonej Optaty Dystrybucyjnej w relacji do historycznych stop zwrotu Subfunduszu.
INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI 1 NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztoéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreSlone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czeséci 1 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
oplat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywceg.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Oplata Wyré6wnawcza.

Zasady naliczania optat manipulacyjnych okreslone sa w § 22 cze$ci I Statutu Funduszu oraz Tabelach
Oplfat.

Optaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréow i ustalane sg
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optlat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢é oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutor6w do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z opflaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosSci
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sg dostgpne

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem moze pobieraé
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czgsci stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny oraz
czegsci zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 0% w skali roku i nie wyzszej
niz 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny.
Towarzystwo zadecydowalo, ze bedzie pobierato czes¢ stata wynagrodzenia w wysokosci 1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu oraz nie bedzie pobierato czgsci zmiennej wynagrodzenia z tytulu
zarzadzania Subfunduszem.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH I WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podzialu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okre$la Statut Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,5110 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

nie dotyczy — subfundusz dziata krdcej niz 2 lata

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslil, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: WIBID 6M.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.

nie dotyczy — subfundusz dziata krocej niz 2 lata

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

11. W rozdziale VI Prospektu Informacyjnego w punkcie 1. w podpunkcie 6 wyrazy ,,rozdzialow
III A-TII L niniejszego Prospektu” zastepuje si¢ wyrazami ,,rozdziatow III A-III M niniejszego Prospektu”.

12. W rozdziale VI Prospektu Informacyjnego w punkcie 1. podpunkt 7 po wyrazach ,,QUERCUS
Silver” dodaje si¢ przecinek oraz wyrazy ,,QUERCUS Sejf”.

13. W rozdziale VI Prospektu Informacyjnego w punkcie 1. W podpunkcie 11 ostatni akapit
otrzymuje brzmienie:

Osoby zamierzajace skorzystaé¢ z wylaczen przewidzianych w ww. przepisach (tj. s3 obywatelami
Panstwa Cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub Szwajcarii lub osobg fizyczng posiadajacg zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w Panstwie
Cztonkowski, panstwie bedacym czlonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w
Szwajcarii) zobowiazane sa przedstawi¢ stosowne dokumenty. Do momentu otrzymania
wilasciwych dokumentow Fundusz nie bedzie realizowat otrzymanych zlecen.
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14. W rozdziale VI Prospektu Informacyjnego w punkcie 1. po podpunkcie 11 dodaje si¢

podpunkt 12 w brzmieniu:
12) Na potrzeby stosowania $rodkow bezpieczenstwa finansowego Fundusz oraz Towarzystwo moga
przetwarza¢ informacje zawarte w dokumentach tozsamosci Inwestorow i Uczestnikdw oraz oséb
upowaznionych do dziatania w ich imieniu oraz sporzadza¢ ich kopie.

15. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego wprowadza si¢ zmiany statutu ogloszone w dniu 24 czerwca 2026 r. i zmiany
statutu ogloszone w dniu 24 wrzesnia 2026 r., ktére wchodza w zycie z dniem 24 wrzesnia 2026 r.
oraz dodaje si¢ informacj¢ o zmianie statutu ogloszonej w dniu 24 wrze$nia 2026 r., ktora
wejdzie w Zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia.

16. W Spisie TreSci Prospektu Informacyjnego aktualizuje si¢ numery stron oraz po informacji
dotyczacej Rozdzialu III K dodaje si¢ informacj¢ dotyczaca nowego rozdzialu III L w
brzmieniu:

Rozdziat III L
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