AKTUALIZACIA
Z dnia 30 kwietnia 2012 r.

PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO

tekst jednolity z dnia 31 maja 2011 r.

W zwigzku z ogloszeniem zmian statutu QUERCUS Parasolowy SFIO, opublikowanym w dniu
30 kwietnia 2012r., Quercus TFI S.A. dokonuje nastgpujacych zmian w Prospekcie
Informacyjnym QUERCUS Parasolowy SFI10O:

1. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego dodaje si¢ nazwy Subfunduszy Funduszu w
brzmieniu:

QUERCUS GOLD LEV
QUERCUS GOLD SHORT
QUERCUS OIL LEV
QUERCUS OIL SHORT
QUERCUS Wheat LEV
QUERCUS Wheat SHORT

2. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego informacja dotyczaca daty i miejsca
sporzadzenia Prospektu Informacyjnego oraz dat kolejnych jego aktualizacji otrzymuje
brzmienie:
Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony w Warszawie, dnia 17 wrzeSnia 2007 r. i
zaktualizowany w dniu 14 lutego 2008 r., w dniu 28 marca 2008 r., w dniu 30 maja 2008 r.
(tekst jednolity), w dniu 15 wrze$nia 2008 r., w dniu 29 maja 2009 r. (tekst jednolity), w dniu
14 wrze$nia 2009 r., w dniu 31 grudnia 2009 r., w dniu 26 maja 2010 r., w dniu 31 maja
2010 r. (tekst jednolity), w dniu 1 marca 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r. (tekst jednolity), w
dniu 2 kwietnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia 2012 r.
Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 31
maja 2011 r. i zaktualizowany w dniu 2 kwietnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia 2012 r.

3. W rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego pkt 5. otrzymuje brzmienie:

Na podstawie aktualizacji Prospektu z dnia 30 kwietnia 2012 r. zostang przeprowadzone zapisy na
Jednostki Uczestnictwa nastgpujacych nowych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:
QUERCUS Gold lev, QUERCUS Gold short, QUERCUS OQil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS
Wheat lev, QUERCUS Wheat short.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana przeprowadzone poprzez dokonanie
wplat wylacznie przez Towarzystwo.

Do utworzenia kazdego z nowych Subfunduszy niezbg¢dne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w
wysokoséci nie nizszej niz 40.000 zi. Przyjmowanie wptat na Jednostki Uczestnictwa nowych
Subfunduszy rozpocznie si¢ w dniu 2 maja 2012 r. i zakonczy si¢ w dniu zebrania wptat w wysokosci
nie nizszej niz 40.000 zi, jednak nie p6zniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania
wplat.

Towarzystwo nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania wplat przydzieli
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu. Cena Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu
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przydzielanych w ramach zapiso6w bedzie wynosita 100 zi. W ramach zapiséw beda przydzielane
Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Data dokonania przydzialu Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu jest data utworzenia tego
Subfunduszu. Pierwszy dzien zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu
przypada nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa i jest
wyznaczany przez Towarzystwo.

4. W rozdziale III Prospektu Informacyjnego, w § 2 punktu 6.5., wyrazy ,,QUERCUS short lub
QUERCUS lev” zastepuje si¢ wyrazami ,,QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold lev,
QUERCUS Gold short, QUERCUS Oil lev, QUERCUS OQil short, QUERCUS Wheat lev, QUERCUS Wheat
short”.

5. W rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego w pkt 13., po opisie metod i zasad dokonywania

wyceny aktywéw funduszu obejmujacym § 1 - § 6 W brzmieniu przytoczonym ponizej:

§ 1 wycena aktywoéw Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., nazywanej dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartos$ci zobowiazan
Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu,
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Warto$§¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowiazan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedtug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow 1 zobowiazan w
tym Dniu Wyceny.

4.  Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywoéw Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

5. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow
innych Subfunduszy. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy.

6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

7. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwiazanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ust. 6.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtlug ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4 ust. 1 i 2, wylicza si¢ metoda "najdrozsze

sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

10. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie
oszacowane]j wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 4 1 5. Wartos¢
godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie
kursy dostepne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

11. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
prowadzone sa odregbnie dla Subfunduszu.

12. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiazania w walucie polskiej.

§ 2 wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bgda nastgpujace sktadniki lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,

©
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8) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10)tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego,

12)inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,

13)inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciagnigcia dtugu.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku,

jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢

wedlug ostatniego dost¢gpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni
kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny 0 godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

Jezeli wolumen obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym

sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs ustalony zgodnie z

metodami okreslonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku,

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza

si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu ustalonego zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 2 w

poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 5.

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartoSci

godziwej:

1) przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 na innym aktywnym rynku z tym, Ze o
wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

2) jezeli niedostgpne sa wartoSci wyznaczone zgodnie z pkt. 1, a na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslona w pkt. 1) i 2), a na aktywnym
rynku dostegpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny
wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

4) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okre$lone w pkt. 1)-3) — to do wyceny
stosuje si¢ warto§¢ oszacowana na podstawie danych dostgpnych w serwisie Reuters Pricing
Service, a jezeli dane te nie sa dostgpne — to do wyceny stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
Bloomberg Generic (w pierwszej kolejno$ci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnos$ci),
a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostkg $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem, przy czym jednostke t¢ uznaje sig¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego
sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1)-4) — to stosuje si¢ wyceng w
oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng¢ nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika,
w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym

rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi

zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego;
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3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku gléwnego jest mozliwosé
dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt. 2) to
ustalenie rynku gtownego nastgpuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do
konca okresu porownawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto§ciowym, wybor rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdow na poszczegélnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

§ 3 wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bgda nastepujace skladniki lokat

Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dhuzne papiery wartoéciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11)tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica,

12)depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14)instrumenty rynku pienigznego,

15)inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,

16)inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciagnigcia dtugu.

2. Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem § 4 ust. 4 1 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dhuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, instrumentéw rynku
pienigznego begdacych papierami wartosciowymi oraz innych papierow warto§ciowych
inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dlugu
— wedhug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

2) dhluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym
papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego begdzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych
instrumentoéw pochodnych, zgodnie z § 5,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg S$cif§le powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sumg¢ wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentdow pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych zgodnie z § 5.
Jezeli jednak warto$§¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okres$lona to taki instrument wycenia si¢ wedtug metody okre$lonej w punkcie
a);

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartoéci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

§ 4 szczegdlne metody wyceny skladnikow lokat
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4,

5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia tego sktadnika i
stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W
szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposdb wycenia si¢ dluzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych ustala si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

§ 5 metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebg¢dacych

papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto§ci godziwe;j:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy
niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz
metodg poréwnywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegblnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczeg6lnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sie przy
uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$é godziwa akcji, na ktore opiewa
warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie skladnika, w szczego6lno$ci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego
sktadnika lokat, wedhug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt. 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w zwiazku, z ktérym zostal
wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papierow warto$§ciowych inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji — ich warto§¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych mowa w pkt. 1)-4), w zalezno$ci od
charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w przypadku kontraktow
terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wedtug modelu
zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

9) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1

pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), naleza:

1) dostepno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat,
zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze soba
stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8)

pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktéorych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane s3 w porozumieniu z

Depozytariuszem. Modele wyceny bgda stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna zmiana

wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym potroczu roku

obrotowego, kolejno w potrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu i potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy

zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz

potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i potaczonym sprawozdaniu

finansowym Funduszu.

§ 6 wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1.

3.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane
sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dost¢pnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

dodaje si¢ w § 8 o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
odnoszace si¢ do subfunduszy QUERCUS Gold lev, QUERCUS Gold short, QUERCUS OQil lev,
QUERCUS Oil short, QUERCUS Wheat lev, QUERCUS Wheat short w brzmieniu podanym

ponizej:

§ 8 o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Dla Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 wraz z p6zniejszymi zmianami) oswiadczamy, iz dokonaliSmy sprawdzenia:

zgodno$ci zasad i metod wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy funduszu QUERCUS
Parasolowy SFIO (zwanego dalej ,,Funduszem”):

- QUERCUS Gold lev,

- QUERCUS Gold short,

- QUERCUS Qil lev,

- QUERCUS Oil short,

- QUERCUS Wheat lev,

- QUERCUS Wheat short,
(zwanych dalej ,,Subfunduszami”) opisanych w punkcie 13 rozdziatu Il Prospektu
Informacyjnego Funduszu - aktualizacja z dnia 30 kwietnia 2012r. (,,Prospekt”), =z

rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”),

zgodnosci 1 kompletnosci przyjgtych zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przyjgta przez
Fundusz polityka inwestycyjna okreslong odrgbnie dla kazdego z wyzej wymienionych
subfunduszy, opisana w rozdziatach IX-XIV cze$ci I Statutu Funduszu oraz w rozdziatach I1I | —
I11 N Prospektu Informacyjnego Funduszu — aktualizacja z dnia 30 kwietnia 2012 r.

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Funduszu oraz zgodno$¢ z obowiazujacymi przepisami
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$¢ i kompletnos¢ tych zasad z polityka
inwestycyjna Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem byto sporzadzenie
oswiadczenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach ushugi
atestacyjnej. Prace przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa,
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krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow oraz
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodno$¢ zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszy, przedstawionych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu — aktualizacja z dnia 30
kwietnia 2012 r. z Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnos$¢ i kompletnos¢ z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna okreslong odrgbnie dla kazdego z wyzej wymienionych Subfunduszy,
przedstawiona w rozdziatach IX-XIV czesci II Statutu Funduszu oraz w rozdziatach III 1 — 1IN
Prospektu Informacyjnego Funduszu — aktualizacja z dnia 30 kwietnia 2012 r.

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dotaczenia do Prospektu QUERCUS
Parasolowy SFIO w celu spelnienia wymogéw okreSlonych w art. 220 ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Biegty rewident

nr ewid. 9750

osoby reprezentujace podmiot osoby reprezentujace podmiot
uprawniony do badania uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych na listg podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR prowadzona przez KRBR

pod nr ewidencyjnym 73 pod nr ewidencyjnym 73

Warszawa, 30 kwietnia 2012 roku

6. W rozdzialach ITIA-IITH Prospektu Informacyjnego, w punkcie 1.5. skresla si¢ zdanie:

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem QUERCUS lev i
QUERCUS short

7. Po rozdziale 111H Prospektu Informacyjnego dodaje si¢ rozdziaty III I-111 N w brzmieniu:

Rozdzial 11 |
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS Gold lev

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH
DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,
JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ
PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE
WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotno$¢ dziennej
procentowej zmiany kursu kontraktow futures na ztoto GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej
jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange.
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1.2.

1.3.

1.4.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okre§lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania dwukrotnosci dziennych zmian cen zlota, o ktérej mowa powyzej, Fundusz

bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na zloto notowane na rynku

wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowal dluga pozycje w kontraktach
terminowych na ztoto.

Czgs¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Dtuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie si¢

procentowa réznicg warto$ci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z

postanowieniami § 17 ust. 4 Czgsci 1 Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego

ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czg$ci | Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Akcyjnych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego; wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytutow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytow; wiarygodno$¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz nie odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Natomiast w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang

warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktérym jest dwukrotnosc¢

zmian ceny ztota w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na ztoto

GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX

prowadzonym przez New York Mercantile Exchange.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA  INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY
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1.5.

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen Instrumentéw Pochodnych, w ktore gtownie Subfundusz lokuje
swoje aktywa, warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.
JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU
ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnoscei, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa rodzaje ryzyka wskazane

ponizej.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktéw

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczeg6lnosci nie bedzie zawieral umoéw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto§¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwosécig wystgpowania btgdow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kurséw, cen Iub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwosé
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania bledow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:
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1.6.

2.1.

2.1.1.

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysoko$ci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwosé
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub opoznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sq Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczat ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane bgda czgsciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze zmiang kurséw walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszosci srodkow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktorych

instrumentem bazowym jest zloto. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaly wskazane w

punkcie 1.5 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcow i ryzyko stopy

procentowej.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku warto$ci aktywOw netto portfela inwestycyjnego

spowodowane niekorzystna zmiang kursu instrumentu finansowego, ktoérego wycena zalezy od kursu

instrumentu bazowego bgdacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla

instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhluznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej i1 stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zroédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

negatywna ocena przez inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w

innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

maja poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztaltowania sig tych parametréw w przysziosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalno$ci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentow Instrumentow Dhluznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dhuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewngtrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli ptynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastgpuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ Kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych lub 2z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego
w zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czgs¢
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasnos$¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadto$ci w przypadku ogloszenia upadto$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach $rodki pienigzne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z
inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienieznych z przyczyn lezacych
po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okre§lonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegoélnie
oddzialuje na warto$¢ 1 plynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

poszczegdlnych instrumentdw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto

przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W

STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia

wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
plus). Dotyczy¢ to moze w szczeg6lnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji
do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodno$¢ wynikow inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wplyw m.in.

nastgpujace czynniki:

1) ksztattowanie si¢ kursow Towarowych Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz
moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako
benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wplyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktore obcigzaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czgSci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Dhuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagnigcie adekwatnych zyskow z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy
Towarzystwa oraz podmiotéw posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w
konsekwencji Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs
przyjmowany do ich wyceny (j. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje konieczno$cia odpowiedniego otwierania
i zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielko§¢
inwestycji w te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywow Netto Subfunduszu
uwzgledniajacej zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursow kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomigdzy Wartoscia Aktywow Netto
Subfunduszu oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego sposrod Towarowych
Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:
Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy
OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCIJI, A
TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI
Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bgdzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy
uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawieral
transakcji na warunkach szczeg6lnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY

WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA

FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB

PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM

FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU

Strona 12 z 91



2.2.3.

2.2.4.
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INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE
ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych s$rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejaé¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiazaé umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang¢ Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadto$ci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w
szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdzniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczgciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ réwniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czgsci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkdéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO
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Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja inwestowanie dtugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskoéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wlacznie z mozliwoscia utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestorow, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktora posiadaja w
innych produktach finansowych lub dokonujacych krotko- lub $rednioterminowych inwestycji o
charakterze spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci II Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL. KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWELACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne — wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Oplata Dystrybucyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Optaty
Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyrownawcza. Stawka Optaty Wyréwnawczej jest rOwna stawce
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optlaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nastapito na podstawie zamiany lub konwersji, wowczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawkg Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy
uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysoko$§¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zalezno$ci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Oplat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréow lub Uczestnikow po
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przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej oplaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosSci
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w piSmie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czg¢§ci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem stawek procentowych
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z czgsci stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny (Towarzystwo nie pobiera czgsci zmienne;j).

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH
USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztoéw pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okres$la Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sg dostgpne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SELUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: dwukrotno$¢ zmian ceny ztota w ujgciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na ztoto GC Gold Contract o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktow futures rozumie sie
procentowa roznicg wartosci pomigdzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktow dostgpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostgpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.
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INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA
UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZEOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial 111 J
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS Gold short

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej

procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotno$¢ (gdzie

odwrotno$¢ oznacza dang warto$¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow
futures na ztoto GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku

COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okre§lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania odwrotno$ci dziennych zmian cen ztota, o ktdrej mowa powyzej, Fundusz bedzie

inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ztoto notowane na rynku wskazanym

powyzej, dowolnej serii — Fundusz bgdzie zajmowat krotka pozycje w kontraktach terminowych na
ztoto.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Dtuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienng procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktérej mowa powyzej rozumie sig

procentowa réznicg wartosci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym zgodnie z

postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci 1 Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego

ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Cze$ci I Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoéci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w porownaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dhuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienigznego; wpltyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
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instrumentdéw dhuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytutéw Uczestnictwa: mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentdéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$§¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiana wartosci instrumentu bazowego; adekwatno$é,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
Subfunduszu; ptynno§é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$é transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz nie odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Natomiast w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane

wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu porownywalna do benchmarku, ktorym jest odwrotno$é

zmian ceny zlota w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na ztoto

GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX

prowadzonym przez New York Mercantile Exchange.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen Instrumentdw Pochodnych, w ktére glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac¢ bardzo istotnym zmianom.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegoblnosci, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa rodzaje ryzyka wskazane

ponizej.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentow Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczeg6lnosci nie bedzie zawieral umoéw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysoko$ci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,
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3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystegpowania btedow lub op6znien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen Iub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dZzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwosé
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto§¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btgdow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnoséci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysoko$ci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane bgda czgsciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wiaze sig z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA I SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
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NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszo$ci srodkow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktorych
instrumentem bazowym jest ztoto. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty wskazane w
punkcie 1.5 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu glownymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcow i ryzyko stopy
procentowej.

Ryzyko rynku surowcow obejmuje ryzyko spadku warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiang kursu instrumentu finansowego, ktéorego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego bgdacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhuznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczeg6lnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
maja poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania sig¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentow Instrumentdow Dhluznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentéw
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartos$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy migdzy cenami Instrumentéw
Dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o roznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza sie z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnos$ci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystgpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewngetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzeh zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
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2.1.7.

2.1.8.

posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.

Nastgpuje woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny

rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w

ktorej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w

walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

spowodowanym umocnieniem si¢ Kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych lub z wykorzystaniem

Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich

zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania

zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtownie depozytu zabezpieczajacego sktadanego

w zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i

Subdepozytariuszy (podmioty, ktoére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$¢

aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasno$¢ Funduszu i nie wchodza do masy

upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Fundusz sktada w tych firmach $rodki pienigzne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z

inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkow pienigznych z przyczyn lezacych

po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie

oddzialuje na warto§¢ 1 plynnos¢ aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych

poszczegblnych instrumentow finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W

STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang wartoSci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia

wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
plus). Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji
do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodno$¢ wynikow inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastgpujace czynniki:

1) ksztattowanie sie kurséw Towarowych Instrumentdow Pochodnych, w ktoére inwestuje Subfundusz
moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kursow kontraktow futures wskazanych jako
benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktére obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czgsci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Dluzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagnigcie adekwatnych zyskow z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy
Towarzystwa oraz podmiotow posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w
konsekwencji Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs
przyjmowany do ich wyceny (tj. ostatni dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoécia odpowiedniego otwierania
i zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielko$¢
inwestycji w te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywdow Netto Subfunduszu
uwzgledniajacej zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktéw futures wskazanych jako benchmark moze
rozni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomigdzy Wartoscia Aktywow Netto
Subfunduszu oraz wartosScia pojedynczego kontraktu terminowego sposrod Towarowych
Instrumentéw Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz.
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OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A
TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych
wchodzacych w sktad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego, co obnizy
uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczegblnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB
PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM
FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE
ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych sSrodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesOw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwiagzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejgcie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czgéci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychezas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowg o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadilosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.
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Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshugujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdzniace sig od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczgciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zard6wno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Poltaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czg$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej §rodkow pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnos$ci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stdop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg inwestowanie dtugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwos$cia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wilacznie z mozliwoscia utraty znacznej czg$ci zainwestowanych s$rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestorow, ktdrzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktora posiadaja w
innych produktach finansowych lub dokonujacych krotko- lub $rednioterminowych inwestycji o
charakterze spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczego6lnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatow Czesci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA

Strona 22 z 91



4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptlaty dokonanej przez nabywcg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Optaty Wyrdwnawczej jest rOwna stawce
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optlaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu zrédlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nastapito na podstawie zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy
uczestniczacych we wezesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysoko$¢ optat manipulacyjnych jest zréoznicowana w zaleznosci od Dystrybutorow i ustalane sg
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢é optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czeSci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace sig
wylacznie z czgsci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny (Towarzystwo nie pobiera czg$ci zmiennej).

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH
USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziatl kosztow dziatalno$ci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podzialu kosztéw pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okres$la Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: odwrotno$¢ zmian ceny ztota w ujgciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na ztoto GC Gold Contract o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktow futures rozumie si¢
procentowa rdéznicg wartosci pomigdzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostgpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dost¢gpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA
UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZEOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokoS$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial 111 K
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS OQil lev

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH
DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,
JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ
PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEiNEGO - WYRAZNE
WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotno$¢ dziennej
procentowej zmiany kursu kontraktow futures na ropg naftowa CL Light Sweet Crude Oil Futures o
dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange.
Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania dwukrotnosci dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktérej mowa powyzej,
Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ropg naftowa notowane na
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rynku wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowal dluga pozycje w kontraktach

terminowych na ropg naftowa.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowal w Instrumenty Dhuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienng procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktérej mowa powyzej rozumie sig

procentowa réznicg wartosci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym zgodnie z

postanowieniami § 17 ust. 4 Czgsci 1 Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego

ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgsci I Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Gltowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sa nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Akcyjnych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienigznego; wpltyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentdéw dhuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytutow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
Subfunduszu; ptynno§¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztoéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz nie odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Natomiast w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang

warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktérym jest dwukrotnosc¢

zmian ceny ropy naftowej w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures
na rop¢ naftowa CL Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku,
notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKELADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéw Pochodnych, w ktére glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé bardzo istotnym zmianom.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU
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ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegolnosci, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa rodzaje ryzyka wskazane

ponize;j.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktorych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentow Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegOlnosci nie bedzie zawieral uméw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wystgpowania bledow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoécig systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kurséw, cen Ilub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$é
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko ptynnoséci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy W
wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢

Strona 26 z 91



1.6.

2.1.

2.1.1.

2.1.2.

poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze byé
narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktdry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub op6znien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko ptynnoéci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczat ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnos$cia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane beda czgSciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze zmiana kursow walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszosci Srodkow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktorych

instrumentem bazowym jest ropa naftowa. Rodzaje ryzyk zwiagzanych z tymi inwestycjami zostaty
wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gléwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcow i ryzyko stopy

procentowej.

Ryzyko rynku surowcow obejmuje ryzyko spadku wartoéci aktywow netto portfela inwestycyjnego

spowodowane niekorzystna zmiang kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu

instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla

instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhluznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhluznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczgdnosci w gospodarce,

negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w

innych krajach. Szczegdlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stdép procentowych w Polsce

maja poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztaltowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia

oceny kredytowe;j i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.
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Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw
finansowych przez emitentow Instrumentow Diuznych. Ryzyko niewyplacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli ré6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystgpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewngtrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikoéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrddla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastgpuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktoérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktorej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego begdzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego
w zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktéore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$é
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza 1 Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach S$rodki pienigzne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z
inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkow pienigznych z przyczyn lezacych
po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie
oddziatuje na warto§¢ 1 plynnos¢ aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegb6lnych instrumentow finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W
STOSUNKU DO BENCHMARKU
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W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia

wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
plus). Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji
do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodno$¢ wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wplyw m.in.

nastgpujace czynniki:

1) ksztattowanie si¢ kursow Towarowych Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz
moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako
benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktore obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wpltyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czgsci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagnigcie adekwatnych zyskoéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia skladnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy
Towarzystwa oraz podmiotow posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w
konsekwencji Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs
przyjmowany do ich wyceny (tj. ostatni dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoséciag odpowiedniego otwierania
i zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢
inwestycji w te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywow Netto Subfunduszu
uwzgledniajacej zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomigdzy Wartoscia Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego sposréod Towarowych
Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:
Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy
OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCIJI, A
TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznoséci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci oplaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy
uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczeg6lnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY

WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA

FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB

PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM

FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU

INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE

ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywac, a takze odkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
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wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych s$rodkéw
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czgéci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychezas organem Funduszu, z chwila wej$cia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie
zawiadamia o tym Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkdéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshugujacych Fundusz, w
szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nast¢puje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czg$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkoéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglgdnieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglgdnienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wlacznie z mozliwoscia utraty znacznej czgéci zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestorow, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktora posiadaja w
innych produktach finansowych lub dokonujacych krotko- Iub $rednioterminowych inwestycji o
charakterze spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAIJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci II Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabywcg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Optaty Wyrownawczej jest rowna stawce
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optlaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu zrédlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym nastapito na podstawie zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optlaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy
uczestniczacych we wezesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos$¢ oplat manipulacyjnych jest zroznicowana w zalezno$ci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutorow. Tabela Oplat obowiazujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikdOw Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentdow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokos$ci nizszej, niz wynika z
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Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosSci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czgSci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z czg$ci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny (Towarzystwo nie pobiera czg$ci zmienne;j).

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH
USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalno$ci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okres$la Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: dwukrotno$¢ zmian ceny ropy naftowej w
ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktéw futures na rop¢ naftowa CL Light
Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York
Mercantile Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures rozumie sig
procentowa réznicg wartosci pomigdzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktow dostgpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostgpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
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MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA
UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZEOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokoéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial 111 L
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS Qil short

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSzU I ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej

procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnos$¢ (gdzie

odwrotno$¢ oznacza dang warto$¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow
futures na ropg naftowa CL Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku,
notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania odwrotnosci dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktorej mowa powyzej,

Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ropg naftowa notowane na

rynku wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat krotka pozycje w kontraktach

terminowych na ropg naftowa.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Dhuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie si¢

procentowa roéznicg warto$ci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z

postanowieniami § 17 ust. 4 Czeéci I Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego

ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgsci I Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Glowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Akcyjnych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikdéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentdéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytutow Uczestnictwa: mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;
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4) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
Subfunduszu; ptynno§¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz nie odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Natomiast w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang

wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do benchmarku, ktérym jest odwrotno$é

zmian ceny ropy naftowej w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures
na rop¢ naftowa CL Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku,
notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentdw Pochodnych, w ktére glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnosci, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa rodzaje ryzyka wskazane

ponizej.

Fundusz moze zabezpieczaé¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktoérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentow Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢é uméw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegblnoSci nie bedzie zawierat umow majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wystepowania bledow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:
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1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$é
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystegpowania btedow lub opoznien
w rozliczeniach transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoécig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysoko$ci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze byé
narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna wartos¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentow Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane begda czesciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze zmiana kursow walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono Zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszo$ci srodkow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktorych
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

instrumentem bazowym jest ropa naftowa. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaly
wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdzialu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu glownymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcow i ryzyko stopy
procentowej.

Ryzyko rynku surowcow obejmuje ryzyko spadku wartoéci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystng zmiang kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego begdacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dluznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zroédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestorOw przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
maja poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztaltowania sig tych parametréw w przysziosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentow Dluznych. Ryzyko niewyplacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy miedzy cenami Instrumentéw
Dhuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibeg
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystgpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewngtrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrodla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE
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Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu

spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych lub z wykorzystaniem

Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich

zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania

zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bgdzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy glownie depozytu zabezpieczajacego sktadanego

w zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i

Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czgsé

aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wlasno$¢ Funduszu i nie wchodza do masy

upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Fundusz sktada w tych firmach s$rodki pienigzne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z

inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkoéw pieni¢znych z przyczyn lezacych

po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie

oddzialuje na warto$¢ i plynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych

poszczegodlnych instrumentdw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywdoéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W

STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia

wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
plus). Dotyczy¢ to moze w szczegblnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji
do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodno$¢ wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wplyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztaltowanie si¢ kursow Towarowych Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz
moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kursow kontraktow futures wskazanych jako
benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktére obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czgsci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagnigcie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy
Towarzystwa oraz podmiotow posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w
konsekwencji Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs
przyjmowany do ich wyceny (tj. ostatni dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznosécia odpowiedniego otwierania
1 zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkosé¢
inwestycji w te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywow Netto Subfunduszu
uwzgledniajacej zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursow kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rozni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomigdzy Wartoscia Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz wartosScia pojedynczego kontraktu terminowego sposréod Towarowych
Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy
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OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCIJI, A
TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych
wchodzacych w sktad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznoséci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkos$ci optaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy
uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczegblnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB
PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM
FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE
ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiagzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznos$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesOw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowg o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtoSci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposOb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzjg Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
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Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdzniace sig¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczgciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zaréwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nast¢puje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czg$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uplywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkoéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stdop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoroéw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wlacznie z mozliwoscia utraty znacznej czg$ci zainwestowanych s$rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktora posiadaja w
innych produktach finansowych lub dokonujacych krotko- Iub $rednioterminowych inwestycji o
charakterze spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKREgLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z7Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
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nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokoS$ci nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywcg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyrownawcza. Stawka Optaty Wyrownawczej jest rowna stawce
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optlaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu zrédlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédlowym nastapito na podstawie zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy
uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysoko$¢ optat manipulacyjnych jest zroznicowana w zaleznosci od Dystrybutorow i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udost¢pniana w Punktach Obshlugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢é optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokos$ci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czgSci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czeSci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z cz$ci statej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny (Towarzystwo nie pobiera czg$ci zmienne;j).

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH
USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okre$la Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL I
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, Ze benchmarkiem Subfunduszu jest: odwrotno$¢ zmian ceny ropy naftowej w
ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na ropg naftowa CL Light
Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York
Mercantile Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures rozumie si¢
procentowa rdéznicg wartosci pomigdzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostgpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostgpnym o
godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA
UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZEOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial 111 M
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS Wheat lev

ZWIEZLYY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT  SUBFUNDUSZzZU I ICH
DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,
JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ
PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE
WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotno$¢ dziennej
procentowej zmiany kursu kontraktow futures na pszenicg Wheat Futures o dacie wygasania ponizej
jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania dwukrotnos$ci dziennych zmian cen pszenicy, o ktorej mowa powyzej, Fundusz
bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenicg¢ notowane na rynku
wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat dluga pozycje w kontraktach
terminowych na pszenicg.
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Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,
tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowatl w Instrumenty Dtuzne,
a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienng procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktérej mowa powyzej rozumie sig¢

procentowa réznicg wartosci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym zgodnie z

postanowieniami § 17 ust. 4 Czgsci 1 Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego

ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Gltowne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii lokat sg nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Akcyjnych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wpltyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentdéw dhuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytutéw Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
Subfunduszu; ptynno§é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytéw: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz nie odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

Natomiast w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang

warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do benchmarku, ktérym jest dwukrotnosé

zmian ceny pszenicy w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na
pszenicg Wheat Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago

Board of Trade.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéw Pochodnych, w ktore gléwnie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
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NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnosci, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa rodzaje ryzyka wskazane

ponize;j.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktorych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegdlnosci nie bedzie zawieral umoéw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, 0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wystgpowania bledow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kurséw, cen Ilub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnos$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
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dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btgdow lub op6znien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko ptynnoéci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza plynnoscia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane begda czesciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze zmiana kursow walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszosci Srodkow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktorych

instrumentem bazowym jest pszenica. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty
wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdzialu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gléwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcow i ryzyko stopy

procentowej.

Ryzyko rynku surowcow obejmuje ryzyko spadku warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego

spowodowane niekorzystnag zmiang kursu instrumentu finansowego, ktoérego wycena zalezy od kursu

instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla

instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw
dtuznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dhluznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej 1 stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczg¢dnosci w gospodarce,

negatywna ocena przez inwestoroOw przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w

innych krajach. Szczegdlnie duze znaczenie dla wysoko$ci rynkowych stop procentowych w Polsce

maja poziom deficytu finansow publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztaltowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia

oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko

spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktow
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finansowych przez emitentow Instrumentow Diuznych. Ryzyko niewyplacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli roznicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o roznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakceji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewngtrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemoéw badz pracownikoéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrdodla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwoséci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastgpuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurso6w walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktorej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem sie kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego
w zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktéore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czgsé
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasno$¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dzialalnos¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach S$rodki pienigzne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z
inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkow pienigznych z przyczyn lezacych
po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegodlnie
oddziatuje na warto§¢ 1 plynno$¢ aktywéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczeg6lnych instrumentow finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W
STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang warto$ci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia
wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
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plus). Dotyczy¢ to moze w szczegdlnos$ci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji

do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodno$¢ wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wplyw m.in.

nastegpujace czynniki:

1) ksztaltowanie si¢ kursow Towarowych Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz
moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kursow kontraktow futures wskazanych jako
benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktore obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czgsci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Diuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagnigcie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia skladnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy
Towarzystwa oraz podmiotow posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w
konsekwencji Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs
przyjmowany do ich wyceny (tj. ostatni dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje konieczno$cia odpowiedniego otwierania
i zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢
inwestycji w te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywow Netto Subfunduszu
uwzgledniajacej zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursow kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomigdzy Wartoscia Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego sposréod Towarowych
Instrumentoéw Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:
Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy
OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A
TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznoséci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy
uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczego6lnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY

WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA

FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB

PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM

FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU

INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE

ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych s$rodkoéw

pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem
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interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czgéci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychcezas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkoéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie
zawiadamia o tym Komisjg; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshugujacych Fundusz, w
szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdzniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czgsci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkoéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglgdnieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglgdnienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wlacznie z mozliwoscia utraty znacznej czg$ci zainwestowanych s$rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestorow, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktora posiadaja w
innych produktach finansowych lub dokonujacych krotko- lub $rednioterminowych inwestycji o
charakterze spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI 1 NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci II Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne — wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabywcg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyrownawcza. Stawka Optaty Wyrownawczej jest rOwna stawce
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu zrédlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym nastapito na podstawie zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optlaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy
uczestniczacych we wcezesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysoko$§¢ oplat manipulacyjnych jest zrdéznicowana w zalezno$ci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutorow. Tabela Optat obowiazujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokos$ci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosSci
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
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przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czgSci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem stawek procentowych
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z czgsci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny (Towarzystwo nie pobiera czgsci zmiennej).

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH
USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalno$ci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslil, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: dwukrotno$¢ zmian ceny pszenicy w ujgciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na pszenicg Wheat Futures o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade, gdzie przez dzienna
procentowa zmiang kursu kontraktéw futures rozumie si¢ procentowa roznice warto$ci pomigdzy
ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu
oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostgpnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.
Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DEUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA
UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZEOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

Rozdzial III N
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS Wheat short

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEiNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej

procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnos$¢ (gdzie

odwrotno$¢ oznacza dang warto$¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow
futures na pszenic¢ Wheat Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie

Chicago Board of Trade.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania odwrotnosci dziennych zmian cen pszenicy, o ktdrej mowa powyzej, Fundusz

bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenicg notowane na rynku

wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowal krotka pozycje w kontraktach
terminowych na pszenicg.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Dhuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpieczaé¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktow futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie sie

procentowa roéznicg warto$ci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z

postanowieniami § 17 ust. 4 Cze$ci 1 Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego

ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Glowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Akcyjnych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w porownaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentdéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem warto§ciowym lub Instrumentem Rynku
Pienigznego; wptyw na S$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentdow dluznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytutéw Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
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Subfunduszu; ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodno$é banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

Subfundusz nie odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow warto§ciowych.

Natomiast w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé¢ zmiang

wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktérym jest odwrotno$¢

zmian ceny pszenicy w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na
pszenicg Wheat Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago

Board of Trade.

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéw Pochodnych, w ktore gldwnie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, warto§¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac bardzo istotnym zmianom.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnosci, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa rodzaje ryzyka wskazane

ponize;j.

Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktéw

forward, dla ktoérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegOlnosci nie bedzie zawieral umoéw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysoko$ci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwos$cia wystgpowania btgdow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen Iub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

Strona 51 z 91



1.6.

2.1.

2.1.1.

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysoko$ci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwosé
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania btgdow lub opdznien
W rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng wartos¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczat ryzyko ptynno$ci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane beda czesciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wiaze sig z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA I SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszosci §rodkow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktérych

instrumentem bazowym jest pszenica. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty
wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE
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Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gléwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcow i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiang kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego begdacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stdp procentowych ceny instrumentéw
dluznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoroOw przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczeg6lnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
maja poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania sig¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalno$ci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentow Instrumentéw Dluznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy miedzy cenami Instrumentow
Dhuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza si¢ z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystgpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z blednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrodla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, szczegodlnie jesli ptynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastgpuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktorej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
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W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem

Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich

zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania

zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtownie depozytu zabezpieczajacego sktadanego

w zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i

Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czgsé

aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wlasno$¢ Funduszu i nie wchodza do masy

upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Fundusz sktada w tych firmach $rodki pienigzne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z

inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych

po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie

oddziatuje na warto$¢ 1 plynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych

poszczegdlnych instrumentéw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W

STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia

wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
plus). Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji
do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodnos¢ wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wpltyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztattowanie sie¢ kursow Towarowych Instrumentdow Pochodnych, w ktoére inwestuje Subfundusz
moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kursow kontraktow futures wskazanych jako
benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wplyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktore obcigzaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czgsci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Dhuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagni¢cie adekwatnych zyskow z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy
Towarzystwa oraz podmiotow posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w
konsekwencji Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs
przyjmowany do ich wyceny (tj. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoscia odpowiedniego otwierania
i zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielko$§¢
inwestycji w te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielko$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
uwzgledniajacej zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktéw futures wskazanych jako benchmark moze
roézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomigdzy Wartoscia Aktywow Netto
Subfunduszu oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego sposrod Towarowych
Instrumentéw Pochodnych, w ktore inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH

WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO

ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE

SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCIJI, A

TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI
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2.2.2.

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznoséci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zar6wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bgdzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy
uzyskana przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczeg6lnych, ktore powodowalyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB
PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM
FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJINEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE
ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac, a takze odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych s$rodkow
pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesOw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czgéci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiazaé umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesi¢cznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzjg Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

4.1.

4.2.

4.3.

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ réwniez Subfundusze. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czgsci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoroéw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegoélnie w krotkim
okresie, wlacznie z mozliwoscia utraty znacznej cze$ci zainwestowanych s$rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestorow, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktora posiadaja w
innych produktach finansowych lub dokonujacych krotko- lub s$rednioterminowych inwestycji o
charakterze spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC'
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczego6lnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC oblicza
si¢ za ostatni pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych
optat

Strona 56 z 91



44.

4.5.

4.6.

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabywcg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Optaty Wyrdwnawczej jest rOwna stawce
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu zrédlowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nastapilo na podstawie zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejsza si¢ o stawke¢ Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy
uczestniczacych we wezesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zalezno$ci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Oplat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢é optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentdow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych obnizek Iub zwolnienh z optaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokoS$ci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czeSci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem stawek procentowych
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z czgsci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny (Towarzystwo nie pobiera czgéci zmiennej).

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH
USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne
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5.2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)
nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostgpne

5.3. WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: odwrotno$¢ zmian ceny pszenicy w ujgciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na pszenicg Wheat Futures o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade, gdzie przez dzienna
procentowa zmian¢ kursu kontraktow futures rozumie si¢ procentowa rdznice warto$ci pomigdzy
ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostgpnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu
oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostgpnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.
Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

5.4. INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)
nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

5.5. ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYIJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA
UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZLOSCI
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

8. W rozdziale ITI Prospektu Informacyjnego w pkt 1. dodaje si¢ definicj¢ w brzmieniu:
Towarowych Instrumentach Pochodnych
rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio Iub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielkosci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

9. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego w § 1 czeSci I statutu punkty od 34 do 43 otrzymuja odpowiednio numery od 35
do 44 oraz dodaje si¢ nowy punkt 34 w brzmieniu:

34) Towarowe Instrumenty Pochodne — rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre§lonych rodzajow energii,
miernikow 1 limitoéw wielko$ci produkceji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych,

10. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowiacym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego w § 2 czesci I statutu ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:
4.  Fundusz sktada sig z nastgpujacych Subfunduszy:
1) ,,QUERCUS Ochrony Kapitatu”,
2) ,,QUERCUS Selektywny”,
3) ,.QUERCUS Agresywny”,
4) , QUERCUS Balkany i Turcja”,
5) ,,QUERCUS Rosja”,
6) ,,QUERCUS Chiny”,
7)  ,QUERCUS lev”,
8) ,,QUERCUS short”,
9) ,,QUERCUS Gold lev”,
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10) ,,QUERCUS Gold short”,
11) ,,QUERCUS Oil lev”,
12) ,,QUERCUS Oil short”,
13) ,,QUERCUS Wheat lev”,
14) ,,QUERCUS Wheat short”.
5. Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywaé
nazw Subfunduszy w jezyku angielskim, w brzmieniu odpowiednio:
1) ,,QUERCUS Capital Protection”,
2) ,,QUERCUS Opportunity”,
3) ,,QUERCUS Aggressive”,
4) , QUERCUS Balkans and Turkey”,
5) ,,QUERCUS Russia”,
6) ,,QUERCUS China”,
7) ,,QUERCUS lev”,
8) ,,QUERCUS short”,
9) ,,QUERCUS Gold lev”,
10) ,,QUERCUS Gold short”,
11) ,,QUERCUS Oil lev”,
12) ,,QUERCUS Oil short”,
13) ,,QUERCUS Wheat lev”,
14) ,,QUERCUS Wheat short”.

10. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowigcym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego, w czesci IT statutu po Rozdziale VIII dodaje si¢ Rozdzialy IX-XIV w
brzmieniu:

Rozdzial IX
Subfundusz QUERCUS Gold lev

§1
1.

Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Gold lev.
2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czg¢sci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 zi, ale nie mniej niz rownowartos¢ w ztotych
40.000 euro, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czgsci I Statutu.
Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 20 Czgsci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2. -
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okre§la Czg§¢ 1 Statutu, w
szczegoblnosci § 34 Czesci I Statutu.

ok w

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartos$ci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. ----------=-=-=-----

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, glowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$é
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czgsci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gtownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czgsci I Statutu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czesci 1 Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziahu. -
4.  Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

§4
1.

Czgsci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. ---------
Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigezar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa w diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen ztota.
Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotnosé
dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow futures na zloto GC Gold Contract o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New
York Mercantile Exchange,
2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ---
3) w celu odwzorowania dwukrotnoéci dziennych zmian cen zlota, o ktérej mowa w pkt. 1,
Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ztoto notowane
na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat dluga pozycje w
kontraktach terminowych na ztoto,
4) cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w
Instrumenty Dhuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreSlone w § 3 niniejszego
rozdzialu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw, z zastrzezeniem postanowien pkt 5, -------
5) Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych
oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie,
6) przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktorej mowa w pkt 1 rozumie
si¢ procentowa roznice wartosci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 CzgSci I Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu w dniu
poprzednim.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy surowcowych. Z uwagi na stosowana technike
inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz réwniez do kategorii funduszy indeksowych, z racji
dazenia do odwzorowania zmian ceny zlota, wskazanej w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitow
okreslonych w ust. 5, gtéwnie w kontrakty terminowe na ztoto.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé¢ zmiang
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktorym jest
dwukrotno$§¢ zmian ceny zlota w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktow futures na ztoto notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1.
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace limity inwestycyjne:
1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,
2) Instrumenty Akcyjne - 0% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym jest ztoto.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w nastepujace rodzaje Towarowych
Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe, ktorych instrumentami bazowymi sa
instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:
1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na zloto wyznaczane jest w oparciu o
warto$¢ kontraktu, obliczong zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym przez gietde,
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10.

11.

12.

na ktérej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,
2) Fundusz bedzie zajmowal pozycje dtuga w kontraktach terminowych na zloto — warto$é
pozycji dugich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bgdzie wynosita od 100% do 250%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sa nastepujace: ----------------
1) warunki, jakie powinny spetniaé te lokaty: Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na zloto znajdujace si¢ w obrocie na rynku COMEX
prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, z zastrzezeniem ust. 12, --------------------
2) podmioty bedace stronag umowy z Funduszem: Fundusz moze zawieraé umowy, ktorych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na zloto wylacznie za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na zloto okreslone sa w ust. 2,-------------------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na zltoto okreslony jest w
ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwiazane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na ztoto okreslone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujac aktywa Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywatl pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, -----
2) na skutek rozliczenia transakcji wystgpuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dlugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ------
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka: -----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania btedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko ptynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna wartos¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko plynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane beda czgSciowo w instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze
zmiang kursow walut.
Majac na celu odwzorowanie dwukrotnosci dziennych zmian kursu ztota z kontraktow futures
Subfundusz  moze  zabezpiecza¢ zmiany kursu  walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktow futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitow ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢é 100% ekspozycji w danej walucie.
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13.

14.

15.

16.

17.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

§5
1

Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywow po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto$¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w nast¢pujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, zZe:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitalty wlasne wynosza nie mniej niz 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakcji,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Fundusz zawierajac w imieniu Subfunduszu umowg, ktérej przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto$§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako ustalona przez
Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badZz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegolnos$ci warto$ci premii zaplaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczona jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotow bedacych strona umow,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tacznie
wigeej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nast¢pujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kurséw, cen lub wartoSci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czgsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ---
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania btedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyplacalno$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bgdzie ograniczone w zwiazku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko pltynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoécig systemoéw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych.

Towarzystwo z tytulu =zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywoéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ wylacznie z czgsci stalej, w wysokosci nie wyzszej
niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.
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Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwg w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nast¢pujacego algorytmu:

RS (d) = 0,038 -WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze¢$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dluzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w
odniesieniu do Subfunduszu podjaé decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztow wskazanych w
ust. 4 1 5 obciazajacych Subfundusz z wlasnych srodkow, w catosci lub czesci.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pieni¢znych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji, ----
2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
oplaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnos$cia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptata zaciagnigtych pozyczek i kredytow bankowych, -
5) optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okre§lone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. zlotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywoéw oraz do
wysokosci 48 tys. zlotych za pozostate ustugi,
2) koszty ushug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. ztotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ushugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. ztotych za ushugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,
4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysoko$ci 100 tys.
ztotych za likwidacje,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 tys.
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Oplaty manipulacyjne

§6
1

Rozdzial X
Subfundusz QUERCUS Gold short

§1
1.

2.

o

ztotych za likwidacjg.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywodw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkéw i1 innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dzialalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytulu podatkdéw i innych obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dzialalnoécia Subfunduszu nast¢puje w wysokosci 1 terminach okre§lonych przez
wlasciwe przepisy.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaly poniesione przez Towarzystwo.
Limity wskazane w ust. 5 w skali roku begda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy si¢
kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastgpujacego algorytmu: ---------------

LK (d) = PWL -WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa warto$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
WyZzszej niz:
1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu

Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego

Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysoko$ci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Optaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czgsci [ Statutu.

Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Gold short.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czgsci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 zt, ale nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu S$redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A'i S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czesci | Statutu.
Wysokos$ci minimalnych wptat okresla § 20 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2. -
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6. Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okre§la Czg§¢ I Statutu, w
szczegblnoscei § 34 Czesci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu

warto$ci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. --------------------

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokosé
kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,
ktérych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gtownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czesci I Statutu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci 1 Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wytacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. -
4.  Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitdéw inwestycyjnych wskazanych w § 11
Cze$ci 1 Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziah. ---------
5.  Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1

Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia wzrostu warto$ci aktywow Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa w diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie spadku cen zlota.
2. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nastepujacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnosé¢

(gdzie odwrotnos$¢ oznacza dana warto$¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu
kontraktow futures na zloto GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku,
notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, -----------

2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ---

3) w celu odwzorowania odwrotnoéci dziennych zmian cen ztota, o ktorej mowa w pkt. 1,
Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ztoto notowane

na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Fundusz bgdzie zajmowat krotka pozycje w
kontraktach terminowych na ztoto,

4) cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w
Instrumenty Dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okre§lone w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow, z zastrzezeniem postanowien pkt 5,-------

5) Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane

w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych

oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie,

6) przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktérej mowa w pkt 1 rozumie

si¢ procentowa roznicg warto$ci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym

zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu w dniu
poprzednim.

3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy surowcowych. Z uwagi na stosowana technike
inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz rowniez do kategorii funduszy indeksowych, z racji
dazenia do odwzorowania zmian ceny ztota, wskazanej w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitow
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10.

11.

okreslonych w ust. 5, gtéwnie w kontrakty terminowe na ztoto.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang
warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktéorym jest
odwrotno$¢ zmian ceny zlota w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian Kkursu
kontraktow futures na ztoto notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1.
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastgpujace limity inwestycyjne:
1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,
2) Instrumenty Akcyjne - 0% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
4) Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym jest ztoto.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w nastepujace rodzaje Towarowych
Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe, ktorych instrumentami bazowymi sa
instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:
1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na zloto wyznaczane jest w oparciu o
warto$¢ kontraktu, obliczong zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym przez gielde,
na ktorej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,
2) Fundusz bedzie zajmowal pozycje krotka w kontraktach terminowych na zloto — wartos$¢
pozycji krotkich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 125%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sa nast¢pujace: ----------------
1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na zloto znajdujace si¢ w obrocie na rynku COMEX
prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, z zastrzezeniem ust. 12, --------------------
2) podmioty bedace strona umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na zloto wylacznie za posrednictwem podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na zloto okreslone sa w ust. 2,-------------------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na ztoto okreslony jest w
ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwiazane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na ztoto okres$lone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujac aktywa Subfunduszu nie bedzie dokonywal lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strona transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, -----
2) na skutek rozliczenia transakcji wystgpuje mozliwos$é otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dlugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ------
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sg nastgpujace rodzaje ryzyka: -----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej] — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow 1 strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystegpowania btedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktéorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko ptynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko plynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych sie duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane begda czgSciowo w instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze
zmiang kursow walut.
Majac na celu odwzorowanie odwrotnosci dziennych zmian kursu zlota z kontraktéw futures
Subfundusz moze  zabezpiecza¢ zmiany kursu  walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktow futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitow ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywow po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto$¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywoéw Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktoérych instrumentami bazowymi sa waluty.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w nastgpujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze =zawiera¢é w imieniu Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitalty wlasne wynosza nie mniej niz 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakcji,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Fundusz zawierajac w imieniu Subfunduszu umowg, ktérej przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako ustalona przez
Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu warto$ci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytulu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$§¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczona jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotoéw bedacych strona umow,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tacznie
wigeej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokos$ci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
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Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

§5
1

z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ---
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystegpowania btedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bgdzie ograniczone w zwiazku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywoéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ wylacznie z czgsci statej, w wysokosci nie wyzszej
niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokos$ci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nast¢pujacego algorytmu:

RS (d) = 0,038-WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw Wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w
odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztoéw wskazanych w
ust. 4 1 5 obciazajacych Subfundusz z wlasnych srodkow, w catosci lub czgsci.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienigznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakcji, ----
2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i
oplaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwiazane z obstugg i splata zaciagnigtych pozyczek i kredytow bankowych, -
5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. zlotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. ztotych, za prowadzenie rejestru aktywow oraz do
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Oplaty manipulacyjne

§6
1

wysokosci 48 tys. zlotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty uslug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartoéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. zlotych za ushugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,
4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokos$ci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatdw informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrétu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
ztotych za likwidacje,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 tys.
ztotych za likwidacje.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umoweg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartos$ci transakcji ogdtem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytulu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dzialalnoécia Subfunduszu nast¢puje w wysokosci i terminach okre$lonych przez
wlasciwe przepisy.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaly poniesione przez Towarzystwo.
Limity wskazane w ust. 5 w skali roku bgda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztéw wskazanych w ust. 5 tworzy si¢
kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.
Limity kosztéw w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastgpujacego algorytmu: ---------------

LK (d) = PWL -WAN (d 1) =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa warto$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokos$ci nie
WyZszej niz:
1) 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu
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Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Optaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami

§ 22 Czgscei [ Statutu.

Rozdzial XI

Subfundusz QUERCUS Qil lev

§1

1.  Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Oil lev.

2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czgsci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wplaty do
Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 zi, ale nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro, ustalong przy zastosowaniu s$redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czgsci I Statutu.
Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 20 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2. -
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Cze$¢ 1 Statutu, w
szczegblnoscei § 34 Czesci I Statutu.

ook w

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu

wartos$ci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. ----------=-=-------

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokosé
kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gtownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okre§lonymi w § 9 Czgsci I Statutu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czegsci 1 Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziahu. -
4.  Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czegsci 1 Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wytacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. ---------
5.  Dopuszczalng wysokos$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1.

Fundusz begdzie dazyl do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen ropy naftowe;.
2. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nastgpujacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotnosé
dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow futures na ropg CL Light Sweet Crude Oil
Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York
Mercantile Exchange,
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2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ---
3) w celu odwzorowania dwukrotno$ci dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktorej mowa w pkt.
1, Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na rope naftowa
notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat dluga
pozycje w kontraktach terminowych na rope naftowa,
4) czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bgdzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bgdzie inwestowal w
Instrumenty Dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow, z zastrzezeniem postanowien pkt 5, -------
5) Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie,
6) przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktorej mowa w pkt 1 rozumie
si¢ procentowa roznicg wartosci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgsci I Statutu w dniu
poprzednim.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy surowcowych. Z uwagi na stosowang technike
inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz rowniez do kategorii funduszy indeksowych, z racji
dazenia do odwzorowania zmian ceny ropy naftowej, wskazanej w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitow
okreslonych w ust. 5, gtdéwnie w kontrakty terminowe na ropg naftowa.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do benchmarku, ktérym jest
dwukrotno$¢ zmian ceny ropy naftowej w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktow futures na ropg naftowa notowanych na gieldzie New York Mercantile Exchange, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 1.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace limity inwestycyjne:
1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,
2) Instrumenty Akcyjne - 0% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
5) Depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym jest ropa naftowa.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywoéw Subfunduszu w nastepujace rodzaje Towarowych
Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktorych instrumentami bazowymi sg
instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:
1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na rope naftowa wyznaczane jest w
oparciu o wartos¢ kontraktu, obliczona zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym
przez gielde, na ktorej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy
kontraktu futures/PLN,
2) Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w kontraktach terminowych na ropg naftowa —
warto$¢ pozycji dtugich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 100%
do 250% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sa nastgpujace: ----------------
1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bedzie inwestowatl Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na ropg naftowa znajdujace si¢ w obrocie na gietdzie New
York Mercantile Exchange, z zastrzezeniem ust. 12,
2) podmioty bedace strona umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na rop¢ naftowa wytacznie za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na ropg naftowa okreslone sa w ust. 2,---------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na ropg naftowa
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

okreslony jest w ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwiazane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na rop¢ naftowa okreslone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujac aktywa Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktérym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bgdacy druga strona transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, -----
2) na skutek rozliczenia transakcji wystgpuje mozliwo$é otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ------
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka: -----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z hiekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania biedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktéorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko ptynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna wartos¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko plynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentow Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane beda czesciowo w instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze
zmiang kursow walut.
Majac na celu odwzorowanie dwukrotno$ci dziennych zmian kursu ropy naftowej z kontraktow
futures Subfundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktéw futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitdw ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie moze przekraczaé 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywow po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto§¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w nast¢pujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze =zawiera¢é w imieniu Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitaty wlasne wynosza nie mniej niz 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakcji,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta moze byé
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
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16.

17.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

§5
1.

Fundusz zawierajac w imieniu Subfunduszu umowe, ktorej przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako ustalong przez
Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz §wiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci warto$ci premii zaplaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczona jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotow begdacych strona umoéw,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tacznie
wigcej niz 50% wartosci aktywoéw Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ---
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania biedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ wylacznie z czg$ci statej, w wysokos$ci nie wyzszej
niz 3,8% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwg w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerweg na czgs$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastgpujacego algorytmu:

RS (d) = 0,038-WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
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Towarzystwo z wilasnych $rodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w
odniesieniu do Subfunduszu podjaé decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztow wskazanych w
ust. 4 1 5 obciazajacych Subfundusz z wlasnych srodkow, w catosci lub czesci.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje 1 optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pieni¢znych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji, ----
2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i
oplaty zwiazane z obstuga rachunké6w bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wiadciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnos$cia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwiazane z obshuga i splata zaciagnigtych pozyczek i kredytoéw bankowych, -
5) optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. zlotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywoéw oraz do
wysokosci 48 tys. zlotych za pozostate ustugi,
2) koszty ushug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. zlotych za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,
4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatdw informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. zlotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
ztotych za likwidacjg,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysoko$ci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.
Koszty wskazane w ust. 4 1 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w calosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktéorych mowa w ust.
4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwiagzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytulu podatkéw i innych obciazen nalozonych przez witasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dzialalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytulu podatkdéw i innych obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dzialalnoécia Subfunduszu nast¢puje w wysokosci i terminach okreSlonych przez
wlasciwe przepisy.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub
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zwracane Towarzystwu, jezeli zostaly poniesione przez Towarzystwo.
9. Limity wskazane w ust. 5 w skali roku beda naliczane proporcjonalnie od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy si¢
kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastgpujacego algorytmu: ---------------

LK (d) = PWL -WAN (d —1) =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa wartos¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Oplaty manipulacyjne
§6
1.

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
WyZszej niz:
1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysoko$ci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czescei I Statutu.

Rozdzial XII
Subfundusz QUERCUS Qil short

§1
1

Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Oil short.
2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 zi, ale nie mniej niz rOwnowarto§¢ w ztotych
40.000 euro, ustalong przy zastosowaniu s$redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czgéci I Statutu.
Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 20 Czgsci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2. -
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Cze$¢ I Statutu, w
szczegblnoscei § 34 Czegsci I Statutu.

o0k w

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. ---------=--=-------

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokosé
kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz
§3
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe,

ktoérych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty

Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

§4
1.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czgéci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci 1 Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. -
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitdw inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgsci | Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. ---------
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia wzrostu warto$ci aktywow Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa w dhugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie spadku cen ropy naftowej.
Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnosé
(gdzie odwrotno$¢ oznacza dana warto$¢ ze znakiem ,,-””) dziennej procentowej zmiany kursu
kontraktow futures na ropg CL Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania ponizej
jednego roku, notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange,
2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ---
3) w celu odwzorowania odwrotnosci dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktorej mowa w pkt.
1, Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ropg naftowa
notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat krotka
pozycje w kontraktach terminowych na ropg naftowa,
4) cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w
Instrumenty Dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow, z zastrzezeniem postanowien pkt 5, -------
5) Fundusz moze zabezpieczaé¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie,
6) przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktorej mowa w pkt 1 rozumie
si¢ procentowq roznic¢ warto$ci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgsci I Statutu w dniu
poprzednim.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy surowcowych. Z uwagi na stosowana technike
inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz réwniez do kategorii funduszy indeksowych, z racji
dazenia do odwzorowania zmian ceny ropy naftowej, wskazanej w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu, w ramach limitéw
okreslonych w ust. 5, gtownie w kontrakty terminowe na rope naftowa.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé¢ zmiang
warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktorym jest
odwrotno$¢ zmian ceny ropy naftowej w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktow futures na ropg naftowa notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 1.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bgdzie stosowat nastgpujace limity inwestycyjne:
1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,
2) Instrumenty Akcyjne - 0% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym jest ropa naftowa.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w nastgpujace rodzaje Towarowych
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11.

Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe, ktorych instrumentami bazowymi sa
instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:
1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na rop¢ naftowa wyznaczane jest w
oparciu o warto$¢ kontraktu, obliczona zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym
przez gietdg, na ktorej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy
kontraktu futures/PLN,
2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje krotka w kontraktach terminowych na ropg naftowa —
warto$¢ pozycji krotkich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 50%
do 125% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sa nast¢pujace: ----------------
1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na ropg naftowa znajdujace si¢ w obrocie na gietdzie New
York Mercantile Exchange, z zastrzezeniem ust. 12,
2) podmioty bedace strona umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na ropg naftowa wylacznie za posrednictwem podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na rope naftowa okreslone sa w ust. 2,---------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na ropg naftowa
okreslony jest w ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwiazane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na ropg naftowa okreslone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujac aktywa Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktérym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, -----
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ------
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka: -----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokoS$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania bigdow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnos$cia systemoéw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko ptynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko plynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane begda czgSciowo w  instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze
zmiang kursow walut.
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13.

14.

15.

16.

17.

Majac na celu odwzorowanie odwrotnosci dziennych zmian kursu ropy naftowej z kontraktéw
futures Subfundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktow futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitow ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktérych
mowa W zdaniu poprzednim nie moze przekraczaé 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywow po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto$¢ zabezpieczenia nie moze przekraczaé 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w nastgpujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze =zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitalty wlasne wynosza nie mniej niz 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakcji,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Fundusz zawierajac w imieniu Subfunduszu umowg, ktérej przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako ustalona przez
Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz §wiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegdlno$ci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytulu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczona jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umow,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tacznie
wigcej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotdéw nie moze przekraczac¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czegsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ---
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania bigdow lub
opéznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoécia systemOéw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych.
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Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

§5
1.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ wylacznie z czgsci statej, w wysokos$ci nie wyzszej
niz 3,8% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nast¢pujacego algorytmu:

RS (d) = 0,038-WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na czgs$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztoéw wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez w
odniesieniu do Subfunduszu podjaé¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztow wskazanych w
ust. 4 i 5 obciazajacych Subfundusz z wiasnych srodkow, w catosci lub czesci.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i optaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pieni¢znych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakcji, ----
2) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Funduszu,
4) prowizje i oplaty zwiazane z obstuga i splata zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych, -
5) optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysokos$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywow oraz do
wysokosci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,
2) koszty ushug Agenta Transferowego — do wysoko$ci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. ztotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkowoséci — do wysoko$ci 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. zlotych za ushugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,
4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem Ilokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
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Oplaty manipulacyjne

§6
1

Rozdzial XIII
Subfundusz QUERCUS Wheat lev

§1
1
2.

publikacji materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrétu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. zlotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
zlotych za likwidacjg,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysoko$ci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytulu podatkow i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytulu podatkdéw i innych obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu nast¢puje w wysokosci i terminach okreslonych przez
wlasciwe przepisy.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaly poniesione przez Towarzystwo.
Limity wskazane w ust. 5 w skali roku beda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy si¢
kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastgpujacego algorytmu: ---------------

LK (d) = PWL -WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa warto$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
WYyZszej niz:
1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu

Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego

Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czgscei I Statutu.

Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Wheat lev.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wptlaty do
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Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 zi, ale nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czegsci I Statutu.
Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 20 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2. -
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okre§la Czg$¢ 1 Statutu, w
szczegolnosci § 34 Czgscei I Statutu.

ook w

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. ---------=----------

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$é
kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czgsci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gtownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czgsci I Statutu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci I Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziahu.-
4.  Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitéw inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgsci 1 Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wytacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. ---------
5.  Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1

Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa w dhugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen pszenicy.
2. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotnos¢
dziennej procentowej zmiany kursu kontraktéw futures na pszenicg Wheat Futures o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade,---------------
2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ---
3) w celu odwzorowania dwukrotnosci dziennych zmian cen pszenicy, o ktérej mowa w pkt. 1,
Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenicg
notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Fundusz bgdzie zajmowat dluga
pozycje w kontraktach terminowych na pszenicg,
4) czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bgdzie inwestowat w
Instrumenty Dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okre§lone w § 3 niniejszego
rozdzialu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw, z zastrzezeniem postanowien pkt 5, -------
5) Fundusz moze zabezpieczaé¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
oraz kontraktoéw terminowych notowanych na GPW w Warszawie,
6) przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktorej mowa w pkt 1 rozumie
si¢ procentowa roznicg wartosci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 CzgSci I Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgséci I Statutu w dniu
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11.

poprzednim.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy surowcowych. Z uwagi na stosowana technike
inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz réwniez do kategorii funduszy indeksowych, z racji
dazenia do odwzorowania zmian ceny pszenicy, wskazanej w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitéw
okreslonych w ust. 5, gtéwnie w kontrakty terminowe na pszenicg.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé zmiang
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktorym jest
dwukrotno$¢ zmian ceny pszenicy w ujgciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktow futures na pszenicg notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade, o ktéorych mowa
w ust. 2 pkt 1.
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastgpujace limity inwestycyjne:
1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,
2) Instrumenty Akcyjne - 0% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym jest pszenica.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywéw Subfunduszu w nastepujace rodzaje Towarowych
Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktorych instrumentami bazowymi sa
instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:
1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenic¢ wyznaczane jest w oparciu o
warto$¢ kontraktu, obliczong zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym przez gietde,
na ktérej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,
2) Fundusz bedzie zajmowat pozycj¢ dluga w kontraktach terminowych na pszenicg — warto$¢
pozycji dtugich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 100% do 250%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sa nastepujace: ----------------
1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na pszenicg znajdujace si¢ w obrocie na gieldzie Chicago
Board of Trade, z zastrzezeniem ust. 12,
2) podmioty bedace strona umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na pszenicg¢ wylacznie za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na pszenicg okre§lone sa w ust. 2, --------------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposdb
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na pszenicg okreslony jest
w ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwiazane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na pszenicg okreslone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujac aktywa Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywatl pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bgdacy druga strona transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, -----
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ------
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka: -----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartos$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
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13.

14.

15.

16.

17.

wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania bigdow lub
opéznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnos$cia systemOéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko ptynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng wartos¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko plynnosci poprzez inwestowanie aktywoéw przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentow Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane beda czg$ciowo W instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze
zmiang kurséw walut.
Majac na celu odwzorowanie dwukrotno$ci dziennych zmian kursu pszenicy z kontraktow futures
Subfundusz  moze  zabezpiecza¢ zmiany kursu  walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktéw futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitow ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywow po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto$¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywoéw Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w nastepujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze =zawiera¢é w imieniu Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitalty wlasne wynosza nie mniej niz 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakcji,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Fundusz zawierajac w imieniu Subfunduszu umowg, ktorej przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako ustalona przez
Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaplaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczona jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umow,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tacznie
wigcej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotéw nie moze przekracza¢ 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartoSci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

Strona 83 z 91



Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

§5
1

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czgsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ---

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania bigdow lub
opéznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z postanowieniami ust. 12, ---------

6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnos$cig systemOéw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywoéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ wylacznie z czgséci statej, w wysokos$ci nie wyzszej
niz 3,8% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na czegs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastepujacego algorytmu:

RS (d) = 0,038 -WAN (d 1) - =2
LDR

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgsc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona sumga rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Towarzystwo z wilasnych $rodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze roOwniez w
odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztow wskazanych w
ust. 4 1 5 obciazajacych Subfundusz z wtasnych srodkow, w catosci lub czesci.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienigznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji, ----
2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wiadciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnigtych pozyczek i kredytéw bankowych, -
5) optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
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pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. zlotych za weryfikacj¢ wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywoéw oraz do
wysokosci 48 tys. zlotych za pozostate ustugi,

2) koszty ushug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. ztotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ushugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. zlotych za ushugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------

5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatdw informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. zlotych,

7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
ztotych za likwidacjg,

8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.

6. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
7.  Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytulu podatkow i innych obciazen nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dzialalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okre§lonych przez
wlasciwe przepisy.
8. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaly poniesione przez Towarzystwo.
9. Limity wskazane w ust. 5 w skali roku beda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztéw wskazanych w ust. 5 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastgpujacego algorytmu: ---------------

LK (d) = PWL -WAN (d 1) - =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa warto$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Oplaty manipulacyjne
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1. Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Oplata Dystrybucyjna w wysokoS$ci nie
WyZszej niz:

1) 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami

§ 22 Czescei I Statutu.

Rozdzial XIV
Subfundusz QUERCUS Wheat short

§1
1

Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Wheat short.
2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 zi, ale nie mniej niz rownowarto$§¢ w ztotych
40.000 euro, ustalong przy zastosowaniu s$redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czgsci I Statutu.
Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 20 Czgsci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2. -
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okre§la Czg$¢ 1 Statutu, w
szczegoblnoscei § 34 Czesci I Statutu.

o0k w

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. ---------=----------

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$é
kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

§3
1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe,
ktérych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czg$ci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czesci I Statutu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci | Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. -
4. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czgéei I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. ---------
5.  Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1

Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia wzrostu warto$ci aktywow Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa w diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie spadku cen pszenicy.
2. Aktywa Subfunduszu bgda inwestowane zgodnie z nastgpujacymi zasadami:
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1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnosé
(gdzie odwrotno$¢ oznacza dang warto$¢ ze znakiem ,,-”’) dziennej procentowej zmiany kursu
kontraktow futures na pszenic¢ Wheat Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku,
notowanych na gieldzie Chicago Board of Trade,

2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ---

3) w celu odwzorowania odwrotnoéci dziennych zmian cen pszenicy, o ktorej mowa w pkt. 1,
Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenicg
notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat krotka
pozycje w kontraktach terminowych na pszenicg,

4) cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w
Instrumenty Dhuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego
rozdzialu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw, z zastrzezeniem postanowien pkt 5,-------

5) Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie,

6) przez dzienna procentowa zmiang kursu kontraktow futures, o ktoérej mowa w pkt 1 rozumie
si¢ procentowa roznic¢ wartosci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktow ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 CzgSci I Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czgéci I Statutu w dniu
poprzednim.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy surowcowych. Z uwagi na stosowana technike

inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz rowniez do kategorii funduszy indeksowych, z racji

dazenia do odwzorowania zmian ceny pszenicy, wskazanej w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitow
okreslonych w ust. 5, gtéwnie w kontrakty terminowe na pszenicg.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé¢ zmiang

wartosci  jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku, ktéorym jest

odwrotno$¢ zmian ceny pszenicy w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktow futures na pszenicg notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade, o ktérych mowa

w ust. 2 pkt 1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastgpujace limity inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,

2) Instrumenty Akcyjne - 0% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla

ktérych instrumentem bazowym jest pszenica.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w nastepujace rodzaje Towarowych

Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe, ktérych instrumentami bazowymi sa

instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace ograniczenia w

zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:

1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenicg wyznaczane jest w oparciu o
warto$¢ kontraktu, obliczona zgodnie z standardem danego kontraktu okre§lonym przez gietdg,
na ktorej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,

2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje krotka w kontraktach terminowych na pszenicg — warto$¢
pozycji krotkich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 125%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sa nastgpujace: ----------------

1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na pszenic¢ znajdujace si¢ w obrocie na gietdzie Chicago
Board of Trade, z zastrzezeniem ust. 12,

2) podmioty bedace strong umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na pszenic¢ wylacznie za posrednictwem podmiotow
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na pszenice okre$lone sa w ust. 2, --------------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na pszenicg¢ okre$lony jest
w ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwiazane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na pszenice okreslone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujac aktywa Subfunduszu nie bgdzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywatl pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strona transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, -----
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dlugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ------
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka: -----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartoSci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoéciag wystgpowania biedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodno$cia systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko ptynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realna warto§¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczal ryzyko plynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane begda czg¢éciowo w instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wiaze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwiazanego ze
zmiang kurso6w walut.
Majac na celu odwzorowanie odwrotnos$ci dziennych zmian kursu pszenicy z kontraktow futures
Subfundusz  moze  zabezpiecza¢é zmiany kursu  walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktéw futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitow ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurso6w walut oraz zmiany wyceny aktywow po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto$¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Subfunduszu w nastgpujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze =zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy, ktéorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa, ktorych kapitaty wlasne wynosza nie mniej niz 100 000 000 ztotych w chwili
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16.

17.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz

§5
1.

zawarcia transakcji,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze byé
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.
Fundusz zawierajac w imieniu Subfunduszu umowe, ktérej przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako ustalona przez
Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZ $wiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$§¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczona jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strona umow,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tacznie
wigeej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotéw nie moze przekraczac¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czgsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ---
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoécia wystgpowania biedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnos$cia systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa skltadajace si¢ wylacznie z czgsci stalej, w wysokosci nie wyzszej
niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na czg$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastgpujacego algorytmu:

RS (d) = 0,038 -WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
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LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w
odniesieniu do Subfunduszu podjaé¢ decyzje o pokrywaniu okre$lonych kosztow wskazanych w
ust. 4 1 5 obciazajacych Subfundusz z wtasnych srodkéw, w catosei lub czgsci.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pieni¢znych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakcji, ----
2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i
oplaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Funduszu,
4) prowizje i oplaty zwiazane z obstuga i splata zaciagnietych pozyczek i kredytoéw bankowych, -
5) optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. zlotych za weryfikacj¢ wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywoéw oraz do
wysokosci 48 tys. zlotych za pozostate ustugi,
2) koszty ushug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. ztotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkowoséci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. zlotych za ushugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,
4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysoko$ci 0,02% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatdw informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. zlotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
ztotych za likwidacjg,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w calosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umoweg zbycia lub nabycia skladnikow lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartos$ci transakceji ogotem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
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dzialalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytulu podatkoéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dzialalnoécia Subfunduszu nast¢puje w wysokosci i terminach okre$lonych przez
wlasciwe przepisy.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

9. Limity wskazane w ust. 5 w skali roku bgda naliczane proporcjonalniec od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy si¢
kazdego dnia w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.

Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastgpujacego algorytmu: ---------------
LK (d) = PWL -WAN (d —1) - =2
LDR
gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa wartos$¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,----
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Optaty manipulacyjne

§6

1. Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Oplata Dystrybucyjna w wysokoS$ci nie
wWyzszej niz:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Optaty

Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czescei I Statutu.

Strona 91 z 91



