PROSPEKT INFORMACYJNY

QUERCUS PARASOLOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz uUywa skr-tu nazwy:

QUERCUS PARASOLOWY SFIO

Subfundusze Funduszu:

QUERCUS OCHRONY KAPI TAGU
QUERCUS SELEKTYWNY

QUERCUS AGRESYWNY

QUERCUS TURCJA

QUERCUS ROSJA

QUERCUSSTABILNY

QUERCUS LEV

QUERCUS SHORT

QUERCUS GOLD

Funduszem zar zNdza:

Quercus
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjny
z siedzibN w Warszawie, adres internetowy: wWww. g

Prospekt | nf or macy jWayr szzoaswiae, sdpnoiraz NdRfuaimowangSni a 2
w dniu 14 lutego 2008, w dniu 28 marca 2008, w dniu 30 maja 2008 (tekst jednolity), w dniu 15

wr z e Sniraw dRi® Z08nmaja 2000 . (tekst jednolitynwdniu3dni u 1:
grudnia 2009., w dniu 26 maja 2010, w dniu 31 maja 2010 (tekst jednolity), w dniu 1 marca

2011r., w dniu 31 maja 201d (tekst jednolity), w dniu 2 kwietnia 20%2 w dniu 30 kwietnia

2012r., w dniu 29 maja 2018 (tekst jednolity) w dniu 1 $ycznia 2013 r.w dniu26 kwietnia 2013.

(tekst jednolity) w dniu 13 czerwca 2013 r., w dniBl lipca 2013 r. (tekst jednolity)w dniu

28sierpnia 2013 r.w dniu 4paFdzi ernj Wwanu28ladfdei erni ka 2013 r
3lpa¥dzi er ni(ekstjedolty), 3v dmiu. 28stopada 2013., w dniu 1lgrudnia 2013., w

dniu 1stycznia 2014., w dniu3 kwietnia2014 r, w dniu 30 maja 2014 r. (tekst jednolity).

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnegoo st ag spor zNdz dand) maja War s z
2014r.



Rozdziag |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym

I MI ONA, NAZWI SKA | FUNKCJE OS¢ B ODPOWI EDZI ALNYC
ZAWARTE W PROSPEKCIE ORAZ NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU

KTEREGO DzZI AGAJt TE OSOBY

Sebastian BuczekPr ezes Zar z Ndu

Artur Paderewski Pi er wszy Wi ceprezes Zar zNdu
Piotr i Wguaspgmezes Zar zNdu

Paweg iCWiccheop® ezes Zar zNdu

Wy mi eni one wyUej osoby dzi a@&GuNdwsziyi EnwesQueyijng
Akcyjna z siedzibN w Warszawie.

OsSWI ADCZENI E OS¢ B ODPOWI EDZI ALNYCH ZA I NFORMAC.
PROSPEKCIE

OSwi adczam, Ue informacje zawarte w niniejszym pr
nie pomijajN Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt

wymagane przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funtlugzaestycyjnych (Dz.U. Nr 146,

poz. 1546, zZ p-¥n. zm. ) or az P2avmjp 2003wRudvzspramiea Mi ni s
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartegorazwylicz ani a ws ka¥ni ka zysk(@zWwmphza673,zyka ty
orazUe& godni e napepsthwigdini e i stniejN, poza ujawni onymi
informacyj nym, okolicznoSci, kt-re moggyby wywrze
ifinansowN funduszu QUERCUS Parasol owy SFI O.

Sebastian Buczek Artur Paderewski Piotr P®asvkdg CichoG&



7.2.

Rozdziag 1|1
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

FIRMA (NAZWA), KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA , Z PODANIEM

NUMERE W TELEKOMUNIKACYJNY CH, ADRESU GGE WNEJ STRONY
INTERNETOWEJ | ADRES U POCZTY ELEKTRONICZNEJ

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Nowy $wiOavarszéwal2, 00

Numer telefonu: (22) 2053000

Numer telefaksu: (22)2053001

Adres gg- - wnej st r owww.quercdsti.plnet owe |

Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl

Towarzystwo jest sp-gkN zpadtldigyndop AkmgzknTeo wha z g
regulowanym prowadzonymr zez Gi egdn Papier-w WartoSciowych w
DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZI AGALNOSCI PRZEZ

Komi sja wudzieliga zezwolenia na wykonywanie dzia
2008r.

OZNACZENIE St DU REJESTROWEGO || NUMER, POD KTE¢ERYM
ZAREJESTROWANE

SNd rejestr®Ny :Rejonowy dla m. st. Warszawy, XI|I
Rejestru SNdowego

Numer rejestru: KRS 0000288126

WY SOKOS$ L KAPI TAGU WGASNEGO , TOWARZYBTWWYSOKOSL

SKGADNI KEW KAPI TAGU WGASNEGO NA OSTATNI DZIE6 BIL

WysokoSi kapitagu wgasnego To3wamudnig 203wavy we s i g g St

5440915401z, a wysokoSi poszczeg- | nyayhnosskigaadni k- w kapi

kapitag zakgadowhyl04724,60z g ,

kapitag zapasowy8528446,08z g,

zysk: 38775983,33z § .

I NFORMACJA o] TYM, t E KAPI TAG ZAKGADOWY TOWARZ

OPGACONY

Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w c

FI RMA ( NAZWA) | SI EDZI BA PODMI OTU DOMI NUJ}t CEGO WC

ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI, A T A KEIREM A (NAZWA) LUB IMIONA |

NAZWISKA ORAZ SIEDZIB A AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA POSI|I ADAJ}t CYCH

coO NAJ MNI EJ 5% OGELNEJ LI CzZzBY GGOSEW NA WAL NY M

AKCJONARIUSZY , Z PODANIEM POSIADANEJPRZEZNICH L1 CZBY GGOS¢EW

Nie istnieje podmiot dominujNcy wobec Towarzyst wa

Akcjonari uszami posiadaj Ncy mi ¢ @ Waimynj Zgmornaglzeniu5 % o0 g -

Akcjonariuszy wed Jug st grudnia20iar., sdN:i e E 3 1

1) Sebastian Buczeék256% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu AKkcj on

2) Jakubilgtthwag@ s - w na Walnym Zgromadz.eniu Akcj on:

3)INGOFEi 7, 04% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Akcjona

4A)Q1FIZi5, 63% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonar

Akcje Towarzystwaz o st a gy ddo pbuoturacynka regulowanym prowadzonymr z ez Gi egdn

Papier-w WartoSciowych waWayskawir @ g8 Wwphowaldgemobo et g

akcj e pahadp0O¥cg@gdos -w na Walnym Zgromaydtwae ni u Akcj onar |

IMIO NA | NAZWISKA:

IMIO NA | NAZWI SKA CZGONKEW ZARZI DU TOWARZYSTWA, Z

FUNKCJIPEGNI ONWCRARZt DZI E

Sebastian BuczekPr ezes Zar z Ndu

Artur Paderewski Pi er wszy Wi ceprezes Zar zNdu

Piotr i Wiguspmgmezes Zar zNdu

Paw@igc iwiEc epr ezes Zar zNdu

IMIO NA I NAZWI SKA CZGONKEW RADY NADZORCZEJ T OWA

WSKAZANIEM JEJPRZEWODNI CZt CEGO

Jerzy CieSlik

Andr z e Dadeggo



7.3.

Jerzy Lubianiec

Janusz Nowicki

Maci ej RBdzewoddi czNcy Rady Nadzorczej

I MI ONA | NAZWI SKA 0OSc¢EGPBWIEDZIBIANNGHOMTOWARZYSTWIE

ZAZARZt DNAEAFUNDUSZEM

Osobami odpowiedzial ny mi za zarzNdzanie Subfundus
QUERCUS OchrowgpKampiteaebasti an Buczek i Krzyszto
QUERCUS Selektywny ws p - | rastian BSceefWojciech Zychi Krzysztof GrudzieCE
QUERCUS Agresywny ws p - Bebastmn Buczek Bar t gomi €] Cendecki

QUERCUS Turcjidws p- 1 ni e Sebastian Buczek i Mar ek Buczak
QUERCUS Rosj@ws p- |l ni e Sebastian Buczek i Mar ek Buczak
QUERCUS Stabilny w s |nie SebastianBuczeBar t § o mi eij KJXxeznydsezctkaf Gr udzi e
QUERCUSIleM ws p - | ni e Se bWogiechzaych BKcze&kzt of Grudzi eCE
QUERCUS short ws p- | ni e Se pVogiechaohi Bkczeg&kzt of GrudzieEE
QUERCUS Gold ws p - | ni e Buszek\Vaogiech Aychi Krzysztof GrudzieCE
INFORMACJE O FUNKCJACH PEGNI ONYCH PRZEZ OO SKOBYRY CHWMOWA
PKT7,POZA TOWARZYSTWEM, JEtELI TA OKOLI CZNOSL MOt E
DLA SYTUACJIlI UCZESTNI KEW FUNDUSZU

Osoby wymienione w pkunkdcj inigo zpae o Wa riznynsytcwe m, k
znaczenie dla Uczestnik-w Funduszu.

NAZWY I NNYCH FUNDUSZY I NWESTYCYJNYCH ZARZt DZH#
TOWARZYSTWO, NI EOBJNTYCH NI NIEJSZYM PROSPEKTEM
Towar zyst woa sztairpzithdisesagi mwestycyjnymin i e tyrbi pifiejszym Prospektem

TQUERCUS Absolute Return Fundusz | nwestycyjny Zami
TQUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz I nwestycyjny :
iAcer Aggressive Fundusz I nwestycyjny Zamkniifty
iQl Fundusz I nwestycyjny Zamkninty.



3.1.

3.2.

Rozdziag |11
Daneo Funduszu

DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Komi sja udzieliga zezwolenia nar rutworzenie Fundus
DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostag wpisany do wndmyl8 mdraga @008, pod dumerary i n we s
RFi364.

CHARAKTERYSTYKA  JEDNOSTEK  UCZESTNICTWA  ZBYWANYCH PRZEZ

SUBFUNDUSZE

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNI CTWA RCtNYCH KA
A 1 charakt er y szesynktea kategdrinfo st ek U

Jednostki Uczestnictwk at egor i i A sN zbywane bezpoSrednio pr:
wszystkich Dystrybutor-w, w ramach oferty podstaw
I nwestorzy i Uczestnicy mogN nabywal X*&dmanytckhi wUc
Prospekcie. )

Mi ni mal na wysokoél wpgdaty tytugemjreashy oika eBd dmas tw
ust1CznSci | StathAtda Esbde§euzor az@tautudFgnduszuCz nSci | |
W zwi Nzku 2z nabywamiram, z&adbapkywimdedsesnUszestnictwa
kategorii A pobierane sN nastinpuj Nce opgaty: Opga

n
St awk i Opgaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwi Nzku
okreSl oakelsiN @pgat .
Tabela Opgat jest udostnpniana w siedzibie Towar z
A cRarakterystyka JednostekUczestnictwa kategorii S
Na dzie® sporzNdzenia Prospektu Fundusz nie przeyv
S. W przypadku rozpoczincia zbywania Jednostek Ucz
Prospektu.
I NFORMACJA, tE JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA: NI'E MOGt
UCZESTNI KA NA RZECZ 0OS¢¢B TRZECI CH, PODLEGAJt DzZI E
PRZEDMIOTEM ZASTAWU

Jednost ki Uczestnictwa reprezentujN jednakowe pr
oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl Zbywane pr ze:
odkupywane przez Fundusz. Jednostktics t ni ct wa podl egaj N dziedziczen
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem zast a

zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zawiera Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych.

ZWI NZGE OKRESLENIE PRAW UCZPSSEZNI| KEW SUBFUN
Uczestnicy Funduszu maj N prawo:

ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

i
I nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
.

i

otrzymania potwierdze® zbycia i odkupienia prze

dost Apu doKluowgch nforknacjid, | a | n warchiwanegosvk r - t U pr ospek

informacyjnego oraz sprawozda@® finansowych Fund
i otrzymania Srodk-w pieninUnych uzyskanych w

Subfunduszu, kt - r egozafisank wRejdstkze Uctestrike,st ni ¢t wa s N

zggoszenia reklamacij i,

obci NUenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

skgadania zlece® przez telefon,
ustanowienia pegnomocni k- w,
dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa,
dokonywania konwersji Jednostek Uczestng,
zlecenia ustanowienia blokadgdnostek Uczestnictywa
posiadania Wsp-lnego Kont a
wsp-IlnoSci maj Nt kowe|j agUe
ZASADY PRZEPROWADZANI A ZAPI S¢
Uc z
[

agUeEskiego, o ile
kiej.

NA JEDNOSTKI UCZES
S

e

nie doyczyi zapi sy na Jednost ki
wygNcznie przez Towarzystwo

tnictwa zostagy p

Ma
Es
w

e n
] go akcjonariuszy,

SPOSCB I SZCZEGE GOWE WA R U NOODKUPYZABR\NIAVAIN ZAMIANY
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , A TAKHPEGAT KWOT Z TYTUGU ODKUPI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA | SPEGNI ANI'A $WI ADCZE6 NALEt NYCH



6.1.

NI ETERMI NOWYCH REALI ZACJI ZLECE®S ORAZ BGNDNEJ W
NETTO NA JEDNOSTKN UCZESTNI CTWA

SPOSCB I SZCZEGE GOWE WA R UNEDNOSTER YORZESTNACTWA
SUBFUNDUSZY

A 1 Dystrybutorzy

Subfundusze zbywaj N Jednost ki Uczestnictwa zZa p

rozdzialeV niniejszego Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmujN zlecenia sizydy sdd az ykctj-er ycadt
Dystrybutor poSredniczy w zbywa n iAktualhe infodriagiepoy wa ni u
Dystrybutorach oraz Subfunduszach, dl a kt-rych

odkupywaniu Jednost ek dttanie mterhetowe] Towaszystiva.st ipne sN na
Przyj mowanie przez Dystrybutor-w 2zl eceprzez dyspoz:
Inwestora lub Uczestnika tym Dystrybutorem umowgd ot y ¢ z Nc e j przyj mowani a zl
lub posiadania statusu klienta &gybutora.

Przyjncie przez danego Dystrybutora zlecenia ot w:
podania w zleceniu otwarcia Konta Uczestnika rac

Srodki z tytugu odkupieniokodhadnastpakr Wezest mipagtav
Jednostek Uczestnictwa z tego rachunku.
W zaleUnoSci od sposobu przyj mowani a [ przekaz

Dystrybut or a, Zecénia kisdysparycjrdd ichlbezaymaaia przez Agéiransferowego

moUe byl r- Uny

Fundusz przyj mU(;EestUmkdﬂzwatedsgloa us g8wi @dSzedyld: bt pva:
tego Dystrybutoraza poSrednictwem Kkt -re gamlegoz(gwtawyzgstnllzal eceni e
(Dystrybutor przypisany do KontdJczestnika) W s z ¢ z e gFuhduse (Sit d zpizekazyws
Dystrybutorowi przypisanemu do danego Konta Uczestnikan f or ma c j etegal &dntac z Nc e
Uczestnika na potr zeby/Udesnikapyzez tdgomDysrgbutofayas t r ybut or kt -
jestprzpi sany do danego Konta specgieslt mwksat arodde/ oUdanz evs t
tego Konta UczestnikaV pr zypadku ni ekt -rych Dystrybutor - -w ni
dyspozycji dotyczNcych Kont Uczeastnika pr zypisany
Z zastrzeUeniem ovg rozdzmie\C iniejEegw Bréspektl 0 y € &t na & U Nnb Die
zmiany Dystrybutora z kt -rego U poprrer z ko laPisé ad cskutkuNicae g o
przeniesieniem (transferem) jednostek wuczestnict\
ramach Kont a Uczestnika przypisanego do Dystryhb
zrezygnowal , a Rejestrami Uc z e s ttnikd praypisanege alo t y mi \
Dystrybutor a, z usadmige rkz a rle@roz Wstzwedsysthiadhfkeajz e starmkw i i
Uczestnika otwartych w ramach Konta Uczestnika z egghast Npi §o przeniesien
jednostek uczestnictwa na nowe Rejestry Uczestnika

ZzastrzeUeniem ograni € z'¢ @iniejszedo aProspekiuc fo uzgodnienizzl z i al e
TowarzystwemInwestorlub Uczestnikm o (rea U Nedmaifa n y Dystrybutora, z Kkt r
poprzezz § o Ustosaweegoo Swi adczzeniastr ze U8Nd @ mi Fowaagspe B cj i
Zmiana Dystrybutoraprzypisanego do Konta Uczestnikskutkuje z mi a n N - waRejestr rw
Uczestnikeotwartych w ramach tego Konta Uczestnika

Fundusz publ i kuje informacje o braku mo Ul i woSci
www.quercustfi.pl, waamach informacji o danym Dystrybutorze.

Uzyskane przeanwestora lubUc zest ni ka za poSr edndocttyweznN cy sstw oyjbel
KontaUczestni ka, mogN byl nieaktualne, np. mogN ni
oraz kor ekt er yOfsitdecegcirykonuje vgent Transferomp r owa d z Nc y rej e:
Uczestni k- wzlécenimlorewd sctibarjz-Bvs yini k - w.

A 2 Konto Uczestnika

Subfundusze zbywaj N Jednost ki Uczestnictwa katego
dla ost y zamierzaj Ncej naby wWiaz zJoéwarniems Kokta Uctéstrika s t ni ¢t
otwierany jest co najmniej jeden Rejestr Uczestnika w subfunduszu / subfunduszach wskazanych przez

I nwestora, a | eUela dnsimfunesziow subfundasa QUEER@US éDchrony

Kapi tFandusz otwiera Konto Uczestnika na podstawie zlecenia otwarcia Konta Uczestnika
Fundusz ot wi er a Ko nmaopodslawie eiertvazégdk alecenia etwaicia Rejestru
Uczestnikaalbo na podstawie pierwszego zlecenia r#byednostek Uczestnictwa k jestw-ewc z a s
traktowane jako zlecemiotwarcia Konta UczestnikeDokument zlecenia otwarcia Konta Uczestnika
wypegniony w spos-b nieprawidgowy |l ub nieczytelny
do tra%d¢ientylmznoSci moUe nie byl uznany za waUne



W przypadku otwarcia Konta Uczestnika =za ,poSredr
wymagane podanie w zleceniu otwarcia Konkhywl Uczes:

wypgacane Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uc
Osoba, kt-ra posiada otwarte Konto Uczestnika, al
Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Otwarce Konta Uczestnika umoUliwia otwarcie Rejestr -
nabywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfu
Uczestnictwa danego Subfundus z eszeni¢ goywan@mslédnostek Ul i we
Uczestnictwa tego Subfunduszu | ub dany podmiot r
zgodnie z postanowieni ami Statutu Funduszu. Osoba

moUe nabywal Jednosmnd&istygzegoamnice wa BSanmiéjszegmi okr e.
punktu ProspektuP o otrzymaniu wpgaty Fundusz ot wiera dl

Subfunduszu, kt -rego Jednost ki Uczestnictwa | nwes
Fundusz oznaRegjaestkraUdyczestni ka dwo ma r-0Unymi
dziewindciocyfrowym i szesnastocyfrowym. Fundusz
kontaktach z Inwestorami Uc zest ni k a mi numerem w formacie sze
DystrybutaojkRNyspdsgumerem w formacie dziewifciocyfr
Il nwestor l ub Uczestnik, za wyj Ntkiem osoby magol
kt -rych dane bnrndN wpisane do Rejestr-w Uczestnik
ustanowil akzii el i Apceigun omocni k- w. Udzielenie, zZ mi
pegnomocnictwa dotyczy zawsze wszystkich Rejestr:
(r-wnieU w przypadku wskazania przez |Inwestora |u
Subfunduszu).

Zmi ana danych stagych takich jak np.: PESEL, num

dokonana przez Inwestora lub Uczestnika, skutkuje zawsze wprowadzeniem tej zmiany we wszystkich
Rejestrach Uczestnika w ramach wszystkich Komzéstnika, prowadzonych przez Fundusz dla

I nwestora |l ub Uczestnika (r-wnieUO w przypadku ws
jednego RejestrUczestnikdub Konta Uczestnika).

Pierwszaw Jata na nabycie Jednost ek uUcpzoewsitnmiac tbwal ddoowkor
przez Inwestora w okresie nie dguUszym ni U 365 dn
Dystrybutor, za poSrednictwem kt-rego zl eceni e
jednoczeSni e 1z e RegefryUitzestriike otwartel weranmchidanggonta Uczestnika

mogN zostieprzezFandksn i ni e wc z e Sn iaehjod dnia diwansia tegd Bdhita d n i

Uczestnika j e Uel i I nwigasdwg§ anti ye V@6baihoouednia awarcia tego Konta

Uczestnika

W przypadku otwarcia Konta Uczestni kamozle poySredr
wy magane dokonani e pierwszej wpgaty na nabyci
zarejestrowanego w ramach danych KkontUc zest ni k a, jako rachunek, na
Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Rej estr Uczestnika |jest RejestyUkzastnika nie gest @avngkany ipe  Uc z e
odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa.

InwestorlubUc zest ni k moUe posiadal wi iz ejaatirUz¢qg @amioe nKor
31 paFdziernUkae80aBk posiadaj Ncy na ten dzieE& wi
nabywal Jednost ki Uczestnictnwa wsyudbN cuznndi ues zwi rQaUnfEaRcChU

Uczestnika, dla kt-rego spefBRonézisafNuwalrluinké¢ z o&ai
FunduszulnwestorlubUc zest ni k moUe w kaUdym czasie zgoUyl =z
Kont a Uc z e s t dnictvem detychczas@nBgo e Dystrybutonarzypisanego do Konta

Uczestnka o il e Dystrybutor dopuszcza takN magdli woSi,

zastrzeUeniem, Ue od .dnUcaz e3sit np ak¥ dnz iee rmmoi Ckeatwa2aObly3w a |
subfunduszu QUERCUS Agresywny w ramach kolejnego (nowego) Rejestru Uczestnika w przypadku
otwarcia kolejnego (nowego) Kont ar. Weczest miikab mdN
zakJjadem udbpaedPhniexjzMcy war unk2RwAxdziSdPpwmel Iwl Ac zIi Se s
Funduszuma mo Ul i wo Si nabywania Jednostek Uczestnictw
ramach kolejnego (nowego) Rejestru Uczestnika po uzgodnieniu z Towarzystwem.

Na dzie®& sporzNdzenia ProsplikwaSchunguzsenireisd enia
Jednostek Uczest ni tdzestaikafRejesiramiduzzgstnikananzteceme Inwestora

lub Uczestnika

MagUonkowie ©pozostaj Ncy we wsp-IlnoSci maj Nt kowe
Uczestnictw&KonaoWMpglUee&skie (WKM). Ot warci e WKM



magUonk-w oSwiadczenia, Ue pozostajN w ustawowej
zasady prowadzeniSatucWRuwidusz.r e S| one w

Na dzie® spor zNdzernri au dPrsa sippenki tau nfoulnl d wmsozScrii zami an
baidNcego WKM rfakWKMwnieU zamiany Konta Uczestni
Uczestnika nie bnrndNce WKM

Uczestnik zobowi Nzany |jest IybondneewRejestrin UczestmikeaK ont a LU
wszyg ki ch zl eceniach i dyspozycjach. Fundusz ma pr ¢
nie zawiera |l ub zawiera ni éupmumevRae§tm Wozestnikamer Kont a
A 3 zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestct wa bezz omgasatizel@damni em, UOe nab
Uczestnictwa danego Subfunduszu nie jest mo Ul i we
Uczestnictwa tego Subfunduszu |l ub dany podmiot r
zgodnie zpostanowieniami Statutu Funduszu Nabywc N Jednostek Uczestnic
fizyczna, osoba prawna | ub jednostka organizacyjn

Od dnia 31 patfdzUezeestkmi kRaOMi3 subfunduszu QUERCUS
podmioty, kt-re nie spedhusaflN wRaorzudnzki-awy uo kirlel S| comry&
Funduszu.

Podst awhn zbyci a Jednost ek Uczestnictwa stanowi
Ot r zy mani edla®pbiuadusyu zieeeriem zbyciadnostek Uczestnictwaa rzecz Inwestora
lubUczesth ka wskazanego w opisie wpgaty.

W przypadku, gdy Dystrybutor, z kt-rego usgug ko
pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnicfalaycia Jednostek Uczesthiva przez

Subfundusz) podst awn zbyci a Jednost ek Uczestnictwa S
Subfunduszu oraz prawindyomwioa wyepdkrnmnd toemke Wd zetnniect
I nwestora |l ub Uczestnika za poSrednictwem Dystryb
Inwestorl ub Uczestnik posiadaj Ncy otwarte Konto Uczes
dokonanie wpgaty Sr odkbawkow$ emfi tirddhwszu ,n awgaSchiumye kz
kategorin Jednostek Uczestnictwayl kt-re I nwestor
Mo men't wp gy nipfceina n/\&brrggadnltanvwch przez l nwestora | ub
bankowy Subfunduszu zalzaUy odd e g nreaizvwnea eswpagnakteag o
Srodk - w plnveestaraiubczestrika.

Il nwestor nmdUewpdjakoy za poSrednictwem Dystrybutora
otwarcia Konta Uczestnik jeUel i Dystrybutor wudo
Kwota wpgaty nie moUe byi niUsza ni U minimalna Kk
danej kategar danego Subfunduszu War un ek mi ncimvgplgrad jy wyoskig® sin
przypadkugdy Uczestnik nie posiadag dotychdanegs Jedno

Subfunduszuv ramach danego Konta Uczestnikd pr zypadku zamiany al bo kor
mi ni mal nej wpgaty rozumi e sin kwotn, nkwota) ak N =z o
mi ni mal nej wpgaty musi byl zaksingowana na rachu
(przelew).

Minimalna wysok&1 wpgaty tytuge nabycia Jednostek UczesH
ustl CzfASci | Statutu Funduszu oraz A 1 ust. 5 kaUc
Od kwoty wpgaty na nabycie JednostaRystrybocgirmst ni ct w
Wysokoéi Opgaty Dystrybucyjnej j est ustal ana od
spoerdzane sN Tabele Opgat dl a JgwstkiUczestnigtwdzay ch Dy
poSrednictwem danego Dystmiybwtpowi,nninwept awdyi i o
Dystrybutora Tabeln Opgat. Dodat kowe infor.macje d

I

4 . 3 r oz dAzlli laPpspektul |

Opiswpgaty Srodk-w pieniA0Onych w <celmi emabzyawiaer hé
nastfnpujshkere- tdamnaezzwyi miytir ybatrwrako/ firmin (nazwh),
Uczestnikalub numer Rejestru Uczestnika n aSubfunduszu i numer rachunku bankowego
Subfunduszu, i nformacij fitytUed ewp grad tay zioas t jagjchn adsotkeokn al
nabywaj Nca Jednost ki Uczestnictwa po raz pierwszy
PESEL (w przypadkmue oyd éntf-iw)y,czchgtcth urodzenia (w p
nierezyd®BEGON) (Wuprzypadku pozostagych Inwestor - w
Opiswpgaty Sr odk lubwdokpmeatziecefahabycalednostek Uczestnictway pe gni ony

wW spos-b nieprawidgowy albo wywoguj Ncy wNtpliwoSc
uznany zacewalbknenazblyeci a Jednostek Uczestnictwa. w
zwracag otrzymane Srodki pieninUne. W przypadku

dokumentu wpgaty fib detdna nsbycip iJedmostek WozestnictwBubfundusz



6.2.

dogoUy nal eUytej starannoSci w celu zrealizowani a

Przy realizacij.i takich zlece® decyduj Nce znaczeni
zostaga dokoobyhawpPp@gaFanduas dczestsikaa IFiu njdailsiz Wy d o2y min
starannoSci w celu zrealizowania takiego zleceni
odpowi edzialnoSci za realizacjn takiego zI|lecenia.
Ni ezal eUnie od powyUszych zasadycumndiustz imoide o»Swiz
woli,j e Ue l i nie zawiera prawidgowego numeru Konta Uc
Zlecenie nabycia Jednekt Uczestnictwa | est bezwar, berkgodye i ni
Towarzystwa

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycidzbn Wy ceny, w kt - rym nas
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dni

Okres o0od dnia zaksingowania na rachunku bankowyr
Uczestnictwa do dnia zbycia Jednosttk z e st ni ct wa ni e moUe przekroczyl
j est nastfipstwem okolicznoSci, za kt-re Towar zys
dokonania wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestnicty
Jedn@t ek Uczestnictwa, o kt-rym mowa w zdaniu popr
przez Dystrybutora.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moUe nastNpil

nastfiApuj Ncym po dni u, w  kbta-nrkyomvergas tSNupbif uinadmuuasrziue krw
pieninlUnych wpgaconych przez Uczestnika.

Fundusz dogoUy star aG, aby zbycie Jednostek Ucze
nastipuj Ncym po dni u, w kt-rym nastNpi owzZznamie r
pieninUnych wpgaconych przez Uczestnika, o ile Uc
Fundusz dogoUy star aG, aby zbycie Jednostek Ucze
nastfiApuj Ncym po dniu, w kt - rynSuhdutnMpuis zwz rkavroit N S
pieninUnych wpgdaconych przez |l nwestor a, jednak n
nastfipuj Ncym po dniu ot warci a dl a l nwestor a Ko
wyjaSnienia nieprawidgo wiw&da Konta Uszgsmikajlubi dokurnemtu z |1 e c e
wpgaty, termin zbycia Jednostek Uczestnictwa moUe

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz na
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przezUczeésk a za kwot i wpgaconych Src

Zl eceni e nabycia Jednostek Uczestnictwa |jest rea
Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o Opgatn Dy
Srodk-w wpjacarmytmi przeo Gubfunduszu, na podst awi
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala sin po
opgaty manipul acyj nel i clichzdiensotsritiekk raclzyeved inibrazk W a , k t
kwoty wpgaconych Srodk-w i WartoSci Aktyw-w Netto
Zbycie Jednostek Uczestnictwarzez Subfundusano U e nast Npi i r-wnieU na p

zamiany lub konwersjiednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnicav s N przydzielane z dokgadn®WSenviddchdo sze:
telefonicznych Funduszimformacja oliczbie Jednostk Uczestnictwad o s t jespzn ad ok gadno Sci N
czerech miejsc po przecinkyna potrzeby udzielena informacji or a z przyj mowani a
telefonicznycn a s te# p o k r Nigzby dedriostk Uczestnictwav 9.- g

Uczestni kami Funduszu mogN byl osoby magol etnie.
moUe skgadal mmrlzeznprazqedtyaviieci el a ust awowego, Za
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyj muje, Oe
nie przekraczaj NcN zwykdego zarzNdu maj Nt kiem mag
Kol ej noSi r ealainmagjeistz Iwe cAeFEhBospliz 1 Sci | Statutu
SPOS¢B | SZCZEGE GOWE WARUNKI ODKUPYWANI A JEDNOSTI
SUBFUNDUSZY

Subfundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa bez og

Podstawin odkupienia Jednostek Uczestnictwa stano
Jednostek Uczestnictwa o Uone przez Uczestnika za poSrednict we
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczest nlonejticly mo Ue z
Jednostek Uczestnictwa okreSlonej kategori.i l ub
okreSlonej kategorii, w wyni ku kt - -rej wypgacona
zastrzeUeni em, Ue w pr zppdathud kwota godanai pezezzUozestikd jestp o b r a
traktowana jako kwota bruttd przed pobraniem podatku), lub odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa okreSlonej kategori.i



6.3.

6.4.

Zl ecenie odkupienia Jednostek Ubzdéstodiwotjma ej, e btezb
Towarzystwa.

Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym
Okres od zgoUenia przez Uczestnika zlecenia odkury
Jednost ek Uczestnictwa ni e eno lbep- Pnzekireczylst 7 ni
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odp
nie moUe nastNpil wczeSniej niU w najbliUszym Dni
Transferowy ot rypeaentanipamevi algeoooveoniwe odkupienia Jednc
Fundusz dogdgoUy star ac, aby odkupienie Jednostek U
nastipuj Ncym po dni u, w kt-rym Agent Transferow
odkupienia Jednose k Uczestnictwa. W przypadku koniecznoS
wypednieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestn
ulec wydguUeni u.

Odkupienie Jednost ek Uczestnict wapisapia e RejesBw b f und u

Uczestnik-w |liczby odkupionych Jednostek Uczestn
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwi |l N Joeddknuopsiteknii aUczestni ctwa sSN umarzane 2z mocy
Dokument zlecenia odkupienia Jed st ek Uczestnictwa wypegniony w

nieczytelny, albo w inny spos-b wywogduj Ncy wNtpl:i
uznany zZa walUne zl eceni e odkupieni a Jednost ek
nieprawiwl gwywwesgrni eni u dokumentu, jeUeli moUliwe b
Uczestnika, kategori.i oraz |iczby Jednostek Uczec
nal eUytej starannoSci w celu zr emUcdesnikavani a t aki eg
Uczestnik zobowi Nzany jest IybondneewRejestrin UczestmikeaK ont a LU
zl eceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fund
zawiera |l ub zawiera ni eprlabmunegRejaesyru Utaesméka Kont a Uc z
W przypadku, gdy Il iczba Jednostek Uczestnictwa ol
Jednostek Uczestnictwae s t winksza od aktualnego salda niezat
l ub kwota okr¢®lsonavyWszhbeméwi moUl i wa do uzyskani e
niezabl okowanych Jednostek Uczestnictwa, zl eceni e
ni ezabl okowane Jednost ki Uczestnictwa okreSlonej

W przypadku, gdy w wyniku realia c j i zl ecenia odkupienia Jednost
kategorii, wartoSi posiadanych przez Uczestnika
kategorii danego Subfundusa by gaby mni ej sza ni U 5.000 z g, od
niezablokowane éden o st Kk i Uczestni c damegadSobkundasé | o n e | kategori.i

Odkupieniei/lub umorzenieJ ed nost ek Uczestnictwa przez Subfund
podstawie zlecenia zamiany lub konwerdgdnostek UczestnictwaRealizacja zlecenia zamiany

Jednostek Uczestnictwa i e powoduj e powst ani a Reaiingawzlddenik u pod:
konwersjiJednostek Uczestnictwao (bep o wo dpoowmasit ani e obowi Nzku podat ko
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupF&mrd u w ko
oznacza, Oe jako pierwsze odkupywane sN Jednostk
danego Subfunduszu WartoSci Aktyw-w Netto Subfun

Rejestrze Uczestnika.
Osoba magol e

tnia k tmorlUee nsikej awdlad Eczzl yegcae n1 & |j etdyni e
ust awowego, za
ed

S po uko®zeniu 13 lat za zgodN pr
nost

odkupienie J 0 ek Uczestnictwa jest czynnoScil
magol®tnjiegeli Srodki z tytugdgu odkupienia Jednost
bankowy prowadzony na imin magoletniego.

Kol ejnoSl realizacj.i z| eceFlindaspui sana jest w A 28 C
SPOS¢B | SZCZEGE GOWE WARUNKI K AUZEATNICTWAENAN OS T E

JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA | NNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSO¥
ZWI t+ ZANYCH

niedotyczyi Towar zyst wo nie zarzNdza iowagymi funduszami i
SPOS¢B | SZCZEGE¢ GOWE WARUNKI  WYPGAT KWOT Z TYT
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY L UB WYPGAT DOCHOD¢ W
SUBFUNDUSZY

A 1 spos-b i szczeg-Jowe warunki wypgat kwot z ty
Fundusz dokonuje wypgaty Srodk-w z tytugu odkupi e
przel ewu @i sidlnywh pina r alcresimke k Wy pgdkowy j est dokon

1C



6.5.

rachunek bankowy Uczestnika zarejestrowanyrasnachd any ¢ h Konta Uczestnika,

Zleceniu odkupienidednostek Uczestnictwao st ag ws kazany inny rachunek b
Wy pgmale byl dokonana na rachunek pieninUny Uczest
Wypgat a mo Ue byl dokonana na rachunek przedstaw
przypadku WKM wypgata moUe zostal dokonana na rac

W przypa k u , gdy rachunek na kt-ry majN byl wypgaco
Uczestnictwa zostagd wskazany w zleceniu odkupieni
zarejestrowany w ramach danych KoRtadWszemode kpod

dziagania w celu potwierdzeni a, Ue rachunek ten
tych dziaga® wstrzymal wypgati.

JeUel i z przyczyn niezaleUnych od Funduszu nie je
Uczestm k a wskazany w zI|leceniu odkupieni a, wypgat a

Uczestnika zarejestrowany w danych Konta Uczestni

nie jest moUliwe dokonanie wypgaty nacholanden r ac
nal eUytej starannoSci nie jest moUl i we wustaleni
Uczestnika, za kwotn przeznaczonN do wypgaty, J e
QUERCUS Ochrony Kapitagu, kt - rUczesshiakhdl mabebha
Uczestnika. Uczestnik bndzie m-gg dysponowal nab
ogranicze®& na zasadach og-Ilnych.

Fundusz dokonuje wypgaty niezwgdgocznie po odkupi e

pomi ndzwyBringmpr zyjintym za dzi e @®ednosteklUczesmietreei a z 1 ec
dniem zgoUenia przez Fundusz dyspozycj. przel ewu
bindzie nie kr-tszy ni Uobbczydtz i @By b & milen iadgy ujUesszty ma sUt
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odp

t
Moment wpgynincia Srodk-w wypgacanychkapalze@y Faddu
procedur banku prbankmavgurstnkayo r achunek

A 2 S p ozse-gb- giowsez cwar unki wypgat dochod-w Funduszu
Dochody osi Ngninte w wyniku dokonanych inwestyc]
Aktyw-w Subfunduszu, a tym samym zwinkszaj N odpow

na Jednostkn Ucurduniwtwiae |PtacwitddFj e wypgacani a
Jednostek Uczestnictwa.

SPOSC¢B | SZCZEGE GOWE WARUNKI ZAMI ANY JEDNOSTEK
ZWI t+ ZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI Z
SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSL OPGXOH Z TYM ZWIt ZA

A1 Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podst awi e jednego zl eceni
pomi ndzy S u Bldceniezhmiangeat zléceniendokonania zamianyednostelkJczestnictwa

w rozumieniuart. 162 ust. 2 pkt Bstawy oFunduszachnwestycyjnych

Od dnia 31 patfdzWUezestkmi kRaOMi3 subfunduszu QUERCUS
podmioty, kt-re nie spedghusaflN wRaorzudnzki-awy uo kirlel S| comry&
Funduszui ograniczenie to ma zastosowarmie- wni eU w przypadku zleceni a
Uczestnictwa.

Zami any dokonuje sifin przez jednoczesne umorzenie
(Subfunduszu fr-dgowego) i nabycie Jednostek Uc:
docelowego) z a Srodki pieninfAnUne uzyskane z umor zeni a

Tr-dgowegozypadku zami any Jednost ek Uczestnict wa
stosowana jest Opgata Wyr - -wnawcza.

Okr es pomi ndzy oU detnosteR Uazéstmicteandniem jega realizadiynie

szy ni U 7 dni , chyba Ue op- Fni
Towarzystwo nie nosi odpowiedzial noSci

o}

g

zZ g

powinien byl dguU
p o

d

Zami ana moUe byl konana wygNc DJozestictwa. r amach | edn
Zl ecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jest bez
Towarzystwa.

Osoba magol etni a, kt-ra nie uko@®zyga 13 | at, mo
ust awowego, zaS pa uko@&NzenmizedsBalwatiela ustawowe
zamiana Jednostek Uczestnictwa |Jest czynnoSci N n
magol etni ego.

Kol ejnoSi realizacji zI| eceRlihdespui sana jest w A 28 C

A 2 Zl eweasjii e ko
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6.6.

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zl eceni
pomi ndzy Su lZikecenmedkorsversji mast jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i zleceniem nabycia Jednostek Uczestnickva.n wer s a mo Ue byl do
subfunduszy: QUERCQBERCUINStabiinyUBREWSI Selekiywny, QUERCUS

Agresywny, QUERCUS Turcja, QUERCUS &a do subfunduszyQUERCUS lev, QUERCUS short,

QUERCUS GoldKonwer sj i dokonuj e dnastek Upzestnetwa Sulfuadugzu e ni e
wskazanego przez Uczestni ka (3ymbsamym diniuSezinostek r - d g o w
Uczestnictwa Subfunduszu, wskazanego przez Uczes
odpowi adaj NcN Srodkom piyéenigiuUOngdkupzesnkanyhmednost
Subfunduszu ¥Fr-dgowego. Subfundusz Fr-dgowy pr ze
Jednost ek Uczestnictwa bezpoSrednio do Subfundu
reali zowane, o} i lteytdaudkidkwpy ®hhame J2dnost ek Uc
Fr-dgowego sN wystarczaj Nce do zbycia Jednostek
zasadami obowi Nzuj Ncymi d Wa przypadiuf kommversjis Jednosteko c e | o w
Uczestnictwa w miejsce@@g at y Dystrybucyjnej stosowana jest Op¢
Okres pomindzy zgoUeniem zlecenia konwersji a dni
chyba Oe op-*nienie j est nastniApst wem okolicznc
odpowi ed.zi al noSci

Konwersja moUe byl dokonana wygNcznie w ramach Je
Zl ecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa |jest be
Towarzystwa

Osoba magol etni a, kt-ra ni eenialedylt maegmzedstdricidlaa t |, mo
ust awowego, zaS po ukoGzeniu 13 lat za zgodN pr.

konwersja Jednostek Uczestnictwa |jest czynnoSci N
magol etniego.

Kol ej noallj ir ezalleicze E opi sana jest w A 28 CznSci | St
SPOSCB I SZCZEGE GOWE WARUNKI SPEGNI ANI' A $WI ADCZ
TYTUGU NI ETERMI NOWYCH REALI ZACJI ZLECEG6 WCZESTNI
ORAZ BGNDNEJ WYCENY AKTYWEW NETTO NA JEDNOSTKN UC
Wprzypadku nieterminowych realizacj.i prawi dgowo z
Towar zyst wo p o, daby ficzba Jednostel dJazestnigtwa zapisanych na Rejestrze
Uczestni ka byga t akJadnostekdkzesnictwabsd adjroi e rreab y zioavane t

W przypadku nietermi nowych realizacij.i prawi dgow
Uczestnictwa, Towar z,adbtywonv psaudhe jemilbc zdezsitang &knioat r zy m
przypadku, gdyby zlecenie odkupiediednostk Uczestnictwaz o st ago zr eal i zowane ter
W przypadku nietermi nowych wypgat Srodk - w pi en
Uczestnictwa, Towar zyashtywow yppogdaecjimi e U cdzzei satgnai nki oaw i 0C
wypgacane|] kwotna, za okres op- Fni

PowyUsze zasady bndN stosowane w przypadku braku
Poprzez prawidgowo zgoUone zlecenie rozumie sifi z
Transferowego w prawidgowy zswgoosc-zbn, N proezaw ai | zaaj cN cfie. n
drobnych nieprawi dgowoSci w zI|l eceni u, Subfundusz
Zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika

wpgaty nbankoayShhd mekiuszu Srodk-w pienifnUnych na nab
dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz okres od

Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienidau Jednos
przekroczyl 7 dni

W przypadku wNtpliwoSci co do treScinwestordlubaut enty
Uczestnika, jeUel:i w w/w 7 dniowym terminie nie u
ulega anulowaniu i zwracanajest r zy mana wpgdata (w przyplanwddton zl| ecel
lubUc zest nirkalizacipzONedcae ni a pomi mo upgdywu w/ w terminu,
jego treSci. Wwestar kublht zveyspgand Kku ni e j est uprawni ony
nieterminowej realizacji zl eceC

W przypadku wNtpliwoSci co do treSci Investtralsbut ent yc
Uczestnika, jeUel i w w/w 7 dniowym terminie nie
wyjaSnianie jeest Shbrntuywndweswameal i zuj e zlneesterni e po
lubUczestnik jest uprawniony do Swiadcze® z tytugu
real i zowlawestarluje ekt ni k zaUNda jego anul owani a.
JeUel ii nw et e3rOm dnii nie uda sin jednoznacznie wustal
anul owani u i zwracana jest ot r zyletnostek Uszesinetva (1w pr
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JeUel i ni emoUnoSI realizac]j inwestdraelob&/crésmikanesteon by §a :

uprawni ony do Swiadczenia w wysokoSci r-Unicy pol
kt-rym z|lecenie powinno byl zrealizowanie i dni em
Zlecenia.

PowyUsze zasadbysowiamebiwdNMrzypadku op-FnieE& zawini
Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci l ub pod
Towar zyst wavestor ljpedzé st ni k uzgodni zZz podmiotem odpo

inny spos-b rekompensaty. A
W przypadku bgndnej wyceny WartoSci Akt yw-w Nett

podejmie dziagani a, aby liczba Jednostek Uczestni
jakby zlecenie nabycidednostekJczestnctwaz o st ago r ozl i czone po prawidg
Netto na Jednost kn Uczestnictwa. Ponadt o, w pr
Towarzystwo podejmie dziadgani a, aby Uczestnik wuzy
po prawi dgowri e Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczest
WSKAZANI E OKOLI CZNOSCI , W KTERYCH FUNDUSZ MOtE 2Z.
LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY

Fundusz moUe zawiesil zbywanie l ub odkuzupaRani e Je
tygodnie, jeUeli nie moUna dokonal wiarygodnej w
przyczyn niezaleUnych do Funduszu.

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednedtedk Wazd DtS
Akt yw-w Netto Subfunduszu przekroczy jeden miliar
Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Ucze
jelwelokresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odl|
Subfunduszu oraz jednost ek, kt - rych odkupienia za
aktyw-w Subfunduszu.

WSKAZANIE RYNKEW, NA KTERYCH SEDNOBKIWBAESTNICTWA

Jednost ki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy sN
ZWI NZGE | NFORMMAOBDRVI + XOKH PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ

SZCZEGEGOWE | NFORMBRACWIEt XK PODATKOWYCH UCZESTNI KEW
FUNDUSZU, ZE WSKAZANI EM OoOBOWI + ZUJt CYCH PRZEPI S¢ W,
INFORMACJ N, Czy Y4 POSI ADANI EM JEDNOSTEK UCZESTNI CT
OBOWI + ZEK ZAPGBAYKU DOCHODOWEGO, ORAZ ZASTRZEt EN|
WZGLNDU NA FAKT, tE OBOWIt ZKI PODATKOWE ZALEt! C
SYTUACJI UCZESTNIKA FUNDUSZU | MIEJSCA DOKONYWANIA INWESTYCJI, W

CELU USTALENI A OBOWIt ZKEW PODATKOWYCH, WSKAZANE J
PORADY DORADCY PODATKOWEGO LUB PORADY PRAWNEJ

A 1 wprowadzenie do informacji na temat obowi Nzk -
Poni Uej zam|eszuznofnoormaecdyenldeotoyg:lemee obowi Nzk-w po
Uczestnik-w. Ze wzglndu na fakt, Ue obowi NzKki |
Uczestnikakru ndus z u i mi ej sca dokonywania inwestycji, w

wskazane jgs zasi ngni fici e por adyporalpprawmic y Spozdag kKlomwe g a a
opodat kowani a os-b fizycznych ni e maj Ncych mi e j
Rzeczypospolite]j Pol skiej, a t ak Ue Rzecsypobpolitpir awny c |
Pol skiej siedziby lub zarzNdu przewidujN stosowne
4 posiadaniem Jednost ek Uczestnictwa z regugy
dochodowego.

Z dniem 1 stycznia 2014 . nast Npi Ja zmi anawpNzepws pwdat kawyesb
komandytoweakcyjnych oraz zasad naliczania podatku w przypadku dziedziczenia jednostek
uczestnictwa

A2zwi nzge informacje na temat obowi Nzk-w podat kowy
Fundusz inwestycyjny |jest o snduszN reguiuja \WstaNa o Podatkuwi Nz Kk i
Dochodowym od Os:-b Prawnych. UWgwydRrodatku Dockodotvymk u § e m
od Os-b Prawnych zwalnia sin od podatku fundusze
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

A3szczeg-Jowe informacje na temat obdwizsk nwkp wda
Funduszui zwi Nzanych z posiadaniem jednostek uczestnic
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os-b fizycz
od Os:-bckizyczny

Zgodni e z art. 9 ust . 1 Ust awy o] Podat ku Doch
opodat kowani a podat kiem dochodowym od os-b fizy

13



wyj Nt k ami przewidziany mi w tej ustawi e.sumpochoder
przychod-w z tego F¥r-dga nad koszt ami ich uzyskan
Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku
koszty uzyskani a przychod- w m. i n. ictwy duaduszy w na
kapitagowych, wydat ki te sN jednak kosztem uzyska
w fundusza ch kapitagowych.

Zgodni e z art . 10 wust. 1 pkt 7 Ustawy o Podat kt
przychod-w sNimninUnkapi pagwa maj Nt kowe .

Zgodni e z art. 17 wust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku
kapitag-w pienifnUnych uwaUa sifi m.in. przychody z

z art. 5a ust. 14 Ustawy o Polati Dochodowym od Os-b Fizycznych p
rozumie sifA m.in. fundusze inwestycyjne.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt\B zw. zart. 30aust. 7Ust awy o Podatku Dochodov
Fizycznych dochod-w (przychod: wys palyistkeajny &l snkai etj

udziagu w funduszach kapitagowych nie §gNczy sin
zasadach og-Il nych i pobiera sifn od tych dochod- - w
Zgodnie z art. 41 ust. AUstawy o Podatku Doclboo wy m o d Os - b Fizycznych
zobowi Nzany pobieral zrycza@gtowany podatek dochod
stawianych do dyspozycji podatni ka pienindzy | ub
udzi agu w f unydjunsyzcahc h( FHunmwdeusstzy cj est pgatni kiem tego
Na podkreSlenie zasguguje fakt, Ue dokonanie za
Jednost ki Uczestnictwa i nnego Subfunduszu ni e w
Natomiast dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa w ramach Konta Uczestnika otwartego dla
osoby fizycznej, w przypadku osi Ngnificia dochodu
podatku dochodowego.

Jednost ki Uczestnichniwa. pWdlzevg &jzKu dzi etdyzmm cmeUe z a
ui szczania podatku od spadk-w i darowizn na zasa
1997r . o podatku od spadk-w i d20090. Wi9Z poz. 16&8ze kps-tT nj e d n
zm.).

Adszzeg- gowe informacje na temat obowUdNzé&swnipk-dat |
Funduszui zwi Nzanych z posiadaniem jednostek uczestnic
Obowi NzKki podat kowe w zakresie opodatkowania poda

Ustawa o Podatku Dochodgwm od Os - b Pr awnych.

W przypadku osi Ngania dochod-w z tytugu posiadan
istnieje obowi Nzek uiszczania podatku dochodowego
Zgodni e Z art . 7 ust . 1 Ust awy o] P oddnitenk u Doch

opodat kowania podatkiem dochodowym od os-b prawny
przychod- - w, z jakich doch-d zostag osi Ngnifnty.

Zgodni e z art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodo:
opodatkowaniu pdat ki em dochodowym od os-b prawnych jest
kosztami ich uzyskania, osiNgninta w roku podatko
Zgodni e z art. 12 wust. 1 Ustawy o Podatku Docho
szczeg-lnoSci: otriymdreaipgiUari Ndwz e,y mvar-twnS3ce U0 r - Ur
art . 15 wust. 1 koszt ami uzyskania przychod- w N
Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
kosztyuzyg ani a przychod-w wydatk-w na nabycie jednost
wydat ki te sN jednak kosztem uzyskania przychodu
i nwestycyjnych, a takUe z umor zeniaj fyndus€zn.det ek uc

ustaleniu podstawy opodat kowandvaani po dsatt aevkk i o bd k rce
wart.19ust.t1 Ust awy o Podat ku Dochodowym od Os-b Prawny
Na podkreSlenie zasguguje fakt, Ue dokammanie za
Jednost ki Uczestnictwa i nnego Subfunduszu ni e w
Natomiast dokonanie konwersji Jednostek UczestnigitwaN Ue si i z obowi Nzkiem ui
A 5 szczeg-gowe informacj e n aagrdnieznyaho s ofityozmiciNz k - w p
Zgodni e z art . 3 ust. 2a Ust aFiycznyoh osdbydfiaytzkeu Do ¢ h ¢
ni emajPNdescwe miejsca zami es z koabroiwa N(zrkioeni e zpyoddeart ckio)w e
wzakresie dochod-w osi Nganych w Pol sce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskimiwani e p
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, co do zasadyl, pogjcag dcNd at k owani u na zasadac
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11.

w art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b
wysokoSci 19%. Podatek teno jperszty cpho-bd er any przez w
Nal eUy jednak fleeiw pazwpgdkazi gdy beneficjentem p
z kt-rym Polska zawar a umown ot akmi koasnoibua pbonddwz-ijen
skorzystal z zasad opo thke krowalst ai @reemo ki wa8honi
podat ku, o] il e dana umowa bndzi e t ak stanowi l
Wypgacachemu certyfikat rezydencj i podat kowe|j
Zzapis-w um- w onegonp okdaanti kuo waondiwa:-,j kwestia warunk-w of
wypgacanych nierezydentom wymaga kaUdorazowo szcz
podatkowym lub prawnym.

A 6 szczeg-gowe informacje na temat prawoywh Nzk-w po
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodc
wPol sce siedziby lub zarzNdu (nierezydenci) podl e

dochod-w osi Nganych w Pol sce.
Przychody z funduszy inwestyeyny ch uzyski wane przez nierezydent -\

na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej podl egaj |
zasadach og-Il nych.

Maj\ powyUsze na wzglndzie, przychodygNuzyskdoezasa
podl egadgy opodat kowani u podat kiem dochodowym. J

prawnymi na terytorium Rzeczypuslitej Polskiej, maicy si edzi bn w pa@Est wach,
podpisaga umowy 0 uni kani u Nporui(wgljlnegsokoropymjtaalko
opodatkowania przewidzianego w tych umowacts t ni ej e zamsUbs ww&hi a obni Uon

podatkowej lub zwolnienia z opodatkowania w Rzeczypospolitej Polskiep i | e dana umowa
s t a n orazizdstanie przedstawmmyypgacaj Ncemu certyf iJkedn orcezzeySdnei nec
maj Nc na wzglndzie r-UnorodnoSi zapis-w um-w o0
warunk - w opodat kowani a przychod- - w wypgacanych
szczeg- Joweln lkoms ulztyacjwi ty doradcN podatkowym | ub
WSKAZANI E DNI A, GODZI NY W TYM DNI U | MI EJSCA, W
JEST PUBLI KOWANA WARTOS L A K TPYRVEZCYW A DNAEJTHTGIVAC H
JEDNOSTKN UCZESTNI CTWA, USTALONA W DANYM DNI U V

MIEJSCA PUBLIKOWANI A CENY ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

Fundusz oggasza WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie |
roboczym poDni u Wyceny, ni ezwgocznie po ich ustaleniu
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
Jednostek Uczestnictwa do godz. 17 . ClQodwunduszn y m d n i
wycena aktyw-w oraz oggoszenie WartoSci Akt yw:- w |
oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczest
METODY I ZASADY DOKONYWANI A WYCENY AKTYWEW FU]I
OsWI ADCEZEN PODMI OTU UPRAWNI ONEGO DO BADANI A S
FI NANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AK-
OPI SANYCH W PROSPEKCI E I NFORMACYJNYM Z PRZEPI SA
RACHUNKOWOS CI FUNDUSZY I NWESTYCYJNYCH, A TAKt E
KOMPLETNOS CI TYCHZ ZRREFJINTH PRZEZ FUNDUSZ POL
I NWESTYCYJ Nt

A 1 wycena aktyw-w Funduszu, ustalenie zobowi NzaE

1. Dniem Wyceny j est dzi e G, na kt -ry przypada
Wart oSci owy c IB.ApnaANeanesdalej GRPW

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieE& sporzNdzenia spra
wyceny Aktyw-w Funduszu oraz wyceny Aktyw-w Sub
Funduszu oraz zobowi Nza® Funduszu zwi Nzanych z

WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu or az ustaleni .
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu n
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. WartoSi RBRuhgwswu oraz wartoSi zobowi Nza® Fundu

ustalana wedgug stan-w aktyw-w w tym Dniu Wyce
tym Dniu Wyceny.

4. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu wustala sin pomt
danym Dniu Wyceny o jego zobowi Nzania w tym Dni



10.

11.

WartoSi Aktyw-w Funduszu s
innych Subfunduszy. WartoS$§
SubfunduszAkiyWawt N&ctio in
Dniem wprowadzenia do ksi N
zbycia | ub odkupienia Jed

tanowi suma WartoSci
i Aktyw-w Netto Fundu
nych Subfunduszy.

g zmiany kapitagu wpg
nostek Uczestnictwa f

Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa.

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto n
Wyceny, nie uwzglndnia sin zmian w kapitale wrg
zwi Nzanych z wpgat ami l ub wypgatami, uj mowany mi
Nabytesgadni ki l okat ujmuje sifn w ksingach rachunk
Zysk |l ub stratn ze zbycia |l okat, z zastrzeUeni
sprzedaje sin jako pierwsze", polegaj Nerdy na pr z
nabyci a danego skgadni ka l okat, a w przypadk
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

naj wyUszej bi eONcej wartoSci ksi ngowe|j

Akt ywa Funduszu wy dNezmind asiFflundas zzuwo bowt al a sin,
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem
godzi wN skgadni k-w | okat notowanych na aktywny
kur sy d o s inigd 230@czasu pglskiego w Dniu Wyceny.

Ksingi rachunkowe Funduszu prowadzone sN w wal
prowadzone sN odrfibnie dla Subfunduszu.

Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowi Nzania w
2 wygadmi kkw | okat notowanych na aktywnym rynku
Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego paragraf
Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8dgulUne papiery wartoSciowe, w tym obligacje za

9) certyfikaty inwestycyjne,

10t yt ugy uczestnictwa emitowane przez fundus ze
i nwest owa neidaz inbafj Nzcae gsriani ¢ N

11)i nstrumenty rynku pieni nUOnego,

12)i nne papiery wartoSci owe inkorporuj Nce pr aw
wyni kaj Ncym z akcji,

13)i nne papiery wartoSci owe inkorporuj Nce pr aw
WynlkaJNcylmlcz az adcgi uNjgun

WartoSi godzi wN skgadni k-w |l okat wy mi eni onych

jelel i Dzie® Wyceny jest zwykgym dniem dokonywa

wedgug ostatniego dostnfApnego wstaomegemaaktyanyrd ok ony w

rynku w Dniu Wyceny:

1)w przypadku skgadni k-w | okat not owanych w s
wyznaczany jesiwkopareiamkaoi kairad zamkni Aci a, a
czasu polsk|ego na edamymninpwyyk ikw apareiuzobofitetrm i N ci a
kurs dostnhipn 0 godzinie 23:00 czasu polskiego

2w przypadku skgadnik-w |l okat notowanych w sy
wyznaczani a Kk urwsoparciz a matmi kiirs itransakcyjny nangim rynku

dostnpny o godzinie 23:00 czasu pol skiego,

3)w przypadku skgadni k-w | okat notiowapargiicon w sSys
ostatni kurs wustalony w systemie kursu jednol
nadanymrynkuniendzi e dostnpny Kkurs wust dlwopaciueov syst e
ostatni k ugodzinied28:60tczagumpgliskiego,

4jeUeli na rynku gg-wnym nie zawarto Uadnych
wol umen obrot- -w na jdasntymzrekdaNMno koi dloikatkurse
ustalony zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust.
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P

W przypadkach, o kt-rych mowa w ust. 2 pkt 4 st
godziwej:

¢

uj e si

[iny

~
e
—
N

m wartoél"pkuvlyzrlamnymalqunymrgrmwnie Z ust
i niedostinpne sN wartoSci wyznaczohe 2zgo
ni ku lokat jest znaczNco niski, a na akt
gowa, to do wyo&Shywpezngppcmopn®& si dDpwaci u o
i
m

N
~

w
~

nlemoUIiwa j est wycena w oparciu o met
e sin kurs ust akoeomyprzedgno Oniui Véycery, zu s t . 2
eniem ugtsza5S5 mepozrdyw mopyYm bhiyhi st osowana
ol ejnych Dni Wyceny.

k u 'jeUeIi Dzie® Wyceny nie jest zwyk

SNT— =0
Cin N X Q

, oS godzi wN skgdadni k- w | odstatriiegovy mi e n i
pnego w momencie dokonywania wyciednwy Kkur su
ednim Dniu Wyceny, z zastrzeUeniem wust.
wana przez okres nie dguUszy ni O 20 kolejn
Woprzypadku wystNpienia szczeg-lnych zdarze@® 1l ub
zwi Nzanych z t cjN emitenta (bankruct wo, zav
na wycenn sk w |l okat, wartoSi shkhwitadni k a
ostatniego d go kursu koryguje sin w cel
godzi wej, w t s-b, Ue przyjmuje sin wartoS$S
) przyj muje si wartoSIi oszacowarwidie RewersPrictgs t a wi e
Service, a |j eliitdande® twycring sNodosenpmnaé war
Bl o g Generic (w pierwszej kol ejnoSci) v
dru ej kolejnoSci),
2)pr z e sin Nvawdeab@Mg owgaSowaemgo model u wyce
d e
0 i
r

U)'OQ_“E
o o
O N S(CE N

sy
gadn
ost
en

n
e

p o danych wej Sciowych pochodzNcych 2z ak
3j e i emoUl i we jest oszacowanie wartoSci

wa i tego skgadni ka caki @Sloggoisitonaj pods takw
ceny nier-UniNcego sin istotnie skgadni ka, w
celu ekonomicznym,

4)jeUeli ni emoUl i we |jest zastosowani e metody o
dostfApnN waikaSilokkfa skorygowanN o wartoSi

emitent a, ustalonN przez Towarzystwo na podst
posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.

W przypadku skJadmpirkewWwmi okam bbdNtycma wincej

rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na
zasadami:

1)wyboru rynku gg-wnego dokonuje sifn na koniec K
2) kryteriumwy boru rynku gg-wnego jest skumul owany W
l okat w okresie ostatniego pegnego miesi Nca ka
3w przypadku gdy skgadni k | okat notowany jest |
Rzeczpospolitej Polskiej i zgr ani ¢cN kryterium wyboru rynku ¢
dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej e mi s
kt - ry nie pozwala na dokonawskaeanym avrpkt@niani a w
ustalenie rynku gg-wnego nastnpuj e:

aypoprzez por-wnanie obrot-w z poszczeg-lnych
ko®&a okresu por-wnawczego | ub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sin obr -t pap
dokony wa ny j est poprzez por -wnani e brot - -w n
pierwszego notowania.

3 wycena skgadni k-w | okat nienotowanych na akty

Zgodnie z postanowieni ami niniejszego paragraf

Subfundszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,
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7) listy zastawne,
8dgulUne papiery wartoSciowe, w tym obligacje za
9) jednostkiuczestnictwa,

10)certyfikaty inwestycyjne,

1t ytugy uczestnictwa emitowane przez fundus ze
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN,
12)depozyty,

1I3ywal uty nie b
14)i nstrumenty

ndNce depozytami,

rynku pienifnUnego,

15i nne papiery wartoSciowe inkorporuj Nce pr aw
wyni kaj Ncym z akecji,

16)i nne papiery wartoSci owe inkorporuj Nce pr aw
wyni kajNcym z zaci Ngnifcia dgugu.

WartoSi skgadni k
sin, z zastrzeUeniem A 4 ust. 4 i 5, wW nastfipuj
zypadku dguUnych papier-w wartoSciowych,

nUnego bnAadNcych papierami-wwa/vratrdﬁncéicd\mwryic
poruj Ncych prawa maj Nt kowe odpowi adaj Nce
u
n

-+ W udt. @ kienbtowanychn haeaktywoymyyoku wyanacza

e
3

g skorygowane] ceny nabyci a, oOszacowan
towej, z uwzglhndnieniem fpoatynwcwalt ng8bi 01
tworzenie okaUe sin konieczne, przy czyr
ychod-w odsetkowych |l ub koszt-w odsetkowych
Une papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa
a) w przypadku, gdy woulwane i nstrumenty pochodne sN Sci &
papierem dguUnym to wartoSi cagego instrume
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgl ndni aj Nc w swdjeejwykkemsyt rp&ksizcé¢zemgod nych
instrument - -w pochodnych, zgodnie z A 5
przypadku, gdy wbudowane instrumenty p o
ycenianym papierem dguUnym, w- wczas warto
hdzie stawmamwidScsiumiiguUnego papieru warto
ns
r

000 >S o

i
r
g
e
u

OT —TT —T0T
Q= 0o =~ g3
CN:O(D?T(D-O

N
~

b) C
Si
Sc
trument - w pochodnych) wyznaczonej przy
ocent owe|j oraz wartoSci wbudowanych instr
oparciu o model e wgaSwumewet -dWw ap pohs@dcrzyergh | mgyar
tym Udg ejdentaekl iwart oSi godzi wa wydzielonego ins
wi arygodnie okreSlona toeddumetiondsyt r akiea 61 own
punkciea);
3w przypadku pozockttaWegddhuog kWardino Kciw dodzi we | S |
wi arygodnoSci, wyznaczanej zgodnie z A 5.
szczeg-lne metody wyceny skgadni k-w | okat
iery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu ¢
Nwszyzawdrdniha umowy kupna, met odN skorygowa
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
u trwagej wutraty wartoSci, jeUeli ich utwo
i Nzanzbyai at ypagiuer -w wartoSciowych, przy
u, wycenia sinf, poczNwszy od dnia zawarci
pomi Aidzy cenN odkupu a cenN sprzedalUy, przy zas
W przypadkupr zeszacowania skgadni ka | okat dotychczas
wysokoSci skor ygoiwaaretjo Sd e ngyo drea bwac ivay ni kaj Nca z
stanowi , na dzie& przeszacowani a, nowo wustalon
sanowi podst awn do wylicze® skorygowanej ceny
szczeg-lnoSci w wyUej wymi eni ony spos-b wyceni
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
Nal eUnoSci z tytugpi edzwewaneéep Spioddwyelki wypaeni a
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
Zobowi Nzania z tytugu otrzymanej poUyczki papi
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
5 metody wyzhgadziwegni a wartoSc
W przypadku skgadni k-w | okat Subfunduszu nieno
papierami ddguUnymi stosuje sin poniUsze metody

ON—“T DT TP

ap
ocz
rzy
ytu
obo
dku

(T s ¢
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1) wprzypadku akcjii ch wartoSi ustala sif wedjuga waomodN
powszechnie uznanych metod estymacji:
ajostatnio dostipne ceny transakcyjne na wyce

niezal eUnymi od siebie i ni e p0W|Nzanym| ze
b)met ody rynkowe, a w szczegspndgé&ki gmeg§odwy plo
metodn por-wnywalnych transakcji,
cmetody dochodowe, a w szczeg-lnoSci metodn z
ddmetody ksifngowe, a w szczeg-IlnoSci metodn sk
2)w przypadku weyjnyahnotaz prawpabbrisikc h  war t o S| wyznacza
uUOyciu modelu, uwzglndniajNcego w szczeg-IlnoS$S
warrant |l ub prawo poboru oraz wartoSi wynikaj
praw pr z hsvgrmargomjublgrawom poboru;
3) w przypadku praw do akcjii ch wart oSi wyznacza sifi na podst.
aktywnym rynku ceny nier-UniNcego sifin istotn

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, awpgypadku gdy nie moUna w
skgadni ka | okat, wedgug war.[i;oéci godzi wej ust a
4w przypadku kwiti-iwhdevmazywtSdwywyhznacza sif na
oggoszonej na aktywnym rynkui Neky, papkeéruyma

wyemitowany kwit depozytowy;

5 w przypadku i nnych papier - - w wartoSciowych
odpowi adaj Nce prawomi wgniwekajifSEymwyzakciga siih
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o kty ¢ h mowh-4)w, pktzal eUOnoSc
charakterystyki papieru wartoSciowego;

6)w przypadkuiidceapowayrtt-onSi stanowi wartoSi nomin
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczest ct wa , certyfikat- -w inwestycyjn
emitowanych przez fundusze zagraniczne l ub i
siedzibi imycgmaniwcNoparciu o ostatnio o0gJoszo
jednost ki ucyzfeisktanti cit wae stcyecrytj ny | ub tytug ucz
zdarze@® maj Ncych wpgyw na ich wartoSi godzi wl
wartoSci aktyw-w netto na j ednostkn uczestn

uczestnictwa;

8) wprzypal k u i nstr ume nit wyaenapwoopaicau @ mgdeléd wyceny powszechnie
stosowane dl a danego typu instrument - w, a w
termi nowych, termi nowych tr ansakwedigmedglimi any w
zdyskontowanycp r zepgyw-w pieni iUnych;

9w przypadku wal ut niechiawblcyoBl deponwtami sin
wedgug ostatniego dosthipnego Sredniego kursu
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynni k-amywwz plrfizdyniwybor ze |jednej Z metod est

pktl ) , do wyceny skgadni k-w lokat, o kt-rych mowe

1)dostnpnoSI Wystarczachych wi arygodnych infor

2) charakterystyka (profl dzi ajal noSci) oraz zagoUenia dotyc

3Yyokres, jaki upgy od ostatniej transakecji n a

4) okres, jaki upgy od ostatnich transakcj i, k
zawartych przez
k .

stronami, o] to transakcjach Fundusz p
a

0
d

g
9 .
dmi oty trzecie bndNce nieza
t h
5 wi el koSi posi a g
0

r

da o pakietu wycenianego sk§g
Dane wej Sciowe d&ktmogehi mowae nw ,usd . 1 pkt 1)
pochodzN z aktywnego rynku.
Model e i metody wyceny, o kt-rych mowa w ust.
Depozytariuszem. Model e wyceny bfAdN stosmowane
wyceny brndzie prezentowana, w przypadku gdy zos
obrot owego, kolejno w p-grocznym oraz rocznym
Subfunduszu i pogNczonym sprawozdaniu gllyinansow
zmi any zost

agy wprowadzone w drugim p-groczu r
p-grocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowyn
finansowym Funduszu.

6 wycena skgadnik-w | okat kWenominowanych w wal u
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1. Aktywa oraz zobowi Nzania denominowane w walutac
w Kkt -rej sN notowane na aktywnym rynku, a w pr
rynkuiw wal ucie, w kt-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa or az oz okbtowiyNezha nmoawa w ust . 1 wykazuje sit
sN aktywa i ustalane zobowi Nzania Funduszu, p
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty pr

3. WartoSi akt yovoh wi mbot devmomi nowanych w walutach, (
Polski nie wylicza kursu, okreSla sifn w relacji

A 7 czhstotliwoSI i mi ej sca pPadipsteklcoestrictwa a ceny z by

Fundusz ogJasza WartoScinaAKtywowtKéttUcz8sbhicdwsz
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stroni e
ich ustaleniu.

A

Sp-

8 oSwiadczeniq podmi otu wupra
gkagraniczonN odpowiedzialn
Dl a ZarzNdu Quercus Towar zys

wn i o nidglamtte Botskab adani a
0Sci N Sp. k. (dawni
two Funduszy | nwest

Na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych

(Dz.U.Nr146,poz. 1546p - ¥n. zm.) oSwiadczamy, iU dokonal i S

1 zgodnoSci zasad i metod wyceny aktyw-w nastHhfrp
Parasol owy SFI O (zwanego dal ej AFunduszemo) :
Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS @ja;, QUERCUS RosjaQUERCUS
Stabilny QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS OQil short,
QUERCUS Wheat | ev, (zwanych dal ej lrABadfiuagws z
Il Prospektu Informacyjnego Funduszutekst jednolity z dniB1l p a T dnikd 2013r., z
rozporzNdzeniem Ministra Finans-w z dnia 24

zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych (
ARozporzNdzeni emo) ,

1 zgodnoSci i kompletno&dmtypvrzwaSmtby‘mmdna;:zeyd Z WP
Fundusz politykN inwestycyjnN okreSlonN odrh

subfunduszy, opigXainNI-XWcreaS8dizi ddacht alt utu Fun
rozdzi &glald Rl Lilllll M Prospektu Indrmacyjnego FundusZzu tekst jednolity z
dnia3lp a ¥dzi2elBrni k a

Za przyjnicie met od i zasad wyceny aktyw-w Fur
przepi sami rachunkowoSci funduszy inwestycyjnyc
polityxtNyciynyweN Funduszu odpowiedzialny jest Zal
bygo sporzNdzenie oSwiadczenia niezaleUnego bie
w ramach usgugi atestacyjnej. Prace przeprowad:
przepis-w prawa, krajowych standard-w rewizji
Bieggych Rewident-w oraz zgodnie z Mindzynarodo
AUsgugi atestacyjne inne niU badanwwachab przegl

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdz
Subfunduszy, przedstawionych w Prospekcie Informacyjnym Fundusekst jednolity z dnia
31paTd2|2§)13n|zkaRozporszzen|em oraz kmponpwieda mdSd iz
przyjntN przez Fundusz politykN i nwestycyjnN
wymi eni onych Subfunduszy, -IpiXleXistawSonNIWw 6Soad
Funduszu or az Awl Iribl AidIzN RrgspekthInfdrnhatyjnego Fundusiztiekst

jednolity zdnia3lp a ¥d z i2e18rni k a

Ni niejsze oSwiadczeni e zostago sporzNdzone wy
QUERCUS Parasolowy SFIO w celu spegnienia wymo
funduszach inwestycyjnych.

Jacek Marczak

Kluczowyh eggy rewi dent
nr ewid. 9750

2C



W imieniu Deloitte Polska Sp-gka z ograniczonN
Audyt Sp.zooJy podmi otu uprawnionego do badania spraw
l isti podmiot-w uprawnionych prowadzonN przez K
Dariusz Szkaradek

Wi ceprezes Zar zNdu Diek @mglt @mePnotl asrkiau s¥p. Dzl @i ot e
ograniczonN odpowiedzialnoSciod)Sp. k. (dawniej

Warszawa3lp a ¥ d z i2e18 mkuk a
12, | NFORMACJA O UTWORZENI U RADY | NWESTOR¢W
niedotyczyi St at ut Funduszu nie przewiduje utworzenia ra
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1.2.

1.3.

RozdziAag | I |
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS OCHRONY KAPI

ZWI NZGY OPI S WMNOESTYCYKIEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDU.
DYWERSYFI KACJI CHARAKTERYZUJ}! CYCH SPECYFI KN SUB
JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNI E
PAPI ERY WARTOS$CI OWE LUB | NSTREMENT X EW®RAIUN EP
WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bnidzAkd yiwaweSsutbdwangdus zu g§ - wprdede wszystkimst r u me

emitowane, pornczane | ub gwarantowane przez Skarh
publiczne, k't otomarehna GRW | Ak tsyN\wan Subfunduszu mo g N
ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty A

przychod: - w.
Sredni udziag I nstrument - -w BkJtuym-yvw hS bbifden du swzyun,o sz
resie przejSciowegxlotyzv@UbiumdasszoWaBtau,meﬁSyiAkcyjn
ziag Instrument-w DguUnych moUe byl odpowi edni
dzie utrzymywany na poziomie r -snagwadmNcly ok aty zw k
u kalendarzowego.

bfundusz bndzie dNUOyg, a
kalendarzowego byga nie i
inny podmiot nie gwardgnuj e osi Ngni ficia powy
Jednost ki Uczestnictwa Subfundus
ZWI NZGY OPIS KRYTERI¢W DOBORU L
SUBFUNDUSZU
Gg-wne kryter i-al ndyocbho rkua tpeogsozrciziegl okat sN nastninpuj Nc
1)dla I nstrument -w Akcyjnych: prognozowany wzrost
nominalnym | ub relatywnym, tj . W por -wnhaniu z i
l ub w por - -wnaniui "aoeksstw pyi ezdwk cow eug 0z prognozowan
wynik-w finansowych emitenta; ryzyko idziwagdalUnoSc
relacja ceny prawa poboru do aktwual nej ceny akcj
ir - wn i renki zaminy obligacji na akgje
2)d a I nstrument-w DguUnych: prognozowane Zmi any
nozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowo &
ka inwestycyjnego ezmwiwWaratnee§mwi ozwydna nlyurb p anpsiterr
i
r

y wartoSi Jednost ki
sza ni U na koniec ro
Uszego celu. Zab
z sguUN zasady

U
k
e
u p
OKAT DO PORTFELA

nUOnego; wpgyw na Sredni okres do wykupu c
ument - w dguUnych innych ni U emitowane, por
arodowy Bank Polski r - wn iarUy gwid no Si kredytowa emitent a,
b gwarant danej emi sji posiadaj N rating, to mu
3Yd a Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSIi efektywniej:
mo Ul i woSI e fdeykwteyrvenyifei jksazce ji |l okat Funduszu; adek
funduszu i nwestycyjnego ot wartego, funduszu Z
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu

4da Instrument-w Pochodnycho zegfoedkntoySdn o 8imj a nryo z u
Il nstrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmianN war
rozumi ana jako zgodnoSi instrument-w bazowych z
Subfunduszu; pgynnoSi , wolumenw mbroaun @anynj #n&tromentemt ni e ni
Pochodnym znacznie przewyUszaj Ncego wielkoSi t
ponoszone w celu nabycia I nstrumentu Pochodnego
nabycia instrumentu bazowego

5)dl a Dep:ozoyprrowentowani e depaozyt- -w; wiarygodnoSi b
6)dl a Niewystandaryzowanych Instrument -w Pochodny
zmi any wartoSci Ni ewystandaryzowanego | nstrument
mstrumentubazoweg@,dekwatnoSI, rozumi ana jako zgodnoSi i
i nwestycyjnN ob0W|Nzu1NcN dl a danego Subfundus:
Subfunduszu odpowi adaj Ncych instrumentem bazowy
Pochodnych, mbumi ana jako ograniczenie ryzyka i nwestyc
cen lub wartoSci tych |l okat danego ubfunduszu.
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WARTIONSEAZOME THEO INDEKSU, RYN KU,

T o< Q
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1.4.

1.5.

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI
PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy i Subfundusz ni e odzwierciedl a skgadu i nde
wartoSciowych
JEt ELI WARTOS L AKTYWEW NETTO PORTFELA I N WE

SUBFUNDUSZAUMOtE S| N CHARAKTERYZOWAI'_V DUttt ZMI ENNOSCI ¢
ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI KI ZARZ}
WYRAt NE WSKAZANIE TEJ CECHY

Zmi ennoSi wartoSci aktyw-w netto portfela jest ni
inwestycyjrego funduszui Sr edni o ponad 90% wartoSci portfela
ZmiennoSi wartoSci aktyw-w netto portfela moUe si
aktyw-w w Instrumenty Akcyjne.

JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL WPNRQWEYD,MI GETTEMR Y GH
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACIJ | WRA Z Z OKRES$LEN

ZAWARCI A TAKI CH UME W, W TYM UME W, KTERYCH PRz
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ®
PRZYJNTt POLI TYKI I NWESTYCYJNt

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmic
maj Ncych za przedmi ot ni ewystardatryymoWanegil armsitc e
dotyczy stosowaniaykabezwhbore@ymropdsanpych poni U

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycje Subfunduszu
wal utach obcych z wykorzystaniem Niewkeshandéatymwow
forward, dl a Kkt - r woh isrNs twaul nuetnyt aonti a zb aliztsvdakcju me nt - w
terminowych (futures), w Kt-rych instrument ami ba
Umowy, kt -rych przedmiotem sN instrumenty pochodr
inwestycyjnego lub w celu zapewnienikspwnego zar zNdzania portfelem in
Subfundusz dogoUy wszel ki ch star aG, aby Zzawarte
pochodne przyczyniagy sin do realizacji przyjntej

Nce r od:

Z lokatami w Instrumeny Pochodne zwi Nzane sN nastfipuj
zystnymi Z mi
ns

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z ni ekor

zmi ennoSci kur s - w, cen lub wartoSci i trumentu
Pochodny,

2) ryzyko sts owani a dF¥wi i |Ifhhishamsneweéjy Pochodne cznsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnhosi der
wartoSi instrumentu bazowego, i stniejedusz zwi Nzk
straty przewyUszaj Ncej wartoSi depozytu =zabezp

powoduje zwielokrotnieniBurgskzwmoUethbplt mariarlwe
ryzyko w zwi Nzku z wykorzystaniem mechanizmu d¥fw
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystf
w rozliczeni aghk ht parzeaknd joit emktsN I nstrumenty Poct
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maft
kontrolnych.

Z | okat ami w Niewystandaryzowane I nstrumenty Poch
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegb z wi Nz a n e z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kurs- w, cen l ub wartoSci instrumer

Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2)ryzyko stosowani a wd\iewystgndargy ofwiaman slonwsetjr umenty Poct

wkomponowany | est mechanizm kredytowy, to znacz)
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSi i nstrumentu ba:
poniesienia przez Subfundusz straty przeveyz aj Nc e j wartoSi depozytu
mechanizm d¥wigni finansowe]j powoduj e rwielokr
Subfundusz moUe byi naralUony na istotne ryzyko
d¥fwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasoania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o kt.-ry oparty jest ten Ni
4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUli woSci N wysth
wrozl i czeniach transakcji, kt-rych przedmiotem sN

23



1.6.

2.1,

2.1.1.

2.1.2.

55 ryzyko niewypgacialyrmoy&oi tkoo ndtortayhceznyt aNi ewy st andar y
Pochodnych i bAdzie ograni czone wogranivdeMamk u z ust a
6)ryzyko pgdNyrewySdiandaryzowane I nstrumenty Pochodn
obrotu, Subfundusz ma jednak moUliwoSi neutrali
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozyajsttumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma:
kontrolnych.

JEt ELI UDZI ELONO GWARANCJI WYPGATY OKRESLONEJ K

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARA NTA ORAZ
WARUNKEW GWARANCIJI

niedotyczyini e udzielono Uadnych gwarancj.i

OPI' S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWI1t ZAN

POLI TYK}t | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU
OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIt ZANEGO Z POLI TYKH [ NV
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENIEM STRATEGI | ZARZt DZAN

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLOLI
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENI'U DO OKRESLONE
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wiNUe sifi ni
Subfunduszu gg-wnie w kr-tkotermiryawd&a |l maij Nu nvepngt
i nwestycje AKktyw-w Subfunduszu w nieskarbowe | nst
Na poziom ryzyka maj N r-wnieU wpgyw przej Sci owe i
Akcyj ne. Ryzyko to jest r-wnowaUoneame.przez inwesty
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUN sifi pon
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw- w
niekorzystnymi Zmi anami cen instrument - -w finansow
DlaSufunduszu gg§- wnymi el ement ami ryzykakostgpy Kk o we g o
procentowej

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku warto
spowodowane spadkiem cen akcjir.yzNa& or yszyyskkoe mrayt rylcw n.
rynku akcj.i i ryzyko specyficzne konkretnego emi
duUym stopniu od sytuaciji makroekonomicznej . Wp
gospodarczego, pozi om ndd foiweytoy bwi el ektodSvi e go piyt ha
i nwestycyj nego, wysokoSi st-p procentowych i kur s
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogar s
wpgywa nai .ceRyzvyakkacjspecyficzne zwi Nzane jest z it
emitent - w. Wpgyw na nie maj N m.in. wyni ki finanso
pracy zar zNdu, konflikty w akcjonar irasyfei, k goojzfi odmN |
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczeg:-I|lny
Ryzyko stopy procentowej obej muje ryzyko spadKk.
spowodowane wzrostem rynkowych st-p procentowych
instument -w o stagdgym oprocentowani u. Zal eUOnoSi cen
procentowych jest odwr ot na. Wraz ze wzrostem ryn
dguUnych spadaj N, a wraz ze spadkiemt rownkdwyYreypncts
rosnN. Ryzyko stopy procentowe] zal eUy od czasu
stopy dochodowoSci . Im dguUszy <czas do wykupu i
procentowej . I'm niUsza stopasbodsmekbwa tymtwphlsd
stopy procentowej . tr-dgami ryzyka stopy procent
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarcze
negatywna ocena przez innest - w pr zyszge|] sytuacji fiskalnej Kr
innych Kkrajach. Szczeg-lnie duUe znaczenie dla w
maj N poziom deficytu finans-w publicznychy.i dduglu
ksztagtowania sifn tych parametr-w w przyszgoSci
RYZYKO KREDYTOWE

Gg - wny mi el ementami :nyzyka kiredgyotowemanisaN war unk -
oceny kredytowej i ryzyko rozpintoSci kredyt owej
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

Ryzyko niedotrzymane ar -wanriuenlk - rwy, z ynkai zeynwami ewy p gac al
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodo

finansowych prlrztgieizru»amr@'r_“mtnEmvtycizv.~ Ryzyko ni ewypgacal
niespgaceni u wprtzeerzmi emiet ennatlae Un e | kwolhgt rzu mewnt u §vu
DuUnych.

Ryzyko obni Uenia oceny kredytowe|j obejmuje ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w
Ryzyko r &zpidyt @eij to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane zmianami rozpifntoSci k r e dnysttorweenje ndtl-aw e
DuUnych o por-wnywalnych warunkach, atihgachwy e mi t o we
Inwestycje wnleskarbowelnstrumentyD §gulwieNO N:azwyczajz wyUszym pozi omem
kredytowegmn iskhrbowd nstrument ywz®faeUneonym od wiarygodnoSc
Il nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane przez
za granicN |lub w jednostKki uczestnictwa innych f
ryzyka lokat takiego funduszu.

I nwestycje w |lakaeysbhackoweykwielMm kredytowym banku
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozlicza
finansowych, kt -re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem r ®lii azeryikoo wipdlecyjne obej muj Nce ryz)
procedur wewnntrznych, niestosowania sin do proce
wyni kaj Ncej ze zdarzeE& zewnintrznych. Ciutlzer y pods
systemy, zdarzenia zewnfAtrzne oraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifin z brakiem moUIiwoéci
aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wystafai naj
posi adanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgyn noSI
NastfiApuj e W- wWCzas naruszeni e struktury popytu i
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze wnkta-nr ykeur swyw adhdnuet , s N | okaty fun
kt - rej dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. F

walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NzkUgc zestyincy FundusevyzykiseN $padikl Want aSci
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz mo

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych losmme nt - w Pochodnych Il ub Z \
Instrument-w Pochodnych. Statut Funduszu nie prze
zabezpieczeCE Maj Nc powyUsze na wzglndzie Towar z

zabezpiecze & owazljua owy zhla.kr ®si e zastosowani a zabez
podej mowana kaUdorazowo przez Towarzyst wo.

RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Aktywa Subundus zu przechowywane sN na rachunkach pr o
Subdepozytarisy ( podmi ot vy, kt-re na podstawie umowy z
aktyw-w Subfunduszu). I nstr ufoeardtuys zfui n a ms cew ew cshtoadnzo
upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
RYZYKO ZWI+t ZANE Z KONCENTRACJt AKTYWCEW LUB RYNKCEW
Fundusz moUe koncentrowal inwestycje Subfunduszy
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSi i pgyn
rynkowych mdhsiansdg-ulmeynt-w finansowych mogN powodo
Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Sub
OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z WUCZESTNICTWEM W SUBFUN
SZCZEGCL NRYEKA :

Poni Usze inf oir2md)cjeN (jp&kdn @k 2wel .dl a wszystkich Subf
OPI S RYZYKA NI EOSI t GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CT WA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN|
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWIt{ ZANEGO Z | NWESTYCJ! |
ZWI } ZANE z ZAWARKEEMONTKH UMC W, RYZYKO ZWI t ZAN
SZCZEGC¢LNYMI WA RTRANSAKOJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ |

RYZYKO ZWIt ZANE Z UDZI ELONYMI GWARANCJAMI



2.2.2.

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia prz
ni e
c |

wchodzNcych ev isk$uhf umarutsfz y i w konsekwencij.i

WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszy przypadaJNcy
i nwestycji w Jednost ki Uczestnictwa |jest zal eUna
naby¢ a Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, Wi
Uczestnictwa, a takUe od ceny JednostKki Uczestni
wi el koSci opgaty poniesionej ctwa Wyptzypgdhu upyskiniap i eni a
dodatniej stopy zwrotu Uczestpik | ub Fundusz |jlkdzipgazah dwipdadaryk ud
podat ku dochodowego, co obni Uy wuzyskanN przez Uc:z
zwrotu zalelUy wnabyej amiemwmaddkupdedan Jednostek Ucz
przez Fundusz um-w nie niesie za sobN ryzyk inny:
Prospekci e. Fundusz nie zawieragd transakcj.i na wa
ryzyka dla Uczestnik:- w. Fundusz nie udziela gwar a

OPI'S RYZYKA WYSTtPI ENIA SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOSC
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB \Y
WP GY W, W TYM: OTWARCIE LI KWI DACJI EFUNBUSDUANPRZE
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCI E ZARZt DZANI A FUNDU
PRZEZ SP& GKN ZARZIZDMZI ANINCt DEPOZYTARI USZA LUB POD
OBSGUGUJ}t CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU VA I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNERBKRESTYGYINEGQJ S Z U
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMlI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fun
dniem rozpoczihncia |ikwidacpi oBungywal nUedmoBeek
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw:
wierzycield. Funduszu i umor zeniu Jednost ek Ucze
pieninUnych U ¢ z emopanciohkalmien do Hiczbydpossadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno L
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestni k nie ma
Funduszu. Isinej e ryzyko, Ue Srodki pieninUne wypgacane
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostag
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal
zl i kwidowany w p u podjncia przez Towarzys
rozwi Nzania Fund kwidacji podlegaj N wszyst
wyst Npieni e prze Il i kwi dacki Suehundonezuvwy p §
Uczestnikom bAadN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzyst wo t o moUe przej Ni zarzNdzanie Funduszem. P
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i
i nwestycyjnych. Towarzystwo przej nijNNke 2z arwaNdzyasn
bidNcego dotychczas organem FundusStalucieFanduszo wi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
Zzawartej ze sp-gkN zar £ NdzzaarjzNkedNz,anh e s me U@ a lpir szteyk
i nwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.
wystfipuje ryzyko przejnincia zarzNdzania i prowadze
Fundusz | ub De poozzwitNazrailu semomorig No rprowadzeni e rejes
wypowi edzeni em, w terminie nie kr-tszym ni U 6 mi:«
zgody Komi sji. JeUel i Depozytariusz nie wykonuj e
rejestuakt yw- w funduszu albo wykonuje je nienaleUycie
zawiadamia o tym Komisjn; Komisja moUe nakazal I
przypadkach wypowiedzenie moUe nast 2ypadklotwarcia er mi ni
Il i kwi dacj i Il ub oggoszeni a upadgoSci Depozytariu
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesifczneg
jest dokonywana w spos-bongwawneajplowi Nz&pwzeewan
Towarzystwo moUe w kaUOUdym czasie dokonal zmi any
szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestnik nie
Depozytariusza | ub ynduszmi ot u 0bsgugu1Ncego F
Za zgodN Komisji mo Ue nasth|i pogNczenie dw-c
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fund
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2.2.3.

2.2.4,

2.2.5.

4.1.

4.2.

uczestnictwa r-0Uni Nce =i mpgdtsimamii e ud macsyd mem hp d kuib
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczhciem proc
zar-wno w funduszu przejmuj Ncym, j ak i funduszu
uczestnictwa tejs a me | kategorii. PogNczenie nastnipuj e p
przej mowanego do funduszu przejmujNcego oraz przy
jednost ek uczestnictwa funduszu przej muijsdlicego w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn
PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. Pog N

Subfunduszu przej mowanego do Subf un dazestnikom pr zej m
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana StatBtinduszuwy ma g a oggoszeni
dokonanych zmianach oraz upgywu terminu trzech mi
nie ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa o0 zmianie po

OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nabywcz
I stnienie i nfrleaacljnia psotwopdau jzewr oGeu (z uwzgl fidnienien
od nominal nej stopy zwrotu (bez uwzglndnienia inf
OPI S RYZYKA ZWI t ZANEGO VA REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W SZCZEGELNOSCI W ZAKRESI E PRAWA PODATK
Zmiary regul acj i prawnych dotyczNcych dziagal noSci R
W niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestn
j est podmi ot owo zwolniony z podamokln ad ornyhkd duccveeyg o j
opodat kowani a dochod- w Funduszu w przyszgoSci
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osi Nganych
inwestycji wlednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E WP ROMESTORA, KTERY BNDZIE UWZGLNDNI AG ZA]
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJN
Z PRZYJNTH POLI TYKH! I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczony jest dla o0os-b, kt -re p |
horyzoncie hwestycyj nym, oczekuj N stabilnych zysk-w p
przypadku depozyt -w bankowych, j e drzmkeStgcjanasi wcept uj N
nieskarbowe Instrumenty § u { iy & - korporacyjnel n st r u me n koynun@rglosumenty

Dgu)bmeez przej Sciowymi inwestycjami w Instrumenty A
| NFORMACJE O WYSOKO$CI OPGAT | PROWI ZJI ZWIt ZANYC

W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCltt+ AJt CYCH B8SZBFUND

WSKAZANI E PRZEPI S¢ W FUSDUSZUU DKMRESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOSCB KALKULACIJI I NALI C
OBCIltt AJt CYCH SUBFUNDUSZ, w SZCZEGECLNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIEPOSZCZEGECLNYCH RODZAJCEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kal kul acij. i
tym wynagrodzeni e Towar zystwa eojr amoUeer ma sity Npiw kp
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSlone sN w ti
Funduszu

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI -
DALEJ "WSKAt NI KI EM WKC", WRAZ Z | NFERMA@\J { , t E

UubDzl AG KOSZTc¢EW NI EZWI } ZANYCH BEZPOSREDNI O z

I NWESTYCYJNt FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTY WE W
ZA DANY ROK, A TAKt E WSKAZANI E KATEGORI I KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Ws k a FWKIC kza okres od 1 stycznia 28r. do 31 grudnia 203 r. dla JednostekUczestnictwa

kategorii A wynosi2,77%

Wsp:-gczWKnOhi adzwi erciedl a udzi ag koszt-w niezwi Nz
inwestycyjnN Subfundksgzyw-w Nredd i &ju nWairstzawuSzia dany
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4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych (WKC) nie zawi el

opgat makl er skich, podat k- w zwi Nz an yocdhs ezt enka bzy ctiyet m
zaci Ngniycze dub k pdyYtSwi;adcze® wyni kaj Ncych z real i
pr zedmi onstreamentysdéchodnep p §at zwi Nzanych z nabyciem | ub
uczestnictwa Il ub i nnych 0p § a tUczeginka, waz ® @B h e o
dodatkowych.

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYCH BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkicl
opgat

Z tytwwWanizab Jednost ek Uczestnictwa kategori.i A

wysokoSci nie wyUszej niU 1,5% wpgaty dokonanej p

Z tytudgu zbycia Jednost ek Ilubckoreversjjini wt we e ws crea m@p §
Dystrybucyjnej pobierana jest Opgata Wyr - -wnhawcza.
OpgJjaty DystrybucyijSmief unodbuoswiuNzdig Nelegwywam pomni ej szc
Dystrybucyjnej Sobfownduzsi Ncéijdl avg adaynm | wartoSci z |
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictabfinnduszu

Fr-dgowym nast Npi §olubrkanwepsjp d vt avwize s zamiaavkyi OpgJaty
obowi Nz u jStbureljszu wocelowym qomni ej sz a sin 0 st awkn Op g e
obowi NzwBjNcepdwszu o najwyUszych st awkbiuodoszyOpgat y
uczestniczNcych we \ubkoewsrsjacleyjhdednostdk Uzestmictvean a ¢ h

WysokoSi opgath mermsitpudraclrincyccwana w zal eUOnoSci o
oddzielne Tabele Opgat dla poszczeg-lnych Dystry
Dystrybutora |est udostnfApniana w Punktach Obsgug

Opat sN udostfhipniane na stronie internetowej Towar
Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |
Towar zystwa, pracowni k- w Agent a Transferowego,
pracowni k-w DepomawyitasiwsdZawarky$bowa, i nnych | nwe ¢
przeprowadzeniu indywidualnych negocjaciji (w form
a takUe osoby, kt-rych rekl amacj e zostadgy uwz g |
upowdUnbwstrybutor -w do negocj owani a i ndywi dual n
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzil kampanie promocyjne po
bez pobierania Opg y Dystrybuycyjkmodjcil mb Uszepbi ai
Tabel i Opgat bNd¥ Um-w Dodatkowych. O wprowadzer

Opgaty Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w okresie kan
przeznaczonym do 0g §otsrzeer® eF uinrdtuesrzruetlowle j n@r msezna
Funduszu.

WSKAZANI E OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CzNs$cClt WY |
ZARZt DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST UZALEt NI ONA
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM
SREDNI EJ WARTAKSTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

CziSI zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytugu
uzal eUniona od wyni k- w049%udrfadmriuesjzu ,Warstt @a$roiwi QK t y
Subfunduszu, za okres ddstycznia2013 r. do31 grudnia 2@3r.

WSKAZANI E MAKSYMALNEJ WY SOKOS$ CI WY NAGRODZENI A
SUBFUNDUSZEM

Z/

Poni Usza informacja jjest jednakowa dla wszystkicl
Wynagrodzenia Towarzystwa o Towarzystwan Sc i Zmi ennej wy
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pob
cznSci stagej, w wysokoSci nie wyUszej niU0O 1% w
Subfunduszu w danym dnwwsolaoSai crindScwy Gad ejn nreij §
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnict
0% w skali roku i nie wyUszej ni U 0,5% WartoSc

Uczestnictwa w danym din

WSKAZANIE | STNI EJIt CYCH UMEW LUB POROZUMI EG, NA P(
KOSZTY DZlI AGALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O LU
ROZDZI ELANE MINDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB
TYM WSKAZANIE USGUG DOWSAKWKQWWCH WPGYWU TYCH USGUG
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5.2

5.3.

5.4.

5.5.

WY SOKOS$ L PROWI ZJ I POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT

Dzl AGALNOSL MAKLERSKH ORAZ NA WY SOKOS L WY N
TOWARZYSTWA ZA ZARZI DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Ni e i smomiyeja\niu porozumienia dotyczNce podziag kos
Subfundusz i Towarzystwo |l ub inny podmiot. Jedyne

Towarzystwo okreSla Statutu Fundusgug Fodadukawpah.
PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM

WARTOSL AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC O0S-
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIt ZAPREZENTOWANt W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUS

21 w¢h| O !'Y¢, 2j3L1nMEr¢ch b!

AN s11908iea® 1O

0 400 000 800 000 1200 000 1 600 000 2 000 000
WARTOS$ LS REDNI EJ STOPY ZWROTU z I NWESTYCJI w
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU

SUBFUNDUSZY PROWADZt CYCH DZI AGALNOSL NI EZ®GUt EJ N
OSTATNIE3,5110LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

2L 9[Yh|O | w95bLOW {¢ht 6 %2wh¢! ¥
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSHARNIE

5,31%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

$redsntioofi zwrotu dla danego okresu oblicza sin, (
aktyw-w netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnic!
koni ec roku obrotowego popr zedzajeNabkczeoie, wdez e s , d |

odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU , ODZWI ERCI EDLAJt CEGO

ZACHOWANI E ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCWNMNUSZSUBFBENCHMARK), A TAKtE | NF
O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEtELI MIAGY MIEJSC

Od dnia 31 maja 2010 r. Subfundusz okreSlig, UOe
maj NcN na celu wzrost wartoSciujJied ruo sntoknmi nlhd zneysmt n(i
return), Subfundusz nie posiada benchmar ku. Ocen
zwrotu.

Do dnia 31 maja 2010 Subfunduszo k r ¢ S10ed benchmar ki em Subf-unduszu
miesifncznych bon-w skarbowych.

I NFORMACJA O SREDNI CH S T OP AMZEBRCAZ YBENICHMARKD)
PRZYJNTEGO PRZEZ SUBGDAMOWSEZDNI O DLA OKRESG¢W, O K
MOWA W PKT. 5.2.

niedotyczyi Subfundusz nie przyjNg wzorca (benchmarku)
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZEST
JEST UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICT
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ ODWY SOKOS$S CI P OBHMRZEX CH
FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYJNYCHASTRZE#ttEEN|I EWMN |
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HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ ! UZYSKWXNAKEWODOBNYCH
PRZYSZGOSCI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Towar zystwo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual n
uzal eUOni ona o tki UezastnictwaSwe momeneiedjej abycia i odkupienia przez Fundusz

oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towar zystwo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki hi st

przyszgdoSci

3C



1.2.

RozdziBag | I |
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS SELEKTYWNYM

ZWI NzZzGY OPI'S POLI TYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDU!
DYWERSYFI KACJI CHARAKTERYZUJt CYCH SPECYFI KN SUB

JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFURMBWISXUI GEEWNI E
PAPI ERY WARTOSCI OWE LUB | NSTRUMENTY - WYRAKIUNEPI ENI N
WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bndzi eAktywan Bubfurndesruapdr z e d e wszystkim w akec
ni edowartoSciowanych (biorNc pod uwhgiww Bsefdgwwyg wt
takich jak np. C/Z), w przypadku kt-rych istnieje
W ujfAaciu nobmmawngimidu na prognozowane zachowani e
takich instrument-w w sizcakgjleno§pi gemkoUhadNzxalcih
przedmi otem-pekieadiadj Ncych akcjonariuszy strategic:
|l ub podmi ot ami zaIeU}nymi od o ss-pb gfdwaygychavimramadn ( s p - §
emisji na rynku pierwo ny m. A€t § &Subfunduszu kt - ra nie bndzie ul oko

Fundusz bndzgg- - wniweydubne gpapi ery wartoSci owe i i n.
przede wszystkine mi t owan e, porinczone | ub gwarantoaskane pr z
Polskil ub sp- gki publiczne, kt-rych akcje sN notowane
Subfundusz charakteryzuje sin brakiem sztywnych
Akcyjne i Instrumenty DguUne oraz zmiennoSci N roc
moUe inwestowal od 0% do 100% aktyw-w w I nstrumen

Instrumenty DguUne.

ZWI NZGY OPIS KRYTERI¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Gg - wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategorii |
1)dla I nstrument -w Akcyjnych: prognozowany wzrost
nominalnym | ub relatywnym, tj . W por -wnhaniu z i
l ub w por - -wnaniu do stopy zwr ot perspekiywynmrestus u gi e
wynik-w finansowych emitenta; ryzyko idziwadalUnoSc
relacja ceny prawa poboru do aktual nej ceny akcj
ir-wnieUO warunki zami any obl i ac,]
2)d a I nstrument-w DguUnych: prognozowane Zmi any
nozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowo &
ka inwestycyjnego zwi Nzanego =z daRykm papier
i i0Unego; wpgyw na Sredni okres do wykupu c
rument -w dgdguUnych innych niU emitowane, por
arodowy Bank Polski r - wni eU wi arygodnoSkykcedmt pedl e mien
b gwarant danej emi sji posiadaj N rating, to mu
3Yd a Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSIi efektywniej:
moUl i woSI efektywniejsze] edkwersygbi kpojlitybikat n
funduszu i nwestycyjnego ot wartego, funduszu Z
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu

4) d a I nstrument - w Pochodnych: efektywnoSI, rozu
Instrunent u Pochodnego =z oczekiwanN zmianN wartoSec
rozumi ana jako zgodnoSi instrument-w bazowych z
Subfunduszu; pgynnoSi, rozumi ana jako mstnieni
Pochodnym znacznie przewyUszaj Ncego wielkoSi t
ponoszone w celu nabycia I nstrumentu Pochodnego
nabycia instrumentu bazowego

5 d a Depozyt-w: oprocegbdwaBiebdapozyt- -w: wiary

g i na akcj e
r

6)dl a Niewystandaryzowanych Instrument -w Pochodny
zmi any wartoSci Ni ewystandaryzowanego | nstrument
i nstrumentu bazowego, adek wmattmaSre,ntr ovz braizaonway cjha |
inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dla danego Subfundus:
Subfunduszu odpowi adaj Ncych instrumentem bazowy
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka ilnwec yj nego zwi Nzanego ze
cen lub wartoSci tych | okat danego Subfunduszu.
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1.3.

1.4.

1.5.

JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WAR TION¥SKAZAME THEO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY,IA OBZWERCIEOLENAA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy i Subf undusz ni e odzwierciedl a skgadu i nde
wartoSciowych

JEt ELI WARTOS L AKTYWE W NETTO PORTFELA I NWE

SUBFUNDUSZUMOt E SI N CHARAKTERYZOWAL DUMYNIMABNICOS CI ¢t
ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNIKI ZARZ}
WYRAt NE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglindu na duUN zmiennoSi cen instrument- -w fi
wartoSi aktyw-w netto porafeliastiohwegst yzcryijanreogno. n
charakteryzuje sin brakiem sztywnych zasad dywer
posiadanych w portfelu. Alokacj a InstlumenypgwUSebhuedu
bidzie zal eUna iordgnopowane wytudrji malhhlkueakeji i rynkmst r ument - w
DjuUnych, ale od potencjadgu wzrostu ceny poszczeg:-
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY , KTERYCH P |
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACJ I WRAZ Z OKRESLEN

ZAWARCI A TAKI CH UME W, W TYM UME W, KTERYCH PR Z
NI EWYSTANDARYZOWANE I NSTRUMENTY POCHODNE, NA RY2Z°
PRZYJNTH! POLI TYKt I NWESTYCYJ Nt

Subfundusz moUe azjaNwieerzad purnmwenymino t i nstrumenty po
maj Ncych za przedmiot ni ewystarmdatryymoWanegrn arsit ¢ a6
dotyczy stosowania zabezpiecze® przed ryzykiem wa

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycj e Subfunduszu
wal utach obcych z wykorzystaniem Niewkshandéatywow
forward, dla kt-rych instrument amiodngchizt@ansakaii s N we
terminowych (futures), w Kkt-rych instrument ami ba
Umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty pochodr
i nwestycyjnego |l ub w celu zapewniyeyinynrae sprawnego z
Subfundusz dogoUy wszelkich starac, aby zawarte
pochodne przyczyniagy sifn do realizacji przyjntej
Z lokatami w Instrumenty Pdeajergykme zwi Nzane sN nas
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nz a n e z niekorzystnymi Z mi
zmiennoSci kurs-w, cen |lub wartoSci instrumentu
Pochodny,

2)ryzyko stosowani ai wdldstuingenmit yf iPnoacnhsoodweej czninst o wko
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnhosi der
wartoSi instrumentu bazowego, istnieje w zwi Nzk
straty przewy UbepagzZNycteyj zweabretzopSiileczaj Ncego, me c h a

powoduje zwielokrotnieniBurgskz wmoUethbpnlt mari anlivee
ryzyko w zwi Nzku z wykorzystaniem mechanizmu d¥fw
3) ryzyko niedopasowania wyceny InstrumenPochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystn
w rozliczeniach transakcji, kdne, r ych przedmi ot em
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma:

kontrolnych.

Z | okat ami w Niewystandaryzowane I nstrumenty Poch
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego z wi N zzaniekorzystnymi zmianami poziomu lub

zmi ennoSci kurs:- w, cen l ub wartoSci i nstrumenr
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2)ryzyko stosowani a wdNwiegmyist fainmamyaweaevjane | nstr ume
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy
w wysokoSci niUszej niU wartoSi instrumentu ba.
poniesienia przez Subfundusz straty z apjrNceewgyols z ¢
mechanizm d¥wigni fi nansowe]j powoduj e fwielokr
Subfundusz moUe byl naraUony na istotne ryzyko
d¥fwigni finansowej,
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1.6.

2.1

2.1.1.

2.1.2.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowaneggrdmentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o kt.-ry oparty jest ten Ni
4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystan
w rozliczeniach tmansekicpN, Nkewygthnpgaergzowane |
55ryzyko niewypgacialymmo&kowi tkoo ndtortayhceznyt aNi ewy st andary
Pochodnych i bndzie ograniczone w zwi Nzku z ust a
6) ryzykopgynriiNSeiwy st andaryzowane I nstrumenty Pochodn
obrotu, Subfundusz ma jednak moUliwoSI neutral:i
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danega,rodzaj

7) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maf
kontrolnych.

JEt ELI UDZI ELONO GWARANCJI WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ
WARUNKEW GWARANCIJI

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI'S RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWI1t ZAN
POLI TYK}t | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO QWITYRANEGWWESTPYCYJ Nt
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENI EM STRATEGI | ZARZt DZAN
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

N A OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLODN
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORI
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

b3

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUe sinfn st
inwestycji cziASci Srodk-w Funduszu w akcjea i czn$§
ma wpgyw moUl i woSi zainwestowania do 100% Aktyw-w
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUN sifi pon

RYZYKO RYNKOWE A
Ryzyko rynkowe to ryzyko s padihwvestyoyjaega spdsvodowarek t y w- w

niekorzystnymi zmianami c¢cen instrument-w finansow
DlaSubunduszu gg§- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego
procentowej.

Ryzyko rynku akcji obej muje ryzy kla innegtyayphégol warto
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku |
rynku akecj.i i ryzyko specyficzne konkretnego emi
duUym stopniu od sytuag@yw makmoekomajmN cmneij. Wy
gospodarczego, poziom deficytu budUet owego i h an
i nwestycyj nego, wysokoSi st-p procentowych i kur s
zmiany cen akcji na rynkachga ani cznych. Pogarszaj Nca sifin sytuac
wpgywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwi Nzan
emitent - w. Wpgyw na nie maj N m.in. wyni kilfinanso
pracy zar zNdu, konfli kty w akcjonariacie, poziom
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczeg:-I|lny
Ryzyko stopy procentowej obej muje ryzyko spadKk.
spowodowanevzr ostem rynkowych st-.-p procentowych. Ryzyl
instrument-w o stagym oprocentowaniu. ZaleUnoSIi

procentowych | est odwr ot na. Wraz ze wauamestemw ryn
dguUnych spadaj N, a wraz ze spadkiem rynkowych s
rosnN. Ryzyko stopy procentowe] zal eUOy od czasu

stopy dochodowoSci Im dguUsmy wgtlage dpesvtykupayhk
procentowej . I'm niUsza stopa odsetkowa i stopa d
stopy procentowej tr-dgami ryzyka stopy procent
prognozowanej), wysokie tempo rozwas gospodar czego, spadek stopy o
negatywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytua
innych Kkrajach. Szczeg-lnie duUe znaczenie dla w

maj Ni @mzdeficytu fin
ksztagtowania sifn ty
RYZYKO KREDYTOWE

ans-w publicznych i dgugu pub
ch parametr-w w przyszgoSci
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

Gg- wny mi el ementami :ryzyka Mireaﬂqgmmwmmnisaﬁ war unk -

ocmy kredytowe] i ryzyko rozpifAtoSci kredytowej
Ryzyko niedotrzymania warunk- - w, nazywane r-wnieU
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodo
finansowych prizetzr uen®itt &miy c W. Ryzyko ni ewypgacal
niespgjgaceniu przez emitenta w ter miimiser mmé etUnw |
DjulUnych.

Ryzyko obniUenNia oceny kredytowe]j obejmuje ryzyko
spowdd owane obni Ueniem ocen kredytowych (rating:-w) €

Ryzyko rozpifntoSci kredytowej to ryzyko spadku w
spowodowane zmianami rozpintoSci kr edngttumentey dl a e
DjuUnych o por - -wnywalnych warunkach, ale wyemitows:
Inwestycje wnieskarbowel nstr umenty DguUne wi NUON sin zazwycza
kredyt oskerlgpowd ns Ur umenty DJguUne, uzaleUnionym od wi
Il nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane przez
za granicN |lub w jednostKki uczestnictwa innych f

ryzyka lokat takiego funduszu. ) )
Il nwestycje w | cahaeysbhackoweykwielM kredytowym banku
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozlicza
finansowych, kt - re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem roizd icgyz2yka aop &Nl0zcyj ne obej muj Nce ryzy
procedur wewnntrznych, niestosowania sin do proce
wyni kaj Ncej ze zdarze®& zewnfAtrznych. Ciutlzer y pods
syst emy, zdarzenia zewnitrzne oOoraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z brakiem moUliwoSci
aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wyst pruj e na j
posiadanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
Nastfnipuje w-wczas naruszenie struktury popytu i
rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zkiti-arny ckhurvey rwa Gwanleuts N Wl okaty fund
kt - rej dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. F

walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

W zwi NzkUec zestyincy FunduseyzykiseN $padikl Want aSci
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz mo

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instre nt - w Pochodnych Il ub Z W
Instrument . -w Pochodnych. Statut Funduszu nie prze
zabezpieczeCE Maj Nc powyUsze na wzglndzie Towar z

Zzabezpiecze® wa| at owyzakr eBea ce zastosowania zabez
podej mowana kaUdorazowo przez Towarzyst wo.
RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW
Aktywa Subdunduszu przechowywane sN na rachunkach pr o

Subdepozytariugz ( podmi ot vy, kt-re na podstawie umowy z

aktyw-w Subfunduszu). Il nstr uFoerrdtuys zfui n a msi cew ew cshtoadnzo
upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJ! AKTYWEW LUB RYNKCEW
Fundusz moUe koncentrowal inwestycje Subfunduszy
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSi i pgyn
rynkowychnyehzd nesd rlument -w finansowych mogN powod
Netto przypadaj Ncej na Jednostki Uczestnictwa Sub

OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z UCZESTNI CTWEM W SUBFUN
SZCZEGC L NRWYKA :

Poni Usze infoir2dac) esfNpkedBaRowe dla wszystkich Su
OPI S RYZYKA NI EOSI} GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZY NN
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWI t ZANEGO Z I NWESTYCJ!t ,
ZWI t+ ZANE Z ZAWORKREEMONYCH UME W, RYZYKO ZWI t+ ZAN
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2.2.2.

SZCZEGCLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZE
RYZYKO zZWwWIlIt ZANE Z UDZI ELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia pr z
wchodzNcych twelsik g&dbfponduszy [ w konsekwencji n
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncyc|
i nwestycji w Jednost ki Uczestnictwa |jest zal eUna
naty ci a Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, W
Uczestnictwa, a takUe od ceny JednostKki Uczestni
wi el koSci opgaty poni esi onej nicaa. Wyptzypgdku upyskiniap i eni a
dodatniej stopy zwrotu Uczestnpik | ub Fundusz |jlkdzipgazah dwipdadaryk ud
podat ku dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uc:z
zwrotu zaleUOy wtdw@éjycinaeri zod&kdpdenia Jednostek L
przez Fundusz um-w nie niesie za sobN ryzyk inny
Prospekci e. Fundusz nie zawierag transakcsti na wa
ryzyka dla Uczestnik:- w. Fundusz nie udziela gwar a

OPI'S RYZYKA WYSTtPI ENIA SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOSC
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB \Y
WP GY W, W TYM: OTWARCIE LI KWI DACNCI BF UNDRZBIZINVZ ANIRAZ E
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCI E ZARZ}I DZANI A FUNDU
PRZEZ SPEGKN ZARZ{i{IZMZIMANINCIDEPOZYTARIUSZA LUB POD
OBSGUGUJ}t CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU VA |
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO YGYINEOW@ S Z U |
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMlI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundu
dniem rozpoczihcia |ikwidacji pFwuwaiusiednestmkleUade
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw-w
wierzycield. Funduszu i umor zeniu Jednost ek Ucze
pieninUnych Uc z e st rjonalniendo Fazhy dhosmdanych praeaz mipho Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno L
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestni k nie ma
Funduszu. Istniejeyrz y k o , e Srodki pienifnUne wypgacane Ucz
otrzymania w p u, gdyby Fundusz nie zostadg
W trakcie trwa duszu, Fundusz moUe dokonal
zikwi dowany w p u podjncia przez Towarzyst w
rozwi Nzania Fun i kwi dacij i podl egaj N wszyst
wyst Npieni e prze k I'i kwidacji n$ ulhen duyspzgua c alr
Uczestnikom bAadN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo®6 mo Ue przej NI zarzNdzanie Funduszem. Przej
Funduszu w czfiSci wskazujNcej firmn, siedzibf i
i nwestycyjnych. Towar zystwo przej muj Navarzyswar z Nd z an
bidNcego dotychczas organem FundusStalucieFanduszo wi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
Zzawartej ze sp-9gkN zarzNdRaz &leiNa apecjmolUest pczal
i nwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.
wystnipuje ryzyko przejficia zarzNdzania i prowadze
Fundusz | ub Depozyltammowid mopNowadweNiza rejestru
wypowi edzeni em, w terminie nie kr-tszym ni U 6 mi:«
zgody Komi sji. JeUel i Depozytariusz nie wykonuj e
rejest wu failntdww-zu al bo wykonuje je nienaleUycie: F
zawiadamia o tym Komisjnh; Komi sj a moUe nakazal I
przypadkach wypowiedzenie moUe nasthMotwwciaermini
Il i kwi dacj i Il ub oggoszeni a upadgoSci Depozytariu
depozytariusza, bez stosowani a szeéciomiesinczneg
jest dokonywana w spos-b z a pee wonhi oaw i NNezyk - nw edper pzoezr ywtaanr
Towar zyst wo mo Ue w kaUOdym <czasie dokonal zmi any
szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestni k ni e
Depozytariusza | ub podmiotu obsJuguj Ncego Fundusz

C
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2.2.3.

224,

2.2.5.

4.1.

4.2.

Za zgodN Komisji moUe nastNpiil pogNczenie dw:-ch f
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fundusz
uczestnictwa r-0Uni Nce sin madcipiudmicey jnyashob ah pelkyia
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczhciem proc
zar-wno w funduszu przejmuj Ncym, j ak i funduszu
uczestnictwa tej samek at egor i i . PogNczenie nastnpuj e przez
przej mowanego do funduszu przejmuj Ncego oraz przy

jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. Pog N
Subfunduszu przej mowanego do Subfundusikom pr zej m
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany
inwestycyjnej prowamdonej przez Subfundusz. Zmiana StatlBunduszuwy ma g a oggoszeni
dokonanych zmianach oraz upgywu terminu trzech mi
nie ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa o0 zmianie po
OPISRYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nabywcz
I stnienie inflacijpia mowodwj ¢,z Wevzrgd alldmd esmtiem i nfl a
od nominal nej stopy zwrotu (bez uwzglindnienia inf
OPI S RYZYKA ZWI I ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W SZCZEGCELNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATK
Zmiany regulacjpr awnych dotyczNcych dziagal noSci Subfundu
W niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestn

j est podmi ot owo zwolniony 2z podatku dm:(zryd'dq'veedgwoako
opodat kowani a dochod- w Funduszu w przyszgoSC|
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osi Nganych
inwestycji wlednostkiUczestnictwa.

OKRESLENIE PROFI LU, KNWESTCRMWZI E UWZGLNDNI AG ZA|
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA |I NWESTYCYJN

Z PRZYJNTt POLITYKt I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczony | est dla os-b, Bla,re pl al
oczekujiN hwyzsyoskk - w w uj Aciu nominalnym oraz akcept
Z i nwestycjami W I nstrumenty Akcyj ne, tzn. licz)
i nwestyciji, szczeg-lnie w kr-tkim mikwestavangch wgNc z
Srodk - w.

| NFORMACJE O WYSOKO$CI OPGAT | PROWI ZzJI ZWI+t ZANYC

W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH

oBCltt+ AJtCYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S¢ W FUSDUSZUU DMRESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS$ L, SPOS¢B KALKULACJI | NALI C
oBCltt+ AJt CYCH SUBFUNDUSZ, w SZCZEGCELNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMI NY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIE POSZCZEGELNYCH RODZAJCEW KOSZTCEW

Poni Usza i nf or mdawpzgstkicheSsbfunduszyd n a k owa d

Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kal kul acij. i
tym wynagrodzeni e Towar zystwa oraz terminy, w k-
poszczeg-lnych rodz&j ww tkesSzti- wA o5k rkeaSl doengeo sz r oz d
Funduszu

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI
DALEJ "WSKAt NI KIEM WKC" , WRAZ Z I NFORMACJ}t , t E

UubDzl AG KOSZTc¢EW NI EZWI t+ ZANYCH BEZPOSREDNI O Z

I NWESTYCYJNt FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTY WE W
ZA DANY ROK, A TAKt E WSKAZANI E KATEGORI | KOSZT¢
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Wska¥ni k WKC za okl3e glo3d drudhia 28tr.ydta zednosiekU2z6stnictwa

kategorii A wynosi4,03%
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4.3.

4.4.

4.5,

4.6.

Wsp-gczynni Wi ewkcd edtl a udzi ag koszt-w niezwi Nzany
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty
Wsp-gczynni k Koszt-w Cadgkowitych (WKCQC) nie zawi el
opgat mak) epeséatk-w zwi Nzanych z nabyciem |l ub zby
zaci Ngniatych poUyczek lub kredyt: - w; Swi adczeE
przedmiotem sN instrumenty pochodne; odnastek z wi Nz
uczestnictwa l ub i nnych opgat ponoszonych bezp
dodatkowych.

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYCH BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkict
opgat

Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategol
wysokoSci nie wyUszej niU 2,8% wpgaty dokonanej p

Z tytugu zbycia Jednost ek Ilubckoreversjini wt we e ws crea m@p §
Dystrybucyjnej pobierana jest Opgata Wyr - -wnhawcza.
Opgaty Dystrybucy jSubkiduszo Waceldwihz pojniegsappe ow st awkn  Op §-
Dystrybucyjnej Sobfowmnduzsi Ncé&jr - av owy m, dla danej |
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictabfrnduszu

Fr-dgowym nast Npi §olubrkanwepsjp d wt sswig @ awhini ®pgaty Dyst
obowi NzujSNzfeyndws zu docelowym pomniejsza sin 0
obowi NzwBjNcenpdwszu o najwyUszych st awkbiuodoszyOpgat y
uczestniczNcych we \ubkomvBrsjdchyghdednyostdk Uzestmictvean a ¢ h

WysokoSi opgat manipulacyjnych jest =zr-Unicowana
oddzielne Tabele Opgat dla poszczeg-lnych Dystry
Dystrybutorang ewt PudbsadpniOdsgugi Klient-w tego

Opgat sN udostfipniane na stronie internetowej Tow
Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |
Towar zyst wa, pracowni k- wr Agewniak - Wr ain s faegreonmte-gw , LC
pracowni k-w Depozytariusza, akcjonariuszy Towar zy
przeprowadzeniu indywidualnych negocjaciji (w form
a takUe osoblyamakfj er yzconst a gk uwzglndni one przez

upowaUni al Dystrybutor-w do negocjowani a i ndy wi
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzil kampanie promocyjne po
bez pobierania Opg y Dystrybucyjnej l ub z pobier
Tabel i Opgat bNd¥ Um-w Dodat kowych. O wprowadzer
Opgaty Dystrybucyjnej obowi NzupiNaepywtwkreggesikam
przeznaczonym do oggosze®& Funduszu Il ub na stror
Funduszu.

WSKAZANIE OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CzZNs$Cl t WY |
ZARZY DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST UZALEt NI ONA

SUBFUNDUS Z U, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM W
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

CziSI zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytugu
uzal eUniona od wynik- wo09Budrfedqriuwant, oSsi andkvti yjwa:- w
Subfunduszu, za okres ddstycmia 2013 r. do 31 grudnia 2B r.

WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS$ CI WYNAGRODZENI A Z/
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jjest jednakowa ddrogentowgchy st ki c |
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czinSci zmiennej wy
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pob
czfiSci stagdej, w wysokoSci nieowwyWarzepSoi UARL BWo w

Subfunduszu w danym dniu, oraz c¢zASci zmiennej, W
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnict
10% w skali rokul% Waret obycls zoKt ymvi-GOv Nett o Subfu
Uczestnictwa w danym dniu.

WSKAZANIE | STNI EJtICYCH UMEW LUB POROZUMI EG, NA P
KOSZTY DZlI AGALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O L L

37



5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

ROzZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ & INND\RARIOTSWWO LU
TYM WSKAZANIE USGUG DOWSAKKQWXCH WPGYWU TYCH USGUG
WY SOKOS$ L PROWI ZJ I POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT
DZlI AGALNOSL MAKL ERSK}! ORAZ N A WY SOKOS$ L WY N
TOWARZYSTWA ZA ZARZ}I DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza i rednekowaalla \wsaystkica Subfunduszy

Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce pooc
Subfundusz i Towarzystwo |lub inny podmiot. Jedyne
Towar zystwo BundsbsauStBunmtdusz ani Towarzystwo nie

PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCIU HI STORYCZNYM
WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONI EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ZAPREZENTOWANt W Z
B | E GG ERE®WIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

21 weh| 0 !Y¢,2j3L1nMEr¢h b!

A 1s40040i BB @ T

0 400 000 800 000 1200 000 1600000 2000 000

WARTOS$ LS REDNI EJ STOPY ZWROTU Z I NWESTYCJI W
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU

SUBFUNDUSZY PROWADZ}I CYCH DZI AGALNOSL NI EZ®GUt EJ N
OSTATNIE3,5110 LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

2.9 Yh| O |w95bLOW {¢ht K %2zwhe¢! v
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSHARNIE

13,46%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

$redni N stopin zwrotu dla danego okresu oblicza s
aktyw-w netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnicl
koniec roku obrotoweggp opr zedzaj Ncego okres, dla kt-rego | e
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU , ODzZWI ERCI EDLAJt CEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJL EPI EJ ODDAJt CYCH CEL
POLI TYKN | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A
O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEtELI MIAGY MIEJSC
Subfundusz, ze wzgl ndu na specyficznN politykn
Jednostki UczestnictwausSb f unduszu w ujnciu nominalnym (absol ut
Dodnial 5 wr z e SrSiua f 20 @& s 1z HéackmadefISabfiinduszyest.,r ent owno SiI 12
miesifncznych bon-w skarbowych.

I NFORMACJA O SREDNI CH S T O P AMZEBRCAZ (BHERAHWIARKL)
PRZYJNTEGO PRZEZ SUBGFOJMNODWSEZDNI O DLA OKRESGEW, O K
MOWA W PKT. 5.2.

niedotyczyi Subfundusz nie przyjNg wzorca (benchmarku)
ZASTRZEt ENIE, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZES"-
JEST UZALEt NI ONA OD WSRKI OGZESTNICTRVA M/ MOMENCIE JEJ

ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ ODWY SOKOS$S CI P OBHMPRZEX CH

38



FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYJNYCH ASTRZEttEENI EWY NI K1
HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ ! UZYSKWXNAKZCWODOBNYCH

PRZYSZGOSCI
Poni Usza i nfnakowadlasaystkicle Subfunfluezg

Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual n
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w
oraz wysokoSci @gobraopgat pmaeizp&Guacyjnych.

Towar zystwo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki hi st

przyszgdoSci
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1.2.

1.3.

1.4.

RozdziCag |||
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS AGRESYWNYM

ZWI NzZzGY OPI'S POLI TYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANIE GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDUSZU
DYWERSYFI KACJI CHARAKTERYZUJt CYCH SPECYFI KN SUB

JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GG¢WNI E
PAPI ERY WARTOS$CI OWE LUB | NSTRUMENTY - WWRAUNEPI ENI N
WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bndzAkgwaiSabluedsszprzede vszystkim w Instrumenty Akcyjne.

CziAkt yw-w Swhbdnduedidzi e iwwestowmgnty DguUne, prz
emitowane, porfAnczone |l ub gwar ant owanlskilpurbz eszp - Sjkka r b
publiczne, kt-rych .akcje sN notowane na GPW

ZWI NZGY OPIS KRYTERI W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Gg-wne kryteria doboru poszczeg-lnych kategorii |
1) da Instrument - -w Akowvmzjrroysdh:waprt odred z oiwiasntyr ument u
nominalnym |l ub relatywnym, tj . W por-wnaniu z
lub w por . -wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gi
wyni k-w finansowydckh emiitaggratlan;oSci emi irenwmi;eW p
elacja ceny prawa poboru do aktual nej ceny ak
r-wnieU warunki zami any obligacj.i na akcj e

a I nstrument-w DguUnymgdzi opmuo gmyrzloonayneh zani -amy p
rognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowo &
yzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papier
ieninlUnego; wpgyw nacaSyreegdoni p oorktrfeesl ad oi nwelst ey j
instrument-w dguUnych innych niU emitowane, por
lub Narodowy Bank Polski r - wni eU wi arygodnoSi kredyt owa emit
lub gwarant danejemisjippsadaj N rating, to musi byl to rating
3Yyda Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSIi efektywniej:
moUl i woSI efektywniejszej dywersyfikacj.i |l okat
funduszu inwestycj nego ot wartego, funduszu zagraniczn
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu

4) d a Il nstrument - w Pochodnych: efektywnoSI, rozu
I nstrumentu Pochodnego zi mstzrekmevain N kani @awdlg owa r ;
rozumi ana jako zgodnoSi instrument-w bazowych z
Subfunduszu; pgynnoSi, rozumi ana j ako i stnieni
Pochodnym znacznie pr zransakcl] sknsatj Mzumigny jake ikesktk o S
ponoszone w celu nabycia I nstrumentu Pochodnego
nabycia instrumentu bazowego

5 d a Depozyt- -w: oprocentowanie depozyt: -w; Wwiarygo:

i
e
r

i

j
2)

vT-oTao—-—

6) dla Niewystandaryzowanychdnt r ument - w Pochodnych: efektywnoSI
zmi any wartoSci Ni ewystandaryzowanego | nstrument
instrumentu bazowego, adekwatnoSi, rozumi ana | al
i nwest yocowjimMk upNcN dla danego Subfunduszu, mo Ul
Subfunduszu odpowi adaj Ncych instrumentem bazowy
Pochodnych, rozumi ana jako ograniczenie ryzyka
cenlubwar t oSci tych | okat danego Subfunduszu.

JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |

DGUt NYCH PAPI EREW WARTIONSEAZOME THEO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy i Subf undusz ni e odzwierciedl a skgdgadu i nde

wartoSciowych

JEt ELI WARTOS L AKTYWE W NETTO PORTFELA I N WE

SUBFUNDUSZUMOt+ E SI N CHARAKTERYZOWAL DUttt ZMIENNOSCI
ZE SKGADU PORTFELA LUBEZHRREYJXARRIZ! DZANI Ai PORTFEL
WYRAt NE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglfidu na duUN zmiennoSi cen Instrument- -w Ak
swoje aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwe

40



1.5.

1.6.

JEt ELUNDRUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTERYCH PRZED
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANI E TEJ | NFORMACI I WRAZ Z OKRESLEN
ZAWARCI A TAKI CH UME W, W TYM UMEW, KTERYCH PRz
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRU MENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWI 1}t 2
PRZYJNTt POLITYKt | NWESTYCYJNt

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmic
maj Ncych za przedmi ot ni ewystardatryymoWanegil armsitc aie
dotc zy stosowania zabezpiecze® przed ryzykiem wal ut

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycje Subfunduszu
wal utach obcych z wykorzystaniem Niewksnhand&tymwow
forwmar d, dla kt-rych instrument ami b a z oimpamsakcjis N wa l u
termi nowych (futures), w kt-rych instrument ami b a
Umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty pochodr
invest ycyjnego |l ub w celu zapewnienia sprawnhego zar
Subfundusz dogoUy wszelkich staraGC, aby zawarte
pochodne przyczyniagy sin do realiyjgnrgyko. przyjntej
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kur s - w, cen |l ub wartoScin Instusentr u me nt u
Pochodny,

2)ryzyko stosowani ai wd ¥lwi sgtnri u nfeinntayn slbovcejodne czninsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi dery
wartoSi instrumentu bazowegnmoUliisvorSilejpeoni eswieNz k
straty przewyUszaj Nce,j wartoSi depozytu =zabezp

powoduje zwielokrotnieniBurgskz wmoUethplt mari anlve
ryzyko w zwi Nzkumez hankaeamay sltfavmigeam f i nansowej ,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woBSc¥FNi sgEst i
w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maf

kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowarme tIimpsutjrNicree mtoyd zRag ceh
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nz a n e z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kurs- w, cen l ub wartoSci instrumer
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowani a d¥F¥wi gniwf Nhawgesiwapdaryzowane | nstrume
wkomponowany | est mechanizm kredytowy, to znacz)
w wysokoSci niUszej ni 0 wartoSi instrumentu ba.
poni esi eni a przez Subfundusz straty przewyUszaj
mechanizm d¥wigni finansowe]j powoduj e rwielokr
Subfundusz moUe byi naralony na istotne ryzyko
d¥fwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o kt.-ry oparty jest ten Ni

4) ryzyko rozliczenia transakcjir y zy ko zmwo MlziaweSezi N wystninpowania bg
w rozliczeniach transakcji, kt -rych przedmiotem

5 ryzyko niewypgacialyrmoy&owi tkoo ndtortayhceznyt aNi ewy st andar y
Pochodnych nii clzfochzei ewv wgwiaNzku z ustal onymi w Stat

6)ryzyko pdNyrewyS8diandaryzowane I nstrumenty Pochodn
obrotu, Subfundusz ma jednak moUl i woSi neutraldi
bazaovego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maf
kontrolnych.

JEt ELI UDZI ELONO GWARANCJ I WYPGATY OKRESLONE]J K

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI 5
niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji
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2.1,

2.1.1.

2.1.2.

OPI'S RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA | NWESTYCYJNEGO zZWI1t ZAN
POLI TYKt | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

OPI'S RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZzZWIt{ ZANEGO Z POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNIENIEM STRATEGI | ZARZt DZAN
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZGARAZFE CEZEO M, W OKRESLONEJ BRANE
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENIU DO OKRE
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NOe sin w
wi i ks z oS c ubfuslusaudvinstumedity Akcyjne.

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUN sifi pon
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw- w
niekorzystnymi zmianamiceningg ument - w fi nansowych.

DlaSubunduszu g§- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego
procentowej.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyk sp
spowodowane spadkiem cen akcji. Narnyaykr ynku akcj i skgadaj N sif: ry
rynku akcj.i i ryzyko specyficzne konkretnego e mi
duUym stopniu od sytuacji makroekonomicznej . Wp
gospodarczego, pazim def i cyt u budUet owego i handl owego, w
inwestycyjnego, wysokoSi st-p procentowych i kur s
Zzmiany cen akcji na rynkach zagrani czngatywnie Pogar s
wpgywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwiNzan
emitent - w. Wpgyw na nie maj N m.in. wyni ki finanso
pracy zarzNdu, konfliktwiw.alauajbdmuardiuszi @,0 ppgazizomrdy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczeg:-I| ny
Ryzyko stopy procentowe]j obej muj e ryzyko spadk.
spowodowane wzrostem rynkowych stowepr oesnt owryikrs.
nstrument-w 0o stagym oprocentowani u. Zal eUnoSi

ocentowych | est odwr ot na. Wraz ze wzrostem ryn
OUnych spadaj N, a WwWr @z pzeocepbaodokiyem cenkowysh r s
N. Ryzyko stopy procentowej zaleUy od czasu

y dochodowoSci. Im dguUszy <czas do wykupu i
entowej . Isretrkiolvmz a ssttoopaa adchodowoSci instru
y procentowej . tr-dgami ryzyka stopy procent
n
t
c

0] adku warto

ozowanhej), wysokie tempo rozwoju gospodarcze
ywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytua
h krajach. Szczeg-Ilnie dulUe znaczenie dla w
poziom deficytu finans - wacpdolPKB otaz peyspektywy d g u g U
ksztagtowania sifn tych parametr-w w przyszgoSci .

RYZYKO KREDYTOWE

Gg - wny mi el ementami :nyzyka Kkiredgotowemganisal war unk -
oceny kredytowe]j i ryzyko rozpintoSci kredyt owej

Ryzyko niedt r zymani a war unk- - w, nazywane r-wnieU ryzyk!
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodo
finansowych prizetzr uen®itt &miy c W. Ryzyko ni ewypgacal
niespgaceniu przez emitenta w termimisér mmaé rtUnw |
DguUnych.

Ryzyko obni Uenia oceny kredytowe|j obejmuje ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen liemigiytowych (rating-w
Ryzyko rozpifntoSci kredytowej to ryzyko spadku w
spowodowane zmianami rozpiftoSci k r e dnysttorwenje ndtl-aw e
DjuUnych o por-wnywalnychhwprzekaemitaht - wye mi t+ 0nvy
Inwestycje w nieskarbowé nst rumenty DguUne wi NON sifi zazwycza

kredytowego ni U skarbowe Instrumenty DguUne, uzal
I nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowazebprzez
za granicN |lub w jednostki uczestnictwa innych f

ryzyka lokat takiego funduszu.
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2.1.3.

2.1.4,

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

I nwestycje w |l okaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykie

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozl i czpernziyap andyksut nrpouzilei cez ani a transakcij.i zal
finansowych, kt-re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sin ryzyko operacyjn
procedur wewafioseepwgnonha 8ifn do procedur, dziadgani a
wyni kaj Ncej ze zdarzeE& zewnintrznych. Ciutlzer y pods
systemy, zdarzenia zewnitrzne oOoraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgJyemnebBai zwibN@kiem moUl i woSci przeprowadz
aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wystfApuje naj
posiadanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
NastfApuje w-wczas naruszeni e struktury popytu i
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wy
kt -rej dokonywanaFyedtutswyceRandks ywh wkuje Srodki
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NzkUc zestywincy Funduszu muszN liczyl sifn z ryz
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polek&psunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz mo
wykorzystaniem Ni ewystandaryzowanych I nstrument -
I nstrument -w Pochodnych. nSatactnuita sRu nodbuosvziuN znkiue kporrzze
zabezpieczeCE Maj Nc powyUsze na wzglndzie Towar z
zabezpiecze®&® wal ut owych. Decyzj a w zakresie zas
podej mowana kaUdazysamwp.owo przez To

RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane s N na rachunka
Subdepozytariuszy (podmioty, kt -re na podstawie
aktyw-w Su.bflumsdtursuzme)nty finafmsmdues zsut ain owii N wdlsho
upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTR ACJ} AKTYWEW LUB RYNKCEW
Fundusz moUe koncentroywarha inkvresS$lyecgyem SupdflkinduSyt L
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSI [ pgyn
rynkowych poszczeg-lnych instrument-w finansowych
Netto przypaddjkNMc dljczresthddcrnt wa Subfunduszu.

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z WUCZESTNICTWEM W SUBFUN
SZCZEGC¢ L NRYZTKA :

Poni Usze i nf oir2ma2c.j5e. )( psk\t j2e.d2n.alkk.owe dl a wszystkich
OPI S RYZYKA NI EOSIt GNINCIA OCZEXKINWESIFGOW ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN|
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWIt ZANEGO Zz | NWESTYCJ! |
ZWI + ZANE Z ZAWARCI EM OKRESLONYCH UME W, RYZYKO
SZCZEGELNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYICH PRZE
RYZYKO ZWIt ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia prz
wchodzNcych w skgad portfeli Subfunduszy i w ko
WartoSci AkBSyiwf wndNesz2zywy przypadaj Ncych na Jednost|
i nwestycij.i w Jednost ki Uczestnictwa |est zal eUna
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Ucostekt ni ka,
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki Uczestni
wi el koSci opgaty poniesionej z tytudgu odkupienia
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik | ub Fundu padatkijlakdz ipgaz ob &wi Nzany d
podat ku dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uc:z
zwrotu zaleUOy w duUej mi erze od dat nabycia [ odKk
przez Fundursizesuine wanisobN ryzyk innyc niU ryzyka
Prospekci e. Fundusz nie zawierad transakCJi na wa
ryzyka dla Uczestnik: w. Fundusz nie udziela gwar a
OPIS RYZYKA WYSTt PI ENIA SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOsCI , l

KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NI E MA WPGY WU LUB M
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WP GY W, W TYM: OTWARCIE LI KWI DACJI FUNDUSZU, PRZE
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZ E J NCIE ZARZI DZANI A FUNDU
PRZEZ SP ¢ GKN ZARZt DZZANI NN DEPOZYTARI USZA LUB POD

OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGtI CZENI E FUNDUSZU Z I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundu
dniem rozpoczncia |ikwidacj.i Fundusz nie moUe zby
Li kwi dacja Funduszu pol egacina madlyelmo $eigoF larkd uyswvz w
wierzycield Funduszu [ umor zeniu Jednost ek Ucze
pieninUnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalni
Uczestnictwa. Zbywani poakbyow:- wyFuddonywane z nal
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma
Funduszu. Istnieje ryzyko, Ue Srodki pieniiUne w
otrzymaniawpr zypadku, gdyby Fundusz nie zostag postawi c
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal
zli kwi dowany w przypadku podjficia przez Towarzys
rozwi Nzania Funduszu | ikwidacj.i podlegaj N wszystk
wyst Npienie przesganek l'i kwidacji Subfunduszu. I
Uczestnikom biadN niUsze ni U moUl duszdub S8ubfunduszney mani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przej Ni zarzNdzanie Funduszer
Fundusu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i adr
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmuj Nce zarzNdzar
bndNcego dotychczas organem FundusStaiucieFanduszh wi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze sp-gkN zarzNdzaj NcN, ni e mo Ue pr zek
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wopeo wy Uszego w przypadku |
wystfipuje ryzyko przejfincia zarzNdzania i prowadze
Fundusz |l ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowi o
wypowi edzeni em, w mt enrini n6i emineisei fMkcry-.t szmi ana depozy
zgody Komisji. JeUel:| Depozytariusz nie wykonuj e
rejestru aktyw-w funduszu albo wykonuje je nienal
zawiadam a o tym Komi sjn; Komi sja moUe nakazal Fund
przypadkach wypowiedzenie moUe nastNpil w termini
Il i kwi dacj i Il ub oggoszeni a upadgoSci jeDammoyzyt ari u
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesificzneg

jest dokonywana w spos-b zapewni aj Ncy nieprzerwan
Towar zyst wo mo Ue w kaUdym czadbisggudgwjkMmnyad h zHu rady

szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestnik nie
Depozytariusza | ub podmiotu obsduguj Ncego Fundusz
Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczeNdzamwecfi h f
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fundusz
uczestnictwa r-UniNce sifin od siebie sposobem pobi
aktywa funduszu, chybaedUleryor[zegiNcrzoalploa:zwszyesntIplr(e)
zar-wno w funduszu przejmuj Ncym, j ak i funduszu
uczestnictwa t ej s ame|j kategorii. PogNczenie n e

przejmowanego dofehus zu pr zej muj Ncego oraz przydzielenie 1
jednost ek uczestnictwa funduszu przejmuchego w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgyw na decyzjn
Pogdltez mogN zostal r-wnieU Subfundusze. PogNczen
Subfunduszu przej mowanhego do Subfunduszu przejm
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczemtnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any S
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana StaRunoduszuwy ma g a oggoszeni
dokonanych zmianachroaz upgywu terminu trzech miesifncy od d
nie ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa 0 zmianie po

44



2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

4.1.

4.2

4.3.

OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA
nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku si gy nabywcz
Il stnienie inflaciji powoduj e, Ue realna stopa zwro
od nominalnej stopyzwrotib ez uwz gl Adnienia inflacji).

OPI S RYZYKA ZWI + ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W SZCZEGCLNOSCI W ZAKRESI E PRAWA PODATK
Zmi any regulacji prawnych dotyczNcych dziagalnoSc
wniniejg ym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestnik:- w.
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego o
opodat kowani a dochod- w Funduszu w  pr tkewariag o Sc i
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osiNganych
inwestycji wlednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU, KNWESTORWZI E UWZGLNDNI AG ZAI
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZzZW |} ZANEGO

Z PRZYJNT}t POLITYKt I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznacegpplnaynujjeNsti ndieasst osvam,j ektprzez ok
oczekuj N wysokich zysk-w oraz akceptuj N wysokie
Akcyjne,tzn | i czN sifn z moUliwoSci N silnych waha@ war
okresie, wgNcznie z moUliwoSciN utraty cznSci zai
I NFORMACJE O WYSOKOS$CI OPGAT | PROWI ZJ I ZWI + ZANYC
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCltt AJt CYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S¢WFUSDUSZUU DURESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOS¢B KALKULACJI I NALI C
OBCltt AJ}t CYCH SUBFUNDUSZ, w SZCZEGCELNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIE POSZCZEGELNYCH RODZAJCEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b katuskwl acij i i
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kk
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSlone sN w ti
Funduszu

WSKAZANI E WARTOSCI WSPE&EGCZYNNI KA ITKCBISZAVABBGEO CAGK OW
DALEJ " WSKAtNIKIEM WKC", WRAZ Z | NFORMACJ!} , t E

UDzl AG KOSZT¢Ww NI EZWI+ ZANYCH BEZPOSREDNI O z

| NWESTYCYJN! FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWEW
ZA DANY ROK, A TAK¢t E WSKAZANI E KATEGARI | KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Wska¥ni k WKC za okl3e slo3d dgrudhia 28tr.ydta zednosaekU2z6stnictwa

kategorii A wynos#,33%.

Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla tleddzmiiaod zkod zit a gva | m
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty
Wsp-gdgczynni k Koszt-w Cagkowitych (WKC) nie zawi el

opgat makl er skich, podat k- wskwallmahywhparnhblyaj em
zaci Ngniatych poUyczek lub kredyt: - w; Swi adczeE
przedmiotem sN instrumenty pochodne; opjgat zwi Nz
uczestnictwa l ub iamy dblkezpp$raednponoprzoay Uczestr
dodatkowych.

WSKAZANIE OPGAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYCH BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacwsazy tski ¢he dSiuakfowrad wdsl zay , za wyj Nt
opgat

Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategol
wysokoSci nie wyUszej niU 3,3% wpgaty dokonanej p
Z tytugu zbycia Jwedamachtzenkanybckoreversjin i wt wrd ej s c e Opg
Dystrybucyj nej pobierana jest Opgata Wyr . - wnawcza.
Opgaty DystrybucyjSmkef unodouoswiuNzadig Neleg wywn pomni ej s zc



4.4,

4.5.

4.6.

Dystrybucyjung &jceSolfouwvn dlzs zu Fr - dgowym, dla danej |
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictabfwnduszu
Fr - dgowym nast Npi §olubrkenwepjp d wt avwize@ s zamiaavkyi Opgaty

obowiNN2jjSutwf unduszu docelowym pomniejsza sif )
obowi Nz BjiiNcendwszu o najwyUszych st awkbiuodoszyOpgat 'y

uczestnic zNcych we \ubkoewsmjaclky¢hdednostdk Uzestmictvean a ¢ h
WysokoSi opgat mani pul acyjnych jest zr - Unicowana
oddzielne Tabele Opgat dl a poszczeg-lnych Dystry
Dystrybutora |jest udostApni an a rybutor® Wszystkie ddbeleOb s u g
Opgat sN udostnpniane na stronie internetowej Tow
Towar zyst wo mo Ue obni Oyl opgaty mani pul acyjne |
Towar zyst wa, pracowni k- w Agent a Transferowego,
prcowni k-w Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzys:
przeprowadzeniu indywidualnych negocjaciji (w form
a takUe osoby, kt-rych rekl amasie TETowdrdgystuwsz gi
upowaUni al Dystrybutor - -w do negocjowani a i ndy wi
manipulacyjnych. )

Towarzystwo moUe prowadzi/ kampanie promocyjne po
bez pobierania Opbgazt yp oDbyisetrraynbiuecny jtneejj dpugaty w wys
Tabeli Opgat DbNdF Um-w Dodatkowych. O wprowadzer
Opgaty Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w okresie kan
przeznaczonymd o o0oggosze®& Funduszu Il ub na stronie i nt e
Funduszu.

WSKAZANI E OPGATY ZMlI ENNEJ, BNDt CEJ cCzNs$cCl t WY |
ZARZt DZANI E, KTE¢REJ WY SOKOS L JEST UZALEt NI ONA

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNWISTOSINRQ® OB NT OWY M
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

CziSI zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytugu
uzal eUniona od wynik- wo78B8udrfadriuesjzu Warstt@a$roiwi HAKt y
Subfunduszuza okres od. stycznia2013 r. do 31 grudnia 21Br.

WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS$ CI WYNAGRODZENI A Z/
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkict
Wynagrodzenia Towarzystwar az cznSci zmi ennej wynagrodzenia To
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pob
czinSci stagej, w wysokoSci nie wyUszej ni O 3,3% v
Subfunduszuvd anym dniu, oraz czinSci zmiennej, wW wysoko:¢
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn Uczestnic
wartoSci indeksu WI G i nie wyUszej niledn&smt War t

Uczestnictwa w danym dniu.

WSKAZANIE | STNIEJI CYCH UMEW LUB POROZUMI E6, NA P(
KOSZTY DZlI AGALNOS CI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O LU
ROZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB
TYM WSKAZANI E UBSTBROWYCBHOWSKAZANI E WPGYWU TYCH USGUG

WY SOKOS$ L PROWI ZJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT
DZlI AGALNOS L MAKLERSKH! ORAZ NA WY SOKOS L WY N
TOWARZYSTWA ZA ZARZI DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Niei stniej N umowy ani porozumienia dotyczNce podzi
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne

Towarzystwo okreSla Statutu FunzdyursuziuN uFsujnudgu sdzo daant ik
PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC O0OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI { ZAPREZENTOWAN! W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FUNANSOWYM FUNDUS
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5.2

5.3.

5.4.

5.5.

21lwe¢h|] 0 I'Y¢, 2j3L1pZ46r¢ h b!

A 1s04ediza @ 1O

0 400 000 800 000 1200000 1600000 2000000

WARTOS$ L $§ REDNI EJ STOPY ZWROTU z I NWESTYCJI w
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZt CYCH DZI AGALNOSL NI EZ®GUt EJ N
OSTATNIE3,5110LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

2.9 Yh| O |w95bLO9W {¢ht K %2zwhe¢! Y
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSHARNIE

30,08%

-40,00%-30,00%-20,00%-10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%

S§redni N stopii zwrotu dla danego okresu oblicza s
aktyw-w netto Subfunduszu na Jedno,stkﬁ Uczestnic
koni ec roku obrotowego p o pr z dodtonyavanbl oldiczenie, prkaz e s , d |

odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.
WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOS$CI

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU , ODzWI ERCI EDLAJt CEGO
ZACHOWANI E ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCYJNt{ SUBFUNDUSZU (BENCHMARK) , A

O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSC
Subfundusz okreSlig, Ue indekswéGh mar ki em Subfunduszu

I NFORMACJ A (e} SREDNI CH ST OP AMZEBRCAZ \BENICHMARKL)
PRZYJNTEGO PRZEZ S UBG-DUAMMWISEZDNI O DLA OKREScW, O K
MOWA W PKT. 5.2.

LbChwa! / W! h | wo9sSbL/ I {c¢ht! /I %2
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATINE

17,67%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

" O

redni N stopfi zwrotu z wzorca ( awogchmmpakmpmMNdd a d:
topn zwr ot uednostki borestaidtwa Sybfunduszu

ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZEST
JEST UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICT
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WY S OK @BPOBRANYCH PRZEZ

FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYJNYCHASTRZEttEENI EWY NI K|

HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ! UZYSKWXNAKEWDDOBNYCH
PRZYSZGOS$ CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual n

uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towaz y st wo zastrzega niniejszym, Ue wyni ki histor)\

przyszgoSci
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1.2.

1.3.

Rozdzibag |||
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS TURCJA

ZWI NZGY OPI'S POLITYKI | NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT ICHUBFUN
DYWERSYFI KACJI CHARAKTERYZUJ}! CYCH SPECYFI KN S
JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNI E
PAPI ERY WARTOS$CI OWE LUB | NSTRUMENTY - WWRAUNEPI ENI N
WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bndz Akéywa Snbliredsszuoraededvszystkim w Instrumenty Akcyjne notowane

na giegdzie wAkS$tyadubfuntuezy Kr A6k ni e bidziFandusda ok owan

DU
UuB

bidzie inwestowagdg w Instrumenty DguUne, przede ws
przezSmr b Pa@Gstwa | ub Narodowy Bank Pol ski oraz emi
Turcjn, Turecki Bank Centralny |l ub sp-gki, kt-ryec
Lokaty w Instrumenty Akcyjne notowB@heUma agnmietjawdre
pornczane | ub gwarantowane ©przez Turcjn, Turecki

notowane na giegdzie w Stambule bnrndN stanowi gy
Subfunduszu.
Subfundusz jest funduszem regionalnymilomct r uj e | okaty w okreSlonym ob
ZWI NZGY OPI S KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Gg-wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategori:i I
1)d a Instrument -w AkcyjnyctoaSciprogsbrzromantyu wkroahs
nominalnym | ub relatywnym, tj . W por-wnaniu z i
l ub w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gi e

wyni k-w finansowycadalm a 2mnit ae mirtyernytka; i dve iwnrizeylp a d k

relacja ceny prawa poboru do aktual nej ceny akcj
ir-wnieUO warunki zamiany obligacj.i na akcj e

2) d a Instrument -w DguUnych: ymlogwyczlbhwahe pzmpiramcyer
prognozowane zmiany &ksztadgtu krzywej dochodowo S
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papier
PieninUnego; wpgyw na Sr erefaiinwestycyjrego; wd mzypadituk u pu ¢
instrument -w dguUnych innych ni U emitowane, por
lub Narodowy Bank Polski r - wni eU wi arygodnoSi kredytowa emit
|l ub gwarant danéjnge mitoj muposibydajt mat i ng i nwest
3yda Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSIi efektywniej:
moUl i woSI efektywniejszej dywersyfikacji | okat
funduszu inwestycyjnegoot war t eg o, funduszu zagranicznego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu

4) d a I nstrument - w Pochodnych: efektywnoSi, rozu
Il nstrumentu Pochodnego z oczebiawawNgami andlN Kk wat
rozumi ana jako zgodnoSi instrument-w bazowych z
Subfunduszu; pgynnoSi , rozumi ana j ako istnieni
Pochodnym znacznie przewyb %osa,jrozandamo jakav kasatyk o S t
ponoszone w celu nabycia I nstrumentu Pochodnego

nabycia instrumentu bazowego
5)d a Depozyt - - w: oprocentowanie depozyt . -w; wiarygo

6)dl a Niewystandaryz®eahpdmhydtchst efmé&nty wwo S, rozu
zmi any wartoSci Ni ewystandaryzowanego | nstrument
instrumentu bazowego, adekwatnoSi, rozumi ana | al
i nwestycyjnNdlowowa NegpNcSNibfunduszu, moUl i woSI
Subfunduszu odpowi adaj Ncych instrumentem bazowy
Pochodnych, rozumi ana jako ograniczenie ryzyka

cen | ub yomkattdan8go Bubfunduszu.
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WARTIONSEAZOME THEO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZzZWI ERCI
PRZEZ SUBFUNDUSZ
nie dotyczy i Subfundusz ni e odzwierciedl a skgadu i nde

wartoSciowych
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1.4.

15.

JEt ELI WARTOS L AKTYWEW NETTO PORTFELA I N WE
SUBFUNDUSZUMOt E SI N CHARAKTERYZOWAL DUttt ZMI ENNOSCI ¢t

ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRARINDEZEANTECRMORRIFEEZEM

WYRAt NE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglnhndu na duUON zmiennoSi cen instrument - -w fi
aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyj
JEt ELI FUNDUSZ MEBAE IMEBWY |, KTERYCH PRZEDMI OTENMW
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ | NFORMACJ I WRAZ Z OKRESLE
ZAWARCI A TAKI CH UMC W, W TYM UMC W, KTERYCH PR
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, N A RYZYKO ZWI}t ZANE Z
PRZYJNTt POLI TYKI I NWESTYCYJNt

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmic
maj Ncych za przedmiot ni ewystarmdatryymoWanegrn arsit ¢ aie
dotyczy stosowaniabae zpi ecze ® przed ryzykiem walutowym opis

N
Z

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycje Subfunduszu
wal utach obcych z wykorzystaniem Niewkshandéatymwow
forward, iddsat rkume nytcahmi bazowymi s N wal wansgkcjor az | n
terminowych (futures), w kt-rych instrumentami ba
Umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty pochodr
inwestycyjnegolubow el u zapewnienia sprawnego zarzNdzania p
Subfundusz dogoUy wszelkich starac, aby zawarte
pochodne przyczyniagy sifin do realizacji przyjntej
Zlokatami w I nstrumenty Pochodne zwi Nzane sN nastn
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nz a n e z niekorzystnymi Z mi
zmiennoSci kurs-w, cen |lub wartoSci instrumentu
Poclodny,

2)ryzyko stosowani ai wd ¥lwi sgtnri u nfeinnt ayn sRPovehjodne cznsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnhosi der
wartoSi instrumentu bazowego, hiesienmipeéz érundusz z wi Nz k
straty przewyUszaj Ncej wartoSi depozytu =zabezp

powoduje zwielokrotnieniBurgskz wmoUethbynlt mari alivee
ryzyko w zwi Nzku z wykorifngnsdwejni em mechani zmu d¥w
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystan
wrozliczecnach transakcj i, kt -rych przedmiotem sN | nst
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma:
kontrolnych.

Z | okat ami w Niewystandaryzowane I nstryy@nty Poch
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kur s - w, cen l ub wartoSci i nstrumer
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2)ryzyko st os ofiwvmsowefl wd MNwiegwyist andaryzowane | nstr ume
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znacz)
w wysokoSci niUszej ni U wartoSi instrumentu ba.
poniesienia [r e z Subfundusz straty przewyUszaj Ncej W
mechanizm d¥fwigni finansowej powoduj e rwielokr
Subfundusz moUe byi naraUOony na istotne ryzyko

d¥wi g nsowef, i na
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny

instrumentu bazowego, o kt.-ry oparty jest ten Ni
4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z nmoalll gwodS-cw NI ury sd pi
w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem
55ryzyko niewypgacialyrmoy&oi tkoo ndtortayhceznyt aNi ewy st andar y
Pochodnych i bndzi e stwlgnymiw Statucie Ruaduszu agranicXemidmiy, z U

6)ryzyko pgdNyrewySdiandaryzowane I nstrumenty Pochodn
obrotu, Subfundusz ma jednak moUl i woSi neutraldi

bazowego poprzez zajmowarprzeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,
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1.6.

2.1

2.1.1.

2.1.2.

7) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma:
kontrolnych.

JEt ELI UDZI ELONO GWARANCJI WYPGATY OKRESLONEJ K

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UC ZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI+t ZAN

POLI TYK! I NWE S T BRUNDUSKZU S U

OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWIt ZANEGO Z POLI TYK

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENIEM STRATEGI | ZARZt DZAN

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

N A OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI| CNEENDY MBR AWt K RLEWSHE. O

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENI U DO OKRE:

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUOe sin w
wi ikszoSci Srodk- - w nStuyb f Ailkncdyujsrzeu. WNa npaziuame ryzyka
inwestycji w akcje sp-gek notowanych na giegdzie
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NON sifi pon

RYZYKO RYNKOWE R
Ryzyko rynkowe to r ytzyywk-ow snpeatdtkou pwoarrttfoeScai iankwe st y

niekorzystnymi zmianami c¢en instrument-w finansow
DlaSubinduszu gg§:- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego
procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcjiobej muj e ryzyko spadku wartoSci aktyw:-
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku |
rynku akcj.i i ryzyko specyficzne konkr enerwego e mi
duUym stopniu od sytuaciji makroekonomicznej . Wp
gospodarczego, poziom deficytu budUet owego i h an
inwestycyjnego, wysokoSi st-p proaejntowgehyiskuow
zmi any cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogars
wpgywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwi Nzan
emitent - w. Wpgdyw nai mams anvwag Nemi.tieant avynpkai dm gJadu
pracy zar zNdu, konfli kty w akcjonariacie, poziom
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczeg:-I| ny
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzykop a d k u WartoSci Akt yw:- w Net |
spowodowane wzrostem rynkowych st-p procentowych.
instrument-w o stagym oprocentowaniu. ZaleUnoSi

procentowych jest odwrotna. Wra z e wzrostem rynkowych st-p proce
dguUnych spadaj N, a wraz ze spadkiem rynkowych s
rosnN. Ryzyko stopy procentowej zaleUy od czasu

stopy dob odowo Sci . Im dguUszy czas do wy kupu i nstru
procentowej . I'm niUsza stopa odset kowa i stopa d
stopy procentowej tr - dgami ryzyka jsitophi eUNcejnt
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarcze
negatywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytua
innych krajach. SzczegoKmScei druyrek ozwiyacchz esti -ep d rao cwe
maj N poziom deficytu finans-w publicznych i Ad@ugu

ksztagtowania sin tych parametr-w w przyszgoSci
RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ementami :ryzyka kiredyot ozwvemanisal war unk -
oceny kredytowej i ryzyko rozpintoSci kredyt owej .
Ryzyko niedotrzymania warunk- w, nazywane r-wnieU
spadku WartoSci Akt yw-w Netto Sukfmumwhusunk - - svp kwand o
finansowych prizezr uen®itt &miy c W. Ryzyko ni ewypgacal
niespgaceniu przez emitenta w termiimisér mmé rtUnw |
DdulUnych.

Ryzyko obniUenia ocemykéregptdeawejWaobeSmiuj dktyw-w
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w

51



2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

Ryzyko rozpifntoSci kredytowej to ryzyko spadku w

spowodowane zmianami mddéapieimi ¢$dé¢i, lkrzednysttarwdireind y wmi
DjuUnych o por - -wnywalnych warunkach, ale wyemitows:
I nwestycje w nieskarbowe Instrumenty DguUne wi NUO
kredytowego ni U skarbowe Instrumenty DJguUne, uzal
Il nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane przez
za granicN lub w jednostKki uczestnictwa innych f

ryzyka lokat takiego funduszu. ) )
Il nwestycje w | cahaeysbackoweykwielM kredytowym banku
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystipuje w przypadku rozlicza
finansowych, kt-re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem roizd icy2ynka aop &NlUzcyj ne obej muj Nce ryzy
procedur wewnnitrznych, ni estosowania sifn do proce
wyni kaj Ncej ze zdarze®& zewnfAtrznych. Chutizer y pods
systemy, zdarzenia zewnfAtrzne oraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgdynnoSci wi NOe sin z brakiem moUli woSci
aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wystilSxuje naj
posiadanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
Nastfipuje w-wczas naruszenie struktury popytu i
rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika =ze zkii-arny ckhurvey rwa Gwaneuts N W okaty fund
kt -rej dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. F

walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

W zwi NzkUec zestyincy FunduseyzykiseN $padikl Wamnt aSci
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz mo

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instre nt - w Pochodnych Il ub z W
Instrument -w Pochodnych. Statut Funduszu nie prze
ZzabezpieczeCC Maj Nc powyUsze na wzglndzie Towar z

Zabezpiecze® wa| at owyzakr eBea ce zastosowania zabez
podej mowana kaUdorazowo przez Towarzyst wo.

RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane s N na rachunka
Subdepozytariusz ( podmi ot vy, kt -re na podstawie umowy z
aktyw-w Subfunduszu). Il nstr uFoerrdtuys zfui n a msi cew ew cshtoadnzo
upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJ}t AKTYWEW LUB RYNKEW
Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSi i p
rynkowych ptosizegtergu thenrytc- w finansowych mogN pow
Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa
OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO <z UCZESTNI CTWEM W SUBFU
SZCZEGCL NRYEKA :

Poni Usze infoir2@&)sjNe j(empktakdw2. Al a wszystkich Subfu
OPI S RYZYKA NI EOSIt GNINCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTYCJt ,
ZWI } ZANE z ZAWARESHMONDER UME W, RYZYKO ZWI t+ ZANE

\

n

0
b
N

SZCZEGCLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZE
RYZYKO ZWI+t ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia prz
wchodzNcych Wi siB@ddumpaodugdye i w konsekwencij.i ni e
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncyc!
i nwestycji w Jednost ki Uczestnictwa |jest zaleUna
nabyca Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wi e
Uczestnictwa, a takUe od ceny JednostKki Uczestni
wi el koSci opjgaty poniesionej va. Wyptzypadku upysk&niap i eni a
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2.2.2.

dodatniej stopy zwrotu Uczestpik | ub Fundusz |jRmikdzipgaz mh')’dxwipl‘ibzdaart W ud

podat ku dochodowego, co obni Uy wuzyskanN przez Uc:z
zwrotu zaleUy wnabyej amiemwmad&kupdedan Jednostek Ucz
przez Fundusz um-w nie niesie za sobN ryzyk inny
Prospekci e. Fundusz nie zawierag transakcji na wa
ryzyka dla Uczestnik:- w. Fundusz nie udziela gwar a
OPI'S RYZYKA WYST}HPIENIA SZCZEGCLNYCH OKOLI CZNOSC|
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB M
WP GY W, W TYM: OTWARCIE LI KWIDACJIE FRZBANRXUIDZZWANIRARZE
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCI E ZARZI DZANI A FUNDU
PRZEZ SP& GKN ZARZIZDMZ ANINCt DEPOZYTARI USZA LUB POD
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGtI CZENI E FUNDUSZU Z I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO F UNEC@ S Z U I
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundu
dniem rozpoczncia |ikwidacj.i F uani d uJsezd nnoi set enko Ulec zzebsy
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw:w
wierzycield Funduszu [ umor zeniu Jednost ek Ucze
pieni nUnych Uczest ninaliendo Fiozhy pasmdanych prgez amiphoJedngsiek
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno L
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma
Funduszu. Istnieje rykyo, Ue Srodki pieniinUne wypgacane Uczes
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostag
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal
zlikwidowany w przypadku podjncia przez Towarzystwo
rozwi Nzania Funduszu | i kwidacij. podlegaj N wszyst
wyst Npieni e przesganek l'i kwidacj i Lwnbef uwylp G a wa n el
Uczestnikom bAadN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przeJNI zarzNdzanie Funduszer
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej fim towarzystwasfundudzy i b n i
i nwestycyjnych. Towarzystwo przejmujNce zarzNdzan
bndNcego dotychczas organem FundusStaiucieFanduszh wi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 UstawyFRunduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze sp-gkN zarzNdzaj NcN, ni e mo Ue pr zek
i nwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.
wy st Apuijpa zreyyziyckom zar zNdzania i prowadzenia jego s
Fundusz |l ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowi o
wypowi edzeni em, w terminie nie kr-tszym ndeld 6 mi ¢
zgody Komisji. JeUel.| Depozytariusz nie wykonuje
rejestru aktyw-w funduszu albo wykonuje je nienal
zawiadamia o tym Komisjh; Ko minsgij aDerpco)lZeytaakazah I
przypadkach wypowiedzenie moUe nastNpil w termini
i kwi dacj i Il ub oggoszeni a upadgoSci Depozytariu
depozytariusza, b e zcznego teminw wypawiedzenia. & Biana depozygasilisza
jest dokonywana w spos-b zapewniajNcy nieprzer wan
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any
szczeg-lnoSci wagent &cZeanhafkrmie ma wpgywu na de
Depozytariusza | ub podmiotu obsgugulNcego Fundusz
Za zgodN Komisji moUe nastNpii pogNczenie dw-ch f
przez Towarzystwo. Nidel smegN nlweilst pogNorowme whuhb e, K
uczestnictwa r-UniNce sifn od siebie sposobem pobi
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczhiciem proc
zar wno w funduszu przejmuj Ncym, j ak i funduszu pr
uczestnictwa tej samej kategorii. PogNczenie n e

przej mowanego do funduszu przejmududﬂwngjmow&mqgaz przy
jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn

53



2.2.3.

2.2.4,

2.2.5.

4.1.

4.2.

PogNczone mogN =zostal r-wniefJe Spbtzendusrzzeeeni Be g N
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejm
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany S
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana StaRitoduszuwy ma g a oggoszeni
dokonanych zmianach oraz upgdgywu toemianach.Wczestnkec h mi
nie ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa o zmianie po
OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jestryzyk em spadku si gy nabywcze]j Srodk-w pieni
Il stnienie inflaciji powoduj e, Ue realna stopa zwro
od nominal nej stopy zwrotu (bez uwzglnindnienia inf
I S RYZYKAZAR®BGD z REGULACJAMI PRAWNY MI DOTY(
NDUSZU, W SZCZEGELNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATK
iany regul aciji prawnych dotyczNcych dziagal noSc
niniejszym Prospekcie prawapdDroNoweNzai PUcgpskr
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego o
opodat kowani a dochod-w Funduszu w przyszgdoSci
dochod-w Funduszu spowoldujpezebniUOeriséniolsi Mg&unndu
inwestycji wlednostkiUczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU KNWESTCRMWDZI E UWZGLNDNI AG ZA]
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJN
Z PRZYJNT}t POLITYKtI I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

oP
FU
Zm
w

Subfundusz przeznaczony | est dla os- b, kt -re pla
oczekuj N wysokich zysk-w oraz akceptuj N wysokie r
walutowe, tzn. |liczN sifn ztmolii wySoigenwaha&Emwanhn
akcji oraz wal ut, szczeg-lnie w kr-tkim okresie,
Srodk-w, a takUe akceptujN ryzyko zwi Nzane z konc

| PROWI ZJ I ZWIt ZANYCH Z UC

INFORMACJE OWYSOKO$ Cl OPGAT
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBClt$t+AJ}ICYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S& W FUSDUSZUU DKRESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL N} WY SOKOS L, SPOS¢B KALKULACXIOSZATEWALI C
OBCItt AJt CYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGELNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZES$NI EJ
POKRYCIE POSZCZEGELNYCH RODZAJEW KOSZTEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Rodzaje, maksymalna wysk o S 1 spos-b kal kul acij.i i naliczani a
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kk
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSlonttusN w t
Funduszu

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI
DALEJ "WSKAt NI KIEM WKC" , WRAZ Z I NFORMACJt , t E

UubDzl AG KOSZTc¢EW NI EZWI + ZANYCH BEZPOSREDNI O z
Il NWESTYCYJN! FUNDUSZU W SREDNI EJ WHARTFUNDGIZU AKTY WE W
ZA DANY ROK, A TAK¢t E WSKAZANI E KATEGORI | KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Wska¥ni k WKC za o0kl3e sio 3d dgrudhia 28Btr.ydta dednosaekURzBstnictwa

kategorii A wynosi4,85%

Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla wudziag koszt-w n
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty
Wsp-dgczynni k Koszt-w Cagkowitych (WKC) nzile zawi el

opgat makl erskich, podatk-w zwi Nzanych Z nabyciem
zaci Ngni ntych poUyczek l ub kredyt - w; Swi adcze&E

przedmiotem sN instrumenty p arcluboadkumeniemojeddoatek z wi Nz
uczestnictwa l ub i nnych opgat ponoszonych bezp
dodatkowych.
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYQI®D BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkict
opgat

Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategol
wysokoSci nie wyUsmnajneni przex%napdavicyi.doko

Z tytugu zbycia Jednost ek Iubckoreversjjini wt we e ws crea m@p §
Dystrybucyjnej pobierana jest Opgata Wyr-wnawcza.

Opgaty DystrybucyjSmkef unodouoswiuNzadi¢ Neleg wywn pomni ej s zc
Dystrybucyjnej Sobfowmnduzsj Ncéejr - avowy m, dla danej |
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictvabfwnduszu

Fr - dgowym nas widlpmignylubkenwepsjp d vt avc zas st awkin Opgaty
obowi NzujSNxfeyndws z u docelowym pomniejsza sii )
obowi NzwBjbNtcendwszu o najwyUszych st awkbluodhszyOpgat y
uczestnwve zWecye®ni e slubkonversjachyoh JednostekiUczestnictwa.

WysokoSi opgat manipulacyjnych jest zr-Unicowana
oddzielne Tabele Opgat dl a poszczeg:- | nylandgo Dyst r y
Dystrybutora jest udostnipniana w Punktach Obsgug

Opgat sN udostnhnpniane na stronie internetowej Tow
Towar zyst wo mo Ue obni Oyl opgaty mani pul acyjne |
Towarzystwa pracowni k- w Agent a Transferowego, praco
pracowni k-w Depozytariusza, akcjonariuszy Towar zy
przeprowadzeniu indywidualnych negocj achidna)( w f or m
a takUe osoby, kt -rych rekl amacj e zostagy uwz g |
upowaUni al Dystrybutor-w do negocj owani a i ndy wi
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzi | nkabgwa@inJedmostpkrUozesinictwg ne p o
bez pobierania Opgaty Dystrybucyjnej l ub z pobier
Tabeli Opgat DbNdF Um-w Dodatkowych. O wprowadzer
Opgaty Dystrybuejyjwmeqgk rodosiwd NeajmNani i promocyj nej

przeznaczonym do o0oggosze®& Funduszu Il ub na stror
Funduszu.

WSKAZANIE OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CzZNs$Cl t WY |
ZARZt DZANI E, KTEREJ BSBTOKOEALEYNI ONA oD WY NI K

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCIU PROCENTOWYM

§REDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

CzinSI zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytugu

uzal eUni ona awdhdwpsriuk 043 @etbfwii ggja Wart oSci Aktyw-w N

za okres od. stycznia2013r. do 31 grudnia 2[Br.

WSKAZANI E MAKSYMALNEJ WYSOKOS CI WYNAGRODZENI A Z/

SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja |estfujnadsakowa adlway j W Xy £tmk isct!

Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czfAiSci zmiennej wy

Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pob

cznSci stagej, w wy,s30% owscs kanliie rwoyklus,z erjalniiczanej o
d

Subfunduszu w dany ni u, oraz cznSci Zmi ennej , W
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn Uczestnic
wart o8ksulSEL @@ i nie wyUszej niU O0,5% WartoSci Akty

g C

Uczestnictwa w danym dniv¥’  z wi Nzku ze zmi anN nazwy przez giej
Exchangeo na AdBookrosnaa nINs twa ndmil @r., 5 o sktwa gaipne inamwy 2 0 1 3

i ndeks - wchd publikewangcmyr zez tN giegdgdn, w szcAd®®0l noSci
zostaga zmi elnlitoonna na ABI ST

WSKAZANIE | STNIEJI} CYCH UMEW LUB POROZUMI E6, NA P(
KOSZTY DZlI AGALNOS CI SUBFUNDUSZWB BPDOERERENDNI OSt L
ROzZzDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB

TYM WSKAZANIE USGUG DOWSKKQWXNCH WPGYWU TYCH USGUG
WY SOKOS$ L PROWI Z2J I POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT

DZl AGALNOSL MAKL ERSKt ORAZ N A WY SOKOS$ L WY N
TOWARZYSTWA ZA ZARZ}I DZANI E SUBFUNDUSZEM



5.2

5.3.

5.4.

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich

Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce poc
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasadyipadg u koszt -w pomindzy
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. Fundusz ani

PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCIU HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONI EC OS7
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI { ZAPREZENTOWANI W ZBA
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUS

21 w¢h| O !Ye¢, 2] 3L1pM6r¢h b!

AN se3aieae 10

0 50 000 100 000 150 000 200 000

WARTOS$ LS REDNI EJ STOPY ZWROTU z I NWESTYCJI w
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZt CYCH DZI AGALNOSL NI EZ®GUt EJ N
OSTATNIE3,5110LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

2L9[Yh| O | wW95bLO9W {¢ht, %2whe¢! Y
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSBARNIE

5,85%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

$redni N stopii zwrotu dla danego okresu oblicza s
aktywtwon8ubfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa n.
koni ec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres, d |

odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.
WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCIEINWESTWEIEWT Y WNOS$

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU , ODzZWI ERCI EDLAJt CEGO
ZACHOWANI E ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU (BENCHMARK) , A

O DOKONANYCAH ZMIANNACH WZORCA, JEt ELI Ml AGY M EJSC
Subfunduz  okr eSSl i g, Ue benchmarBST 200 (deaudd20ldhdaszNCcy est
nazBWBI00.W zwi Nzku ze zmianN nazwy przez giegdn w S

ABorsa Istanbulo dokonaoBtwddynzmi 6nkwhet nchiawg0il8d
publikowanch pr zez t N gi egdn, W s zczle0g0-ol no®<cti a gnaa zzvai einn
ABI| B0OO0O .

Do dnia 31 grudnia 2012. Subfundusz okreSlag, Ue benchmarkie
na rkyt -skgada $00 i :30%5ANMMEXASBIEAthex Composite Share Price Indiex

podstawowy indeks obliczany i publi kowany przez
walor-w o duUe|j kapitalizaciji) + pdd&adow Bdks ( Buc h a
obliczany i publi kowany przez Bucharest Stock EX
pgynnych walor-w) + 5% SOFI X (indeks oblitzany i
Sofia, opisujNcy zachowaniaecjden sppjynenkoScinaj wi nks

I NFORMACJA O SREDNI CH S T OP AMZEBRCAZ YBENICHMARKD)
PRZYJNTEGO PRZEZ SUBCFDUNODWISEZDNI O DLA OKRESG¢W, O K
MOWA W PKT. 5.2.
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5.5.

LbChwa! / W! h | wo9sSbL/ I {c¢ht! /I %2
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATINE

8,18%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

$redni N stopfi zwrotu z wzorca (benchmpakuprdtiamai M:
stopin zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictw
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZEST
JEST UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNI CT
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ ODWY SOKOs CI P OB WRRAEX CH
FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYJNYCHASTRZEttEENI EWIY NI K

HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ¢ UZYSKWXNAKECWDDOBNYCH
PRZYSZGOS CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Towar zyst wo zastr z gwdualnan stopa evwrasuz Yerestnikdl 2 inwiestydji jest

uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towarzystwo zastrzegashbonyegseym,jeUgwwyankiuj M uz

przyszgoSci
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1.2.

RozdziEag | I I
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS ROSJA

ZWI NzZzGY OPI'S POLI TYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDU!
DYWERSYFI KACJI CHARAKTEBYPECQY{FCKXBH SUBFUNDUSZU OR

JEtELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNI E

PAPI ERY WARTOS$CI OWE LUB | NSTRUMENTY - WWRAUNEPI ENI N
WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspoaycpsyjski rynek

akcji.

Fundusz bndzie inwestowag Aktywa Subfunduszu prze
przez sp-gki koncentruj Nce swojN dziagalnoSi w Fe
zwi Nzku z akcj anmiz etga kincohS csi p -kiweDR-y{ GilRgpz0o z yt o we

W przypadku, gdy uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji poprzez inwestycje w Instrumenty

Akcyjne bniAndzie niemoUliwe | ub nieuzasadnione z i
dokonania alternatywnyc i nwestycj i) bNd¥ ekonomicznego (bior
punktu widzenia, w-wczas Subfundusz bndzie inwest
a)Tytugy Uczestnictwa emitowane przez podmi oty,
inwestowanie przez te podmioty w akcjpet owane przez sp-gki koncentr

Federacji Rosyjskiej, lub

b)emi t owane przez podmioty typu ETF (Exchanged Tr
przewi duje odwzorowywanie zmian indeks-eh RTS bl
przez, odpowiednio, giegdn Russian Trading Syste
Currency Exchange.

Za sp-9gki koncentrujNce swojN dziagalnoSi w Feder
-z siedzibN w Federacji Rosyjskiej, Ilub

-kt -rycshN arkectjewane na rynkach dziagaj Ncych w Fede
- prowadzNce dziagalnoSi operacyjnN gg§-wnie w Fede

ZWI NZGY OPI S KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Gg-wne kryteria dkoabtoerguo rpiois zlcozkeagt- IsnNy crhast fipuj Nce:
1)dia I nstrument . -w Akcyjnych: prognozowany wzrost
nominalnym | ub relatywnym, tj . W por-wnaniu z i
l ub w por - -wnaniu dogstgppywewopt regnoandewkamne pei
wyni k-w finansowych emitenta; ryzyko idziwagda&lUnoSc
elacja ceny prawa poboru do aktual nej ceny akcj
r - wni e U awiany abligadji naakcje

I a Instrument -w DguUnych: prognozowane Zzmi any
ozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowo &
a inwestycyjnego zwidSanegymz| whnlyms tprapmesrr
nUOnego; wpgyw na Sredni okres do wykupu ¢
ument -w dguUnych innych ni U emitowane, por
arodowy Bank Polski r - wni eU aov$larkgednt owa emitent a, prz
b gwarant danej emi sji posiadaj N rating, to mu
3yda Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSIi efektywniej:
moUl i woSI efektfyiwhaejiszéjokatyweEuanyguszu; adekwatn
funduszu i nwestycyjnego ot wartego, funduszu Z
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu

4da Instrument-w Pochodnych: ed &kt ywri a®ily, wrao z u
I nstrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmianN war
rozumi ana jako zgodnoSi instrument-w bazowych z
Subfunduszu; pgynnoSi , r 0 zuu obrot ndanymj lasdtramentens t ni e n i
Pochodnym znaczni e przewyUszaj Ncego wi el koSI t
ponoszone w celu nabycia I nstrumentu Pochodnego
nabycia instrumentu bazowego

5 d a Depozyetntw:waopreocdepozyt -;w; wiarygodnoSi banku
6)dl a Niewystandaryzowanych Instrument -w Pochodny
zmi any wartoSci Ni ewystandaryzowanego | nstrument
instrumentu bazowezguomi aandae kj vaakton 0z&io,dno Si i nstr ume

o — =

2)

T- T

roghn
yzyk
i eni
nstr
ub N
u
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1.3.

1.4.

1.5.

inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dla danego Subfundus:

Subfunduszu odpowi adaj Ncych instrumentem bazowy
Pochodnych, rozumiana jalmgr ani czeni e ryzyka inwestycyjnego
cen lub wartoSci tych | okat danego Subfunduszu.
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |

DGUt NYCH PAPI EREW WAR TIONSKAZAME TEEO INDEKSU, RYNKU,
KT¢ REGWMDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU
PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy i Subfundusz ni e odzwierciedla skgadu i nde
wartoSciowych
JEt ELI WARTOS L AKTYWEW NETTO PORTFELA I N WE

SUBFUNDUSAJ MOt E S1 N CHRRBZKO WA L DUttt ZMI ENNOSCIt WYNIK
ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI KI ZARZ}
WYRAt NE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglnhndu na duUON zmiennoSi cen instrument - -w fi
aktywa, wart oSir tafketlyaw-iw weestttyoc ygj nego moUe wul egal i
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY , KTERYCH P |
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACJ I WRAZ Z OKRESLEN

ZAWARCIA TAKICH U ME W, W TYM UME W, KTERYCH PRZEDMI OT
NI EWYSTANDARYZOWANE I NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ"
PRZYJNTH! POLI TYKt | NWESTYCYJ Nt

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmic
maj Ncych =za pr dagzbwaneinstruméng woclsotnerze tym Ue ograni cze
dotyczy stosowania zabezpiecze® przed ryzykiem wa

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycj e Subfunduszu
walutach obcych z wykorzystanim Ni ewy st andaryzowanychkomist akimewt -
forward, dla kt-rych instrument ami b aizt@ansakaii sN we
terminowych (futures), w Kt-rych instrument ami ba
Umowy, kKt -rych nprtzadmindagtyepocMoidne bindN zawierane
i nwestycyjnego | ub w celu zapewnienia sprawnhego z
Subfundusz dogoUy wszelkich starac, aby zawarte
pochodne przyczyngpy si i do realizacji przyjntej polityki i
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nz an e z niekorzystnymi Z mi
zmi enkabsiw, cen |lub wartoSci instrumentu bazow
Pochodny,

2)ryzyko stosowani ail wd Flwi sgtnri u nfeinnt ayn sPhoveljodne czfisto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fuo#doSziwno8bzdpry
wartoSi instrumentu bazowego, istnieje w zwi Nzk
straty przewyUszaj Ncej wartoSi depozytu =zabezp

powoduje zwielokrotnieniBumdysk: - mole shylat nar a ove
ryzyko w zwi Nzku z wykorzystaniem mechanizmu d¥fw
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia tansakcjii r yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystf
w rozliczeniach transakcji, kt -rych przedmiotem
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma:

kontrolnych.

Zl okat ami w Niewystandaryzowane I nstrumenty Pocho
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nz a n e z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kurs:- w, cen l ub wartoSci stitemstr umer
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2)ryzyko stosowani a wdNwiegmyist fainmamyaweaevjane | nstr ume
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znacz)
w wysokoSci mtidd%izejnstirdumeant u bazowego, istniej
poniesienia przez Subfundusz straty przewyUsze
mechanizm d¥wigni fi nansowe]j powoduj e fwielokr
Subfundusznamodléonyyina istotne ryzyko w zwiNzku
d¥fwigni finansowej,
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1.6.

2.1

2.1.1.

2.1.2.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o kt.-ry opartyyjest ten Ni

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystan
w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem

55ryzyko ni ewypga ciayzykotd dotyczyk Nienyt srtashnecharay zowanych | ns
Pochodnych i bndzie ograniczone w zwi Nzku z ust a

6)ryzyko pdNyrewySdiandaryzowane I nstrumenty Pochodn
obrotu, Subfundus z ubaizaci ekdppzgdi namaylld damegoSristrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma
kontrolnych.

JEt EWIDZI ELONO GWARANCIJI WYPGATY OKRES$LONEJ KWOT

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCJI

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZJ , W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWIt ZANEGO
POLI TYK! I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU

OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWIt ZANEGO Z POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENIEM STRATEGI | ZARZt DZAN
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYC H W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

N A OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLOD
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENI U DO OKRE:
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycyjnN Subédmndygykawwhde kaji Nc yw:
wi ikszoSci Srodk-w Subfunduszu w Instrumenty Akcy
inwestycji na rosyjskim rynku akcji.

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUN sifi pon
RYZYK O RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw- w
niekorzystnymi zmianami c¢cen instrument-w finansow
DlaSubinduszu gg§- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego
procentowej ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku warto
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku |
rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretreg e mi t ent a. Ryzyko systematyc:
duUym stopniu od sytuaciji makroekonomicznej. Wp
gospodarczego, poziom deficytu budUet owego i h an
inwestycyjnego,prwcseank oSy cht kurs-w walut owych, p
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogar s
wpgywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzneychzwi Nzan
emitent - w. Wpgyw na nie maj N m.in. wyni ki finanso
pracy zar zNdu, konfli kty w akcjonariacie, poziom
do ograniczenia ryzyka spek.yficznego poszczeg:In

y
Ryzyko stopy procentowej obej muje ryzyko spadKk.
spowodowane wzrostem rynkowych st-p procentowych.

instrument-w o stagym oprocentowaniruynkZadyecthn osSti - p
procentowych | est odwr ot na. Wraz ze wzrostem ryn
dguUnych spadaj N, a wraz ze spadkiem rynkowych s
rosnN. Ryzyko stopy pr ocen insiuwentu, jega stepl) gdsetkalvej € z a s u
stopy dochodowoSci . Im dguUszy <czas do wykupu i
procentowej . I'm niUsza stopa odsetkowa i stopa d
stopy procent owesjt.optyr -pdrgoacneint rowzyka N m. i n. wzr ost
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarcze
negatywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytua
innych Kkrajach. Szczeg-lnie duUe znaczenie dla wys
maj N poziom deficytu finans-w publicznych i dduglu
ks agtowania sifin tych parametr-w w przyszgoSci

zt
RYZYKO KREDYT OWE
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

Gg- wny mi el ementami :ryzyka Mireaﬂg’urog/vwlga)nisaﬁ war unk -

oceny kredytowej i ryzyko rozpifAtoSci kredytowej

Ryzyko niedotrzymania warunk- - w, nazywane r-wnieU
spadku Warytwo Svc iNeAk o Subfunduszu spowodowane niedo
finansowych prizetzr uen®itt &miy c W. Ryzyko ni ewypgacal
niespgjgaceniu przez emitenta w ter miimiser mmé etUnw |
DjulUnych.

Ryzyko obniUenia~oceny kredyt owej obejmuje ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w
Ryzyko rozpintoSci kredytowej to ryzykongpadku w

spowodowane zmianami rozpintoSci k r e dnysttorwenje ndtl-aw e
DguUnych o por - -wnywalnych warunkach, ale wyemitow:
Il nwestycje w nieskarbowe I nstrumenty DguUne wi NU

kredytowego ni U skar bowenylm sotdr ummearr tyyg oignwBrce , ku zeally
Il nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane przez
za granicN |lub w jednostKki uczestnictwa innych f
ryzyka lokat takiegoudnduszu.

I nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykie
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozlicza
finansowych, kt- -re ni ezliczéhiowewar ant owane przez izby
Z ryzykiem rozliczenia wi NOe sifn ryzyko operacyjn
procedur wewnntrznych, niestosowania sin do proce
wyni kaj Ncej ze zdar zpeo@szawoivter ZFry cdhj.a G ytzeyrkya oper
syst emy, zdarzenia zewnitrzne oOoraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z brakiem moUliwoSci
aktual nej ceny rynk o wajj cz nRyczi yekj o ptroz y wypsrt- fbpi uej es pnr z
posi adanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
Nastfnipuje w-wczas naruszenie struktury popytu i
rynkowe;.

RYZYKO WA LUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wy
kt - rej dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. F
walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

W zwiXNygnkUe zestnicy Funduszu muszN liczyl sifn z ryz

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fumdusz mo

wykorzystaniem Ni ewystandaryzowanych l nstrument -
Il nstrument-w Pochodnych. Statut Funduszu nie prze
zabezpiecze® MajNc powyUsze na wzglhtiadN estdDswavan
zabezpiecze® walutowych. Decyzja w zakresie zas

podej mowana kaUdorazowo przez Towarzyst wo.
RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWéW
Akt ywa Subfunduszu pr zechowy angch eprzes Nepomytariuszaaic h u n k a

Subdepozytariuszy (podmioty, kt - re na podstawie
aktyw-w Subfunduszu). I nstr uFoendtuys zfui n a msi oew ew cshtoadnzo
upadgoSci W pr zypadé&pozytarigsjad Subdepoiytriuseyy a d § o Sc i D

RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJ! AKTYWEW LUB RYNKCEW
Fundusz moUe konce ntrowal inwestycje Subfunduszy
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na Istatrerwatmsa ceni pgyn
rynkowych poszczeg:- Inych instrument-w finansowych
Netto przypadaj Ncej na Jednostki Uczestnictwa Sub
OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z UCZESTNI CTWEM W SUBFUN

SZCZEGC L NR¥CKA:

Poni Usze i nf oir2ma2c.j5e )( psk\t j2e.d2n.alk.owe dl a wszystkich
OPI S RYZYKA NI EOSI t GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CT WA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN|
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWNWEBNEGDt ,Z W TYM: RYZY
ZWI + ZANE Z ZAWARCI EM OKRESLONYCH UMC W, RYZYKO
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2.2.2.

SZCZEGCELNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZE
RYZYKO ZWIt ZANE Z UDZI ELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSchstpruemevitdzenf anagng
wchodzNcych w skgad portfeldi Subfunduszy [ w ko
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncyc|
i nwestycji w Jednostkir -Ucnzoesachicémwp Jednostakielda:
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,
Uczestnictwa, a takUe od ceny JednostKki Uczestni
wi el koSconioepsjiadrnyejp z tytugdgu odkupienia Jednost ek
dodatniej stopy zwrotu Uczestpik | ub Fundusz jlkdzipgazah dwipdadaryk ud
podat ku dochodowego, co obni Uy wuzyskaskadha gsiopz ez Uc z
zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat nabycia i odk
przez Fundusz um-w nie niesie za sobN ryzyk inny
Prospekci e. Fundusz wuaireu nkawihe rsaz{ ztergad maykcchj, i krta r e
ryzyka dla Uczestnik:- w. Fundusz nie udziela gwar a
OPI'S RYZYKA WYST}!PIENIA SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOSC|
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB M
WPGY W, W TYM: OTWARCIE LI KWIDACJI FUNDUSZU, PRZE.
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCI E ZARZ}I DZANI A FUNDU
PRZEZ SPEGKN ZARZ{i{IZMZIMANINCIDEPOZYTARIUSZA LUB POD

OBSGUGUJ}t CEGO FUNDUSZ, POGI CZENI E FUNDUSZU VA I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I N
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMlI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundu
dniem rozpoczncia |ikwidacj.i Fundusz nie moUe zby
Li kwidacja Funduszu polega nal ebyc$ai jRyodwlskz wy,w- m
wierzycield. Funduszu i umor zeniu Jednost ek Ucze
pieninUnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonal ni
Uczestnictwa. Zbywaowénakt pwlwdbhkoaysvsamepz nal eUy
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestni k nie ma
Funduszu. Istnieje ryzyko, Ue Srodki pieninUne w
otrzymaniawprzypdku, gdyby Fundusz nie zostag postawiony
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal
zli kwidowany w przypadku podjncia przez Towarzys
rozwinNa Funduszu | ikwidacij. podlegaj N wszystkie
wyst Npieni e przesganek Il i kwi dacj i Subfunduszu. I
Uczestnikom bAadN ni Usze ni U moUl i whb Sulsfunduszmie y mani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przej NI zarzNdzanie Funduszer
Funduszu wz i Sci wskazuj Ncej firmi, siedzibn i adres
i nwestycyjnych. Towarzystwo przejmujNce zarzNdzan
bidNcego dotychczas organem Fundus Stalwie Fanduszo wi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze sp-gkN zarzNdzaj NcN, nie moUe przek
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec fdwyz e go w przypadku Fu
wystnipuje ryzyko przejficia zarzNdzania i prowadze
Fundusz |l ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowi o
wypowi edzeni em, w t@reéni mi esiniey krZmisaiyan ctépozytar
zgody Komi sji. JeUel i Depozytariusz nie wykonuj e
rejestru aktyw-w funduszu al bo wykonuje je nienal
zawiadamia ot ym Komi sj i; Komisja moUe nakazal Funduszoc
przypadkach wypowiedzenie moUe nastNpil w termini
Il i kwi dacj i Il ub oggoszeni a upadgoSci Dejpryzytariu
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesifAczneg

jest dokonywana w spos-b zapewniaj Ncy nieprzer wan
Towar zyst wo mo Ue w kaUOdym czasiaj HokomalFuamdisny
szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestni k ni e
Depozytariusza | ub podmiotu obsJuguj Ncego Fundusz
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2.2.3.

224

2.2.5.

4.1.

4.2.

Za zgodN Komisji moUe nastNpil po czeni gchdw- ch f
przez Towarzystwo. Nie mogN byl p Nczone fundusz
uczestnictwa r-0Uni Nce sin od siebie sposobem pobi
aktywa funduszu, chyba YeppglNedenoapwszisi &inepij ed
zar-wno w funduszu przejmuj Ncym, j ak i funduszu
uczestnictwa t ej same|j kategorii. PogNczenie n e
przejmowanego do funduszur zej muj Ncego oraz przydzielenie ucze
jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn
PogNczoogn\e znost al r-wnieU Subfundusze. PogNczeni e
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejm
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa
Jeadnostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana StaRitoduszuwy ma g a oggoszeni
dokonanych zmianachorapjyy wu t er mi nu trzech miesifAcy od dni a
nie ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa o0 zmianie po

g N
09

OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nabywcz
Il stnienie inflacji powoduje, Ue realna stopa zwro
od nominalnej stopy zwrotu (bezwz gl Andni eni a inflacji).

OPI S RYZYKA ZWI I ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W SZCZEGCELNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATK
Zmi any regul acji prawnych dotyczNcych dziagal noSc
w niniejszym P ospekci e prawa i obowi NzKki Uczestni k- w. N
j est podmi ot owo zwolniony z podatku dochodowego o
opodat kowani a dochod- w Funduszu w przysnmajoSci
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osi Nganych
inwestycji wlednostkiUczestnictwa.

OKRESLENIE PROFI LU, KNWESTCRMWZI E UWZGLNDNI AG ZA|
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | HGZESTYCYJN
Z PRZYJNTH POLI TYKH! I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczony | est dla os- b, kt -re pla
oczekuj N wysokich zysk-w oraz akceptuj N wysokie r
sin zwodxcUINi waha® wartoSci ich inwestycji, szcz
moUl i woSci N utraty czinSci zainwestowanych Srodk-w
aktyw-w Subfunduszu na rosyjskim  rynku akcji.

| NFORMACJE O WYSOKOSICIPREODPMEAZ Il ZWIt ZANYCH Z UCZEST

W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIttAJI CYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S¢ W FUSDUSZUU DURESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOSCB KALKULACJI W NALI C
OBCIltt AJt CYCH SUBFUNDUSZ, w SZCZEGECLNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIE POSZCZEGCELNYCH RODZAJCW KOSZTCW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Rodzaj e, mak sy nmmad -nta  kwveylskowkloaSd j,i sip naliczania koszt
tym wynagrodzeni e Towar zystwa oraz terminy, w k-
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSlone sN w ti
Funduszu

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI
DALEJ "WSKAt NI KI EM WKC" , WRAZ Z | NFORMACJ! , t E

UuDZl AG KOSZTCEW NI EZWI + ZANYCH BEZPOSREDNI O z

I NWESTYCYJNt FUNDUSZU W S$REDNIEJ WARTOSCSZUAKTY WCE W
ZA DANY ROK, A TAKt E WSKAZANI E KATEGORI | KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Wska¥ni k WKC za okBe do 3d drudhia 268t r.ydta Zlednoatek 2 dstnictwa

kategorii A wynosi7,06%.
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4.3.

4.4.

4.5,

4.6.

Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla udzi ag koszt - -w n
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty
Wsp-gczynni k Koszt-w Cadgkowitych (WKCQC) nziile zawi el
opgat makl er skich, podatk-w zwi Nzanych z nabyciem
zaci Ngniatych poUyczek lub kredyt: - w; Swi adczeE
przedmiotem sN instrumenty p arncloboodkumeniemojedoatek 2z wi Nz
uczestnictwa l ub i nnych opgat ponoszonych bezp
dodatkowych.

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYCGCI®D BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkict
opgat

Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategol
wysokoSci nie wyUsanajneji prxeg%napdyavicyi.doko

Z tytugu zbycia Jednost ek Ilubckoreversjini wt we e ws crea m@p §
Dystrybucyjnej pobierana jest Opgata Wyr - -wnhawcza.
Opgaty Dystrybucy jSubkiduszo W@evii Newrm Npemniwej szonej 0
Dystrybucyjnej Sobfowmnduzsj Ncéjr - avj owy m, dla danej |
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictabfrnduszu
Fr-dgowym nast Npi §olubrkenwepsjp d vt avwize s zamiaavkyi OpgJaty
obowi NzujSNzfeyndws zu docelowym pomniejsza sin 0
obowi NzwBjNcenpdwszu o najwyUszych st awkbiuodoszyOpgat y
uczestni cz Nc paydn zamienackb koewsrsjacleygh Jednostek Uczestnictwa.

WysokoSi opgat manipulacyjnych jest =zr-Unicowana
oddzielne Tabele Opgat dla poszczeg-lnych Dystry
Dystrybt or a j est udostipniana w Punktach Obsgugi K1 i
Opgat sN udostfipniane na stronie internetowej Tow
Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |
Towar zyst wa, peatawnTkamwsf Ar owego, pracowni k- w

pracowni k-w Depozytariusza, akcjonariuszy Towar zy
przeprowadzeniu indywidualnych negocjaciji (w form
a teakdlsoby, kt-rych rekl amacj e zostadgy uwzgl ndn
upowaUni al Dystrybutor-w do negocjowani a i ndy wi
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzil k a mp a ndnestelpUczestroctvg | ne p o
bez pobierania Opg y Dystrybucyjnej l ub z pobier
Tabel i Opgat bNd¥ Um-w Dodat kowych. O wprowadzer
Opgaty Dystrybucyjnejmpdoiwi NpupiNocey| wejokTewarz kat
przeznaczonym do oggosze®& Funduszu Il ub na stror
Funduszu.

WSKAZANIE OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CzZNs$Cl t WY |
ZARZY DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L J EGD WY NRILEEE NI ONA

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

CziSI zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytugu
uzal eUniona od wyniki @98udrfadriusjzu Warstt@a$oiw Akt y
Subfunduszu, za okres odstlycznia 203 r. do 31 grudnia 2@.r.

WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS$ CI WYNAGRODZENI A Z/
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jjest jedwyhk Nw&i d maswawg&t lpirol
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czinSci zmiennej wy
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pob
czinSci stagej, w wysoko$SciAkniyaw- wy WNezdjo rmSiulbbfand%s\
naliczanej proporcjonalnie od WartoSci Akt yw-w N
czinSci zmiennej, w wysokoSci nie wyUszej niUO 20%
Jednost ki Uc zsetsapii cadwai epsoineandi a r - wnN zmi ani e wartc

1% WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
WSKAZANI E | STNIEJtCYCH UMEW LUB POROZUMI E6, NA P
KOSZTY DZlI AGALNOSCI ZUSUBEBRDYREDNI O LUB POS REDNI
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5.2.

5.3.

5.4.

ROzZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB
TYM WSKAZANIE USGUG DOWSAKKQWXCH WPGYWU TYCH USGUG

WY SOKOS L PROWI ZJ I POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT
DZlI AGALNOSL MAKLERSKH! ORAZ N AVYNAGROBSZEKIA $ L
TOWARZYSTWA ZA ZARZt DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce pooc
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot d yne zasady podziagu koszt - -w
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. Fundusz ani

PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCIU HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU NAO ROBDII EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ZAPREZENTOWANt W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUS

2lweh| 0O !'Y¢e, 2j3L1pZEr¢h Db!

P 22871iiead 10O

0 50 000 100 000 150 000 200 000

WARTOS$ LS REDNI EJ STOPY ZWROTU Z I NWESTYCJI W
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU

SUBFUNDUSZYPROWADZ}t CYCH DZI AGALNOSL NI E DGUtZRJ NIt 3
OSTATNIE3,5110LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

2L9[ Yh| O | w95bLOW {¢ht, %2whe¢! ¥
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSBARNIE

-5,73%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

$§redni N stopii zwrotu dla danego okresu oblicza s
aktyw-w netto Sub fUczestnicsva na konec odtatrdegoorskti &bihotowego i na
koni ec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres, d |

odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.
WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI

JEDNOSTKI UC ZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODzZWI ERCI EDLAJt CEGO
ZACHOWANI E ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU (BENCHMARK) , A

O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSC
Subfundusz okr e Ssubfinduszl est: néeksRfiSnar ki e m

I NFORMACJ A (@] SREDNI CH ST OP AMZEBRCAZ \BENICHMARKL)
PRZYJNTEGO PRZEZ S UBG-DUAMMWISEZDNI O DLA OKREScCW, O K
MOWA W PKT. 5.2.



5.5.

LbChwa! / W! h | wo9sSbL/ I {c¢ht! /I %2
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTRTIWEA

-6,17%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

$redni N stopfi zwrotu z wzorca (bemicmapakuprdtdai M:
stopin zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictw
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZEST
JEST UZALEt NIl ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICT
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZODWY SOKOS$S CI P OBHMRZEY CH
FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYJNYCHASTRZEttEENI EWIY NI K1

HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ! UZYSKWXNAKEWDDOBNYCH
PRZYSZGOS$CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Towarzystwo zastrzega n&ij s z'y m, Oe i ndywi dual na stopa ZWr ot u
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towarzystwo zastrzega niniejsay Oe wyni ki hi storyczne nie gwar a

przyszgoSci
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1.2.

1.3.

RozdziFag |||
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUSSTABILNY

ZWI NzZzGY OPI'S POLI TYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDU!
DYWERSYFIKACJI CH ARAKTERYZUJt CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUS
JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GGE&WNI E
PAPI ERY WARTOSCI OWE LUB | NSTRUMENTY - WWRIAKUNEP| ENI N
WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bnAdzie nwestowag AkKtcywa eS wlrfawen dw slznus tw ulme

i
przede wszystkim emitowane, porAczane | ub gwarant
Pol ski l ub sp-gki publiczne, kt -rych akcje sN not
przy zachowaniu przewidziaoyh | i mi t - w.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy mieszanych. Fundusz realizuje cel inwestycyjny
Subfunduszu poprzez i nwest owani mzewhkanyht -iwni Sutwvf uno
gj-wnie w Instrumenty Akcyjpmeewa@N Imstrwmemt yw
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.
W ramach realizacij.i celu inwestycyjnego Subfundu:
jednostki wuczestnictwa Saoluertij)szu w uj Aciu nomin

ZWI NZGY OPI S KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Gg-wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategori.i |
1)dla I nstrument - -w Akcyjnych: prognozowaunjyi cwar ost
nominalnym | ub relatywnym, tj W por-wnaniu z i
zwrotu z indeksu gi e
ta; r prawpkborid ziwagd &I10no Sc
do aktual nej ceny akcj

opy
finansowych emiten
ceny prawa obor

co©

b w por-wnaniu do st
n w
I j a

ieU warunki z

ami a
I nstrument -w DguU

y bl igacij.i na akcj e;

y
wane zmiany kszta

ZA

S

o}
c h: prognozowane zmi any
Zo tu krzywej dochodowoSci
ka inwestycyjnego i Nzanego z danym papier
i i0Unego; wpgyw na edni okres do Wwykupu c
rument -w dguUnych innych ni U emitowane, por
arodowy Bank Polski r - wni eU wi arygodnoSi kredytowa emit
b gwarant danej emi sji posiygjoyaj N rating, to mu
3Ydla Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSi efektywniej
moUl i woSI efektywniejszej dywersyfikacji | okat
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznegdb | i nstyt ucij i ws p
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4Hdl a I nstrument - w Pochodnych: efektywnoSi, roz
I nstrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmianN war
rozumianag k o zgodnoSi instrument-w bazowych z polity
Subfunduszu; pgynnoSi , rozumi ana j ako istnieni
Pochodnym znacznie przewyUszaj Ncego wielkoSi t
ponszone w celu nabycia I nstrumentu Pochodnego,
nabycia instrumentu bazowego;

5)dl a Depozyt - w: oprocentowanie depozyt . -w; wiarygo

|
W
r
:
2) d |
p

6)dl a Niewystandaryzowanych I nstrumeptoke Pgodoosy
zmi any wartoSci Ni ewystandaryzowanego | nstrument
instrumentu bazowego, adekwatnoSi, rozumi ana | al
inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dI zabezfieczesiag lokat Slanegb u n d u s :
Subfunduszu odpowi adaj Ncych instrumentem bazowy
Pochodnych, rozumi ana jako ograniczenie ryzyka
cen lub wartoSci tych | okat danego Subfunduszu.

JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WARTIONSKAZANE TEEO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZzZWI ERCI
PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy i Subf undusz nie doudzwinde&kisedlakcgsgkgal ub dgu
wartoSciowych
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1.4.

15.

JEt ELI WARTOS L AKTYWCEW NETTO PORTFELA I N WE
SUBFUNDUSZU MOt E SIN CHARAKTERYZOWAL DUt} ZMlI ENNO
ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI KI ZARZt
WY RAt NE WANKRTEJ CECHY

Ze wzglndu na duOUON zmiennoSi cen Instrument - -w Ak
swoje aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwe
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, TEWT C R CH P |
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACJ I WRAZ VA OKRESLEN
ZAWARCI A TAKI CH UMCE W, W TYM UMCE W, KTERYCH PRZ

NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ°
PRZYJ#NTPOLITYKJ | NWESTYCYJ Nt

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmic

maj Ncych za przedmiot ni ewystandaryzowane instru

dotyczy stosowania zabkaoapowyme@&Eppsanvdchypyphi Benj w

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycje Subfunduszu

wal utach obcych z wykorzystaniem Niewkshandéatymwow

forward, dla kt-rych @ahstyumemiza minsh aiziensgkdii- ws ¥ o w |
terminowych (futures), w kt-rych instrumentami ba

Umowy, kt-rych przedmiotem sN instrumenty pochodr

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnegar z Ndzani a portfelem i nwest)

Subfundusz dogoUy wszelkich starac, aby zawarte

pochodne przyczyniagy sifin do realizacji przyjntej

Z lokatami w Instrumenty Pocdon e z wi Nzane sN nastnipuj Nce rodzaje

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nz a n e z niekorzystnymi Z mi
zmiennoSci kurs-w, cen |lub wartoSci instrumentu
Pochodny,

2) ryzyko stosowaniad ¥ wi g ni fiiwn alnrssotwrey me nt y Pochodne <cznfAsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnhosi der
wartoSi instrumentu bazowego, istnieje w zwi Nzk
staty przewyUszaj Ncej wartoSi depozytu =zabezpie

powoduje zwielokrotnieniBurgskz wmoUethbpnlt mari anlivee
ryzyko w zwi Nzku z wykorzystaniem mechanizmu d¥w
3) ryzyko nielopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystan
w rozliczeniach edninostaekne jsiN Iknts trryucnme mptryz Pochodne
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma:
kontrolnych.

Z | okat ami w Niewystandaryzowane I nstrumenty Poch
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegé z wi Nzane z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kurs - w, cen l ub wartoSci i nstrumer

Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2)ryzyko stosowani a wdNiewystgndaryzovantnmsntsrowrag nty Pochodn

wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znacz)
w wysokoSci niUszej niU wartoSi instrumentu ba.
poniesienia przez SubfcejduwartotSiatgepprzyewy Usal
mechanizm d¥fwigni finansowej powoduj e rwielokr
Subfundusz moUe byi naraUOony na istotne ryzyko
dF¥Fwigni finansowej ,

3) ryzyko niedopasowania ygeny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o kt.-ry oparty jest ten Ni
4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUli woSci N wystf
wrozliczmi ach transakcj i, kt -rych przedmiotem sN Nie
55ryzyko niewypgacialyrmoy&oi tkoo ndtortayhceznyt aNi ewy st andar y
Pochodnych i bAdzie ograniczone w niezéendmku z ust a
6)ryzyko pgdNyrewySdiandaryzowane I nstrumenty Pochodn
obrotu, Subfundusz ma jednak moUl i woSi neutraldi

bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji wimgntach danego rodzaju,
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1.6.

2.1

2.1.1.

2.1.2.

7) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor ma:
kontrolnych.

JEt ELI UDZI ELONO GWARANCJI WYPGATY OKRESLONEJ K

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA OR AZ

WARUNKEW GWARANCIJI

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI+t ZAN

POLI TYK! I NWESTYCYJ N} SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIt ZANEGO Z POLI TYKt I NWE ¢

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENIEM STRATEGI | ZARZt DZAN

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

N A OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLODN

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNI ESI ENIU DO OKRESLONEJ

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycy$md&aobiuibofm nrdyuzsyzkua wvyNJiek asjiNicy z

Srodk-w Subfunduszu w akcje i a@zpBezio®rogkywwawma:

moUl i woSi zainwestowania do 50% Aktyw-w Subfundus

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NON sifi pon

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko sopfaaikwestyoyjmags spSrodowansek t y w- w

niekorzystnymi zmianami c¢en instrument-w finansow
Dla Subfunduszu gg§:-wnymi el ement ami ryzyka rynko
procentowe;.

Ryzyko rynku akciji obej muje r g portkela inveeptyyjnkgo war t o
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku |
rynku akcj.i i ryzyko specyficzne konkretnego emi
duUym stopniu od synajacij Wp dgnawk r mek omioemi maj N m. i n
gospodarczego, poziom deficytu budUet owego i h an
i nwestycyjnego, wysokoSi st-p procentowych i kur s
zmiany cen akcjinaryk ach zagranicznych. Pogarszaj Nca sifn sy
wpgywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwi Nzan
emitent-w. Wpdgyw na nie majN m.in. wynokijakodhso
pracy zar zNdu, konfli kty w akcjonariacie, poziom
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczeg:-I| ny
Ryzyko stopy procentowe]j obej muj e ryzyko spadk.
spovodowane wzrostem rynkowych st.-p procentowych.
instrument-w o stagym oprocentowaniu. ZaleUnoSi
procentowych | est odwr ot na. Wraz zeywimgstrementyn
dguUnych spadaj N, a wraz ze spadkiem rynkowych s
rosnN. Ryzyko stopy procentowej zaleUy od czasu
stopy dochodowoSci I m dgaddisezy tcwyms wydbs zvey kjuguut i
procentowej . I'm niUsza stopa odset kowa i stopa d
stopy procentowej tr - dgami ryzyka stopy procent
prognozowanej), wysokie tgmo r ozwoj u gospodarczego, spadek sto
negatywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytua
innych krajach. Szczeg-Ilnie dulUe znaczenie dla w
maj N poziom deficytu finans-w publicznych i dguglu
ksztagtowania sifi tych parametr-w w przyszgoSci
RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ement ami ryzyka kredyt owegoobsnN:Uemy ay k
oceny kredytowej i ryzyko rozpintoSci kredyt owej .
Ryzyko niedotrzymania warunk- w, nazywane r-wnieU
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodo
finansowych pz e z emitent - w I nstrument - w DguUnych. Ry z

niespgaceniu przez emitenta w terminie nal eUnej
DguUnych.

Ryzyko obni Uenia oceny kredytowej obej mndjseu ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

Ryzyko rozpifntoSci kredytowej to ryzyko spadku w

spowodowane zmianami rozpi AtoSci krmidytosvejumé mt e
DguUnych o por-wnywalnych warunkach, ale wyemitow
I nwestycje w nieskarbowe Instrumenty DguUne wi NUO
kredytowego ni U skarbowe Instrumenty DJguUne, uzal
Il nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane przez
za granicN lub w jednostKki uczestnictwa innych f

ryzyka lokat takiego funduszu. ) )
Il nwestycje w | cahaeysbackoweykwielM kredytowym banku
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystipuje w przypadku rozlicza
finansowych, kt-re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem roizd icy2ynka aop &NlUzcyj ne obej muj Nce ryzy
procedur wewnnitrznych, ni estosowania sifn do proce
wyni kaj Ncej ze zdarze®& zewnfAtrznych. Cztzery pods
systemy, zdarzenia zewnfAtrzne oraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgdynnoSci wi NOe sin z brakiem moUli woSci
aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wystilSxuje naj
posiadanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
Nastfipuje w-wczas naruszenie struktury popytu i
rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika =ze zkii-arny ckhurvey rwa Gwaneuts N W okaty fund
kt -rej dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. F

walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

W zwi Nzku z tym UczestnicyzfkndmsspacdkezWattoSygi
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz mo

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instre nt - w Pochodnych Il ub z W
Instrument -w Pochodnych. Statut Funduszu nie prze
ZzabezpieczeCC Maj Nc powyUsze na wzglndzie Towar z

Zabezpiecze® wa| at owyzakr eBea ce zastosowania zabez
podej mowana kaUdorazowo przez Towarzyst wo.
RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW
Akt ywa Subfunduszu przechowywane s N na rachunka

Subdepozytariusz ( podmi ot vy, kt -re na podstawie umowy z
aktyw-w Subfunduszu). I nstrumenty finansowe stano
upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
RYZYKO ZWIt+ ZANE Z KONCENTRACJ! AKTYWéW LUB RYNKCCW
Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSI [ pgyn
rynkowych ptosizegtergu thenrytc- w finansowych mogN powodov
Netto przypadaj Ncej na Jednostki Uczestnictwa Sub
OPI S RYZYKA ZWItI ZANEGO Z UCZESTNI CTWEM W SUBFUN

SZCZEGECLNOSCI RYZYKA:

Poni Usze infoir2@&)sjNe j(emktakdw2. Dl a wszystkich Subfu
OPI S RYZYKA NI EOSI+ GNI NCI' A OCZEKI WANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTYCJt ,
ZWI } ZANE z ZAWARESHMONDER UME W, RYZYKO ZWI } ZANE

SZCZEGCLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZE
RYZYKO ZWI+t ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia prz
wchodzNcych Wi siB@ddumpaodugdye i w konsekwencij.i ni e
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncyc!
i nwestycji w Jednost ki Uczestnictwa |jest zaleUna
nabyca Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wi e
Uczestnictwa, a takUe od ceny JednostKki Uczestni
wi el koSci opjgaty poniesionej va. Wyptzypadku upysk&niap i eni a
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2.2.2.

dodatni ej stopy zwrotu Uczestnik, l ub Fundusz | al
podatku dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uc:z
zwrotu zaleUy wnabyej amiemwmad&kupdedan Jednostek Ucz
przez Fundusz um-w nie niesie za sobN ryzyk inny
Prospekci e. Fundusz nie zawierag transakcji na wa
ryzyka dla Uczestnik:- w. Fundusz nie udziela gwar a

OPI'S RYZYKA WYST}HPIENIA SZCZEGCLNYCH OKOLI CZNOSC|
KTERYCH WUCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB M
WP GY W, W TYM: OTWARCIE LI KWIDACJIE FRZBANRXUIDZZWANIRARZE
FUNDUSZEM PRZEZ | NNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCIE ZARZ!
PRZEZ SP& GKN ZARZt DZAJ}t Ct ZMI ANN DEPOZYTARI USZ
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGtI CZENI E FUNDUSZU Z I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO F UNECB@ S Z U I
OTWARTEGO W FUNDUSZ I NWESTYCYJNY OTWARTY I ZM
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundu
dniem rozpoczncia |ikwidacj.i Fundusz nie moUe zby
Li kwidacja Funduszu polega nal ebyca$ai jRymodwlskz wy,w- m
wierzycield Funduszu [ umor zeniu Jednost ek Ucze
pieninlUnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonal ni
Uczestnictwa. Zbywaowénakt pwlwdbhkoaysvsamepz nal eUy
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma
Funduszu. Istnieje ryzyko, Ue Srodki pieninUne w
otrzymaniaw przyp d k u , gdyb Fundusz nie zostag postawiony
W trakcie trwania unduszu, Fundusz moUe dokonal
zli kwidowany w pr z u podjncia przez Towarzys
rozwinNa Funduszu | acij i podlegaj N wszystkie
wyst Npieni e przesdg Il i kwi dacj i Subfunduszu. I
Uczestnikom bAadN ni Usze ni U moUl i whb Sulsfunduszmie y mani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przej NI zarzNdzanie Funduszer
Funduszu wz i Sci wskazuj Ncej firmi, siedzibn i adres
i nwestycyjnych. Towarzystwo przejmujNce zarzNdzan
bndNcego dotychczas organem Fundus zucie Fanduszuwi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze sp-gkN zarzNdzaj NcN, nie moUe przek
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec pdbwyz e go w przypadku Fu
wystnipuje ryzyko przejficia zarzNdzania i prowadze
Fundusz |l ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowi o
wypowi edzeni em, w terminie nie kr-tszym ni U 6 mi e
zgody Komisji. JeUel.| Depozyt ar iwumawieo prewadegnieo nuj e
rejestru aktyw-w funduszu al bo wykonuje je nienal
zawiadamia o tym Komisjh; Komisja moUe nakazal I
przypadkach wypowi edzeinei ek rmotlsez ynma snti NJp i6l nw etseirfinei yn.
i kwi dacj i Il ub oggoszeni a upadgoSci Depozytariu
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesificzneg
jestdokonywanawsposb zapewni aj Ncy nieprzerwane wykonywani e
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any
szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestni k nie
Depozytaris za | ub podmi otu obsduguj Ncego Fundusz.
Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-c
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fund
uczestnicswada odUsi Bbée sposobem pobierania opgat
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczhciem proc
zar-wno w funduszu przej muj Ncym, j a ke na jedhastkid us z u
uczestnictwa tej samej kategorii. PogNczenie n e
przej mowanego do funduszu przejmujNcego oraz przy
jednost ek uczestnictwa f u nzd (esimosiki upzestnietivan tupdidszue g o w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn

h f
usz
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2.2.3.

2.2.4,

2.2.5.

4.1.

4.2.

4.3.

PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. Pog N
Subfunduszu przejmowanego do Subfundusauzpe j muj Nc e go oraz przydzi el
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokgmeaiNcemi poy i !
i nwestycyjnej prowadzone|] przez Subfundusz. Zmi e
dokonanych zmianach oraz upgywu terminu trzech mi
nie ma wpgywu na decyz]jykinTestycginejZynduszze.a 0o z mi ani e po
OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku si gy nabywcz
Isni eni e inflacj.i powoduj e, Ue realna stopa zwrotu
od nominal nej stopy zwrotu (bez uwzglnindnienia inf
OPI S RYZYKA ZWI } ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W SZCZEGC¢ L NSERRAWMPODATKEBWEGO

Zmi any regul acji prawnych dotyczNcych dziagal noSc
w niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestn
jest podmiotowo zwolniony z podatku docho wego od os-b prawnych. Ni e mc

opodat kowani a dochod-w Funduszu W przyszgoSci
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osi Nganych
inwestycji w Jednostki Uczasttwa.

OKRESLENI E PROFI LU | NWESTORA, KTERY BNDZI E Uwz
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJN\
Z PRZYJNTt POLITYKt I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony | est d | aresocs napnniejRiat, r e pl ar
oczekuj N zysk-w w ujiciu nomi nal nym oraz akcept
cziSci owy mi i nwestycjami w Instrumenty AKkcyjne, 1
inwestycji, szczeg-|lmiriew zkrmad &li imvooSkerieNs i et r antgyN c .
Srodk - w.

I NFORMACJE O WYSOKOS$CI OPGAT | PROWI ZJ I ZWI + ZANYC

W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH

OoBCltt+ AJtCYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S¢EW USIDANBUZTUU OKRESLAJ}I CYCH RODZA
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOS¢B KALKULACJI I NALI C
OBCltt AJt CYCH SUBFUNDUSZ, w SZCZEGCELNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIE POSZCZEGELNYCH RODZAJCEW KOSZTCEW

P o rsia Uhformacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kal kul acij. i
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kk
poszczehg -rlondyzaj -w koszt-w okreSlone sN w treSci A
Funduszu.

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI
DALEJ "WSKAt NI KIEM WKC" , WRAZ Z I NFORMACJt , t E

UubDzl AG KOSZTc¢EW NIl EZ WIB ZPAONSYRCEHD N | BO V4 DZI AGALNOS
I NWESTYCYJ N} FUNDUSZU W SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW
ZA DANY ROK, A TAKt E WSKAZANI E KATEGORI | KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
niedotyczyi na dzi e@® ost @trroisgpjekd kit Walniezvad j@iF siNk dWKEC nplei

sifn za ostatni pegny rok kalendar zowy
WSKAZANIE OPGAT MANIPULACYJNYCH Z TVYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA I | NNYCH OPGAT Ul SZCZAN)Y

PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Uszajanfesmaj ednakowa dla wszystkich Subfund
opgat

Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategol
wysokoSci ni® wp@szegj donikOnanej przez nabywch.

Z tytugdedbmyct ak Uczestnictwa w ramach Zzami any
Dystrybucyj nej pobierana jest Opgata Wyr . - wnawcza.

72



4.4,

4.5.

4.6.

Opgaty Dystrybucyjnej obowi NzujNcej w Subfundusz
Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w Subfunduszu Fr - dg
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu

Fr-dgowym nast Npi o na podstawie zamystabugyjnef ub kon

obowi Nzuj Ncej w Subfunduszu docel owym pomniejsz
obowi Nzuj Ncej w Subfunduszu o najwyUszych stawkac
uczestnlcchyc we wczeSni ej dednostek Uczestnidtvan ach | ub K
Wy sokoSi pgat mani pul acyjnych jest zr - Unicowana
oddzielne Tabele Opgat dl a poszczeg-lnych Dystry
Dystrybutora |jest udosginpiKi apat ww Pueago aODistObgbut
Opgat sN udostiApniane na stronie internetowej Tow
Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |
Towar zyst wa, pracowni k- w Agent a emtr-awm s fDeyrsot weygbou,t ¢
pracowni k-w Depozytariusza, akcjonariuszy Towar zy
przeprowadzeniu indywidualnych negocjaciji (w form
a takUe osoby, kt-rwezbl frdenkiloannea c p ez ezzos Fa g g usuz .
upowaUni al Dystrybutor - -w do negocjowani a i ndy wi
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzil kampanie promocyjne po
bez pobierana@gaty Dystrybucyj nej l ub z pobieraniem tej
Tabeli Opgat DbNdF Um-w Dodatkowych. O wprowadzer

Opgaty Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w wkpieSimiee kan
przeznaczonym do o0oggosze®& Funduszu Il ub na stror

Funduszu.
WSKAZANI E OPGATY ZMlI ENNEJ, BND}t CEJ CZNs$ClI ¢t WY |
ZARZt DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST UZALEt NI ONA

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCIU PROCENTOWYM W STOSUN
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

CziSI zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytugu
uzaleUniona od wyni k-w Subfunduszu, stanowi §a |
Subfunduszu, za okres 8@p a ¥ d z i e rrndo Rlagrudhia 2028

WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS$ CI WYNAGRODZENI A Z/
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkict
Wyragrodzenia Towarzystwa oraz cznSci Zmi ennej WwWyn:é
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pob
cznSci stagej, W W)5%0W0§k:a|lnIEO|leUSIZ&|jWI cwzaNre@Jtood

Subfunduszu w danym dwmiwys oka&ciczmiSe iwylbs zajneji, U
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
0% w skal.i roku i nie wyUszHéet tnoi OSulb% uwadusa8cin
Uczestnictwa w danym dniu

WSKAZANIE | STNIEJI CYCH UMEW LUB POROZUMI E6, NA P(

KOSZTY DZlI AGALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O L L
ROZDZI ELANE MINDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB
TYM WSKAZANIE USGUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPGYW
WY SOKOS$ L PROWI ZJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT
DZlI AGALNOSL MAKL ERSKH ORAZ NA WY SOKOS L WY N

TOWARZYSTWA ZA ZARZI DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza infor macjystkigh8ufundjssydnakowa dl a wsz

Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce poc
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne
Towar zystwo okreSl a zStamtiutTw wRurzdiss avn. nFlendus zy muj
PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM
WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OS~
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI { ZAPREZENTOWAN! W 7
Bl EGGEGO REWI DENT AANWPRNANSDIVYM FUNDUSZU
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

2lweh|] 0O !'Y¢e, 2j3L1pZX6r¢h b!

A 1e4adiea e T O

0 50 000 100000 150000 200000 250000 300 000

WARTOS L SREDNI EJ STOPY ZWROTU z I NWESTYCJI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU

SUBFUNDUSZY PROWADZI SBEEHNOSL NI E DGUt EJ NIt 3 LAT
OSTATNIE3,5110LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

niedotyczi na dzi e® ostatniej aktualizacj. Prospektu de
WSKAZANI E WZORCA SGUttI CEGO DO OCENY EFEKTYWNOS$CI
JEDNOSTKI UCZESTNI CT WA SUBFUNDUSZU, ODzWI ERCI |
ZACHOWANI E ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCYJN}! SUBFUNDUSZU (BENCHMARK) , A
O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSC
Subfundusz, ze wzmNnewl intay ksfipeiclywest ycyj nN, maj Nc
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w ujficiu nomin

I NFORMACJA (0] SREDNI CH STOPACH ZWROTU z WZORCA
PRZYJNTEGO PRZEZ SUBFUNMDNIZ DADANP OMKRESCEW, O KTCER
MOWA W PKT. 5.2.

niedotyczyi Subfundusz nie przyj N wzorca (benchmarku)
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZEST
JEST UZALEt NI ONA OD WARTOS$SCI JEDNOSTKI UCZESTNICT
ZBYCIAIODKUP | ENI' A PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POE

FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYJNYCH, VA ZASTRZEt ENI E
HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ¢ UZYSKANI A PODOBNYCH
PRZYSZGOS CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Towarzystwo zat r zega niniejszym, Oe i ndywi dual na stopa
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towarzystwo zastrzpa ni ni ej szym, Oe wyni ki hi storyczne ni

przyszgosSci
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1.2.

1.3.

RozdziGag I I 1
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS lev

ZWI NZGY OPI'S POLITYKI | NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUN
DYWERSYFI KACJI CHARAKTERYZUJ}! CYCH SPECYFI KN S
JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNI E
PAPI ERY WARTOS$CI OWE LUB | NSTRUMENTY - WWRAUNEPI ENI N
WSKAZANIE TEJ CECHY
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej ISunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev,
obliczanego i publ i kowanego przez GPW, bndNcego
obliczanego i publikowanego przez GPW.
Fundusz bnAdzi e, przy dokonywani u | okatniczdrkat y w- w S
inwestycyjne okreSlone w Ustawie dla funduszu inw
W celu odwzorowania zmian indeksu W G20l ev Fundu
przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnejisriu nd u 2z ebzdj mowag
gugN pozycjin w kontraktach terminowych na indeks
znSI Aktyw-w Subfunduszu, kt - ra nie bhidzie wykor
j bridzie goUona jako depozyt zathye zpdwrldrea, N
nstrumenty finansowe. Ponadto, w
i r-wnieU w ograniczornym zakr
o] nywane wvas yotsuialegnii ndcu the gzoy spkrua we
dokonania arbitralUOu, w zakresie ak
KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA

DU
UuB

zgo
a i nne i S
f mogN b
a dN dok
c

O X T -

y
o}
o}
ZWI NzZGY OFP
SUBFUNDUSZU
Gg-wne kryteria doboiriu |pooksaztc zseNy - nl ansytcihp ukjaN ceeg:o r
1)dla I nstrument -w Akcyjnych: prognozowany wzrost
nominalnym | ub relatywnym, tj . W por -wnhaniu z i
l ub w por - -wnaniu do s twegoyprognezowaneupergpekiywydverssiu gi e
wynik-w finansowych emitenta; ryzyko idziwadalUnoSc
relacja ceny prawa poboru do aktwual nej ceny akcj
ir-wni eU wa rabligdcjina akejgni a ny
2)d a I nstrument-w DguUnych: prognozowane Zmi any
nozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowo &
ka inwestycyjnego zwi Nz amelgholnstamedteamnRymku papi er
i i0Unego; wpgyw na Sredni okres do wykupu c
rument -w dguUnych innych ni U emitowane, por
arodowy Bank Polski r - wni eU wi adwytgowa o&ini tkeret a, przy cz
b gwarant danej emi sji posiadaj N rating, to mu
3Yd a Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSIi efektywniej:
moUl i woSI efektywniekatejFudgwserzeyf ialdedkjwiat noSIi
funduszu i nwestycyjnego ot wartego, funduszu Z
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu
4 da Instrument-w Pochodnych: ef ektaynwno @hr t orSecz u
Il nstrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmianN war
rozumi ana jako zgodnoSi instrument-w bazowych z
Subfunduszu; pgynnoSi , rozumi a manymj laskumentéems t ni e ni
zni
u

T o< Q

(s

n
Pochodnym znac e przewyUszajNcego wielkoSi t
ponoszone w cel nabycia I nstrumentu Pochodnego
nabycia instrumentu bazowego
55d a Depozyt- - wieopepeznt owanwi arygodnoSi banku.
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WARTIONSEAZOME THEO INDEKSU, RYNKU,
KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODzZzWI ERCI
PRZEZ SUBFUNDUSZ
W ramachr eal i zacj i celu inwestycyjnego Subfunduszu
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu por - wnywal n
WI G20l ev obliczany i publ i kowany przez IGERW, b i
obliczanego i publikowanego przez GPW.

F

N -
d N



1.4.

15.

1.6.

2.1

2.1.1.

JEt ELI WARTOS L AKTYWEW NETTO PORTFELA I N WE
SUBFUNDUSZUMOt+ E SI N CHARAKTERYZOWAL DUttt ZMIENNOSCI
ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNIKI ZARZ}!
WYRAt NE WSKAZARECHYTEJ

Ze wzglindu na duON zmiennoSi cen Instrument-w Po
swoje aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwe
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTS&RYCH P
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANI E TEJ | NFORMACJ I WRAZ Z OKRES$SLEN
ZAWARCI A TAKI CH UMC W, W TYM UMC W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ°
PRZYJNDLIAFYKt | NWESTYCYJN}

Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
gg- wni e w | nstirkanbnakty teryninove ra indeldsn\8G20.

Il nwestycje te powoduj N bardzo wy s Bkbfundyszm.zWom r yz

szczeg-lnoSci, z lokatami w te Instrumenty Pochod
Subfundusz ni e bndzi e zawieral um-w maj Ncych zZa
szczeg-lnoSci nie bndzie zia Newystaadryzowanévstrumenty Nc y ¢ h
Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kur s - w, cemzlowe gwar too Xcti- riyn sotpraurmeyn tju
Pochodny,

2)ryzyko stosowani ai wd ¥lwi sgtnri u nfeinnt ayn sRPovehjodne <cznsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnhosi der
wartoSi itnszzawemeon,t ui stnieje w zwi Nzku z tym mo0U
straty przewyUszaj Nce,j wartoSi depozytu =zabezp

powoduje zwielokrotnieniBurgskzwmoUethplt mari alve
ryzy ko w zwi Nzku z wykorzystaniem mechani zmu d¥wi
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir y zy k o zmwo MiziaweSzi N wystfipowania bg
w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maft

kontrolnych.
JEt ELI UDZI ELONO | GWAYRPAGACTIY OKRESLONE]J KWOTY VA T
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI'S RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZzZWIt ZANEGO Z PR2ZY

POLI TYKH I NWESTYCYJ N SUBFUNDUSZU
OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI+t ZANEGO Z POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENI EM STRATEGI | ZARZt DZAN

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLOLI
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENI U DO OKRE:
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycyjnN Subfunduwyoni waNNeysizni hawe
wi ikszoSci Srodk-w Subf unidkonsakty terminowenrs indeksi\dG20.y P o c h
Rodzaje ryzyk zwi Nzanych 2z tymi i nwestycj ami zost
Prospektu.

Z politykN i mweastzyc wji NNJNS isbifiu ponadto ryzyka opi sa
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw- w
niekorzystnymi zmianami c¢cen instrument-w finansow
DlaSubinduszu g§g-wnymkaekrgm&owamio sWzyryzyko rynku
procentowej.

Ryzyko rynku akcji obej muje ryzyko spadku warto
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku |
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

rynku & c j i i ryzyko specyficzne konkretnego emitent

duUOym stopniu od sytuacj.i makroekonomicznej . Wp
gospodarczego, poziom deficytu budUet ojwegg b i han
inwestycyjnego, wysokoSi st.-p procentowych i kKur s
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogars
wpgywa na ceny akcji. Ryzykowspteawdnicamew zawk lgan
emi tent - w. Wpgyw na nie majN m.in. wyniki finanso
pracy zar zNdu, konfli kty w akcjonariacie, poziom
do ograniczeniarnygzk a specyficznego poszczeg:-lnych sp-gek.

Ryzyko stopy procentowej obej muje ryzyko spadk.

spowodowane wzrostem rynkowych st-p procentowych.
instrument -w o stalgthnoPirocent owanirumedZa-w dgul
procentowych jest odwr ot na. Wraz ze wzrostem ry
dQuUr]ych spadaj N, a wraz ze spadkiem rynkowych

n
n
s
rosnN. Ry zykens bwey gal eUOy od czasu do wykupu in
[

stopy dochodowoSci . Im dguUszy czas do wy kupu
procentowej . I m niUsza stopa odsetkowa i ostopa d
stopy procentowej . tr-dgami ryzyka stopy procent
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarcze
negatywna ocena przez inwestajfuw WwWIrzgszgsef: r pypua
innych krajach. Szczeg-lnie duUe znaczenie dla w
maj N poziom deficytu finans-w publicznych i dgugu
ksztagtowania wiprzyskjpdcametr - w

RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ementami :rnyzyka kiredyot owemanisal war unk -
oceny kredytowej i ryzyko rozpintoSci kredytowe]j

Ryzyko niedotrzymania warunk: - w, n a zopejmaje eyzyko- wni e U
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodo
finansowych prizetzr uen®itt &miy c W. Ryzyko ni ewypgacal
niespgaceniu przez emi tenta wyenit@vangchimisé r mmé rtUnw |
DjulUnych.

Ryzyko obni Uenia oceny kredytowe] obejmuje ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w
Ryzyko rozpinfntoSci kredytowe]j to ryzyko spadku w
spowodowane zmi anami rozpintoSci k r e dnysttorwene ndtl-aw e
DjuUnych o por - -wnywalnych war uaktacw, o al eUmwyemi t & twi
Inwestycje w nieskarbowé nstrumenty DguUne wi NUON sin zazwycza

kredytowego ni U skarbowe Instrumenty DJguUne, uzal
Inwestycje w tyt ugy uczestnictwa emitowaumze bprzez
za granicN lub w jednostki uczestnictwa innych f

ryzyka lokat takiego funduszu. ) )
Il nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykie
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozl i czpernziyap andyksut frpouzjlei cwe ani a transakcj.i za
finansowych, kt - re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sifn ryzyko operacyjn
procedur wewafioepwgoha 8in do procedur, dziagani a
wyni kaj Ncej ze zdarze®&® zewnntrznych. Ciutlzer y pods
syst emy, zdarzenia zewnntrzne oraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgyemnebBai zwibNGkiem moUl i woSci przeprowadz
aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wystiApuje naj
posiadanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
Nastfipuje w-wczas naruszenie struktury popytu i
rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wy

kt -rej dokonywanaFjyedtuswyceRanduks ywk wkuje Srodki
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.
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2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2,

2.2.1.

W zwi NzkUe zestyimcy Funduszu muszN |liczyl sifn z ryz
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polek&psunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunka

Subdepozytariuszy (podmioty, kt-re na podstawie
aktyw-w Subfunduszu). I nstrumemdys Zu nanebwewshadn!
upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJt AKTYWCW LUB RYNKCW
Fundusz moUe WwestgpojfeoBabfumduszy na okreSlonym
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSi [ pgyn
rynkowych poszczeg:-lnych instrument-w finansowych
Netopz ypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Subfundu
RYZYKO ROZBI Et NOS ClI WY NI K& W | NWESTYCYJNYCH S U
STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacj.i celu inwestycyjnego Subfundu:
jednostki uczestnictwausb f unduszu por - wnywalnN do benchmar ku.
wyni ku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie por
plus). Dotyczyl to moUe w szczeg-IlnoSci adiresu, k
do Srodk-w wpdgacanych do / wypgdacanych z Subfundu
Na niezgodnoSIi wynik-w inwestycyjnych Subfunduszu
nastfiApuj Nce czynni ki

1) Subfundusz i nwestuje ggdg-wnie w kcdkrstzrtaljttyo wa ae mis
wartoSci tych instrument-w moUe w pewnym zakres
WIG20,

2)na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu ma
kt -re obci NUaj N Aktywa $Skcyreinnedguast zyuw,n yw wpyjny wk a syzcthy
jest r-wnowaUony przez zyski =z inwestycji czniSc
depozyt zabezpieczaj Ncy, w Ilnstrumenty DJguUne i
moUl i we osi Ngaoh nzy®k adekwiayaly i nwestycji,
4)zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa sk
i zamykania pozycj.i w I nstrumentach Pochodnych
instrumenty moUe bykioSriie aAdket kywe twn aNedtot owiSeulb f undu s

zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4 ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurs-w kontr akt
moUe r-0Unil sin od zakgadanej, wNzakNygwuw zNeatrto
Subfunduszu oraz wartoSci N pojedynczego kontrak
inwestuje Subfundusz.

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUN

SZCZEGC¢ L NRYTKA :

Poni Usze infoir2mAc) esflpked@aRowe dla wszystkich Su

OPI S RYZYKA NI EOSI t GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU

JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN|
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWIt ZANEGO Zz | NWESTYCJ! |
ZWI + ZANE Z ZAWORKREEMONYCH UME W, RYZYKO ZWI t+ ZAN
SZCZEGELNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZE
RYZYKO ZWIt ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia pr z
wchodzNcych twelsik g&dbfponmduszy i w konsekwencij.i n
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncyc|
i nwestycij.i w Jednost ki Uczestnictwa |est zal eUna
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, w
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki Uczestni
wi el koSci opgaty poni esi onej nicava. Wyptzypddhu upyskniap i eni a

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik | u b
podat ku dochodowego
zwrotu zaleUy wtduwm@d

Fundusz thaf’kabzipegjaztmki)’ckwipl‘iszaarty(ud
, co obni Uy wuzyskanN przez Uc:z
djycmiaelin zod&kdpdenia Jednost ek L
n

przez Fundusz um- w ie niesie za sobN ryzyk inny
Prospekci e. Fundusz nie zawierag transakecgsti na wa
ryzyka dla Uczestni k- w. Fundusz nie udziela gwar a
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2.2.2.

OPI'S RYZYKA WYSTtPI ENIA SZCZEGECELNYCH OKOLI CZNOSC
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB \Y
WP GY W, W TYM: OTWARCI E LI KWI DACNCI BF UNDRIBIZIVZ ANPIRAZ E
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCI E ZARZt DZANI A FUNDU
PRZEZ SP&GKN ZARZIZDMZ MNINCt DEPOZYTARI USZA LUB POD
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGtI CZENI E FUNDUSZU Z I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO YGYINEG@W S Z U I
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundu
dniem rozpoczhcia |ikwidacji pwuwmalusiednestmileUade
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw:-w
wierzycield. Funduszu [ umor zeniu Jednost ek Ucze
pieni nUnych Uczest mjpralbiendo Fiazby chosgdamnych prez mipho Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno L
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma
Funduszu. Istniejeyrz y ko, Ue Srodki pieninUne wypgdacane Ucz
otrzymania w p u, gdyby Fundusz nie zostadg
W trakcie trwa duszu, Fundusz moUe dokonal
zikwi dowany w p u podjncia przez Towarzyst w
rozwi Nzani a Fu l i kwidacji podlegaj N wszyst
wyst Npienie pr k l'i kwidacji n$ u b en dwyspzgua ¢ alr
Uczestnikom bidN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo 6 mo Ue pr zej Ni zarzNdzanie Funduszem. Przej
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i
inwestycyjnych. Towarzystwo przej muj Navarzyswar z Ndz ar
bndNcego dotychczas organem FundusStaiucieFanduszh wi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawart e|] ze sp-gkN zarzNdNaj&NciNa @apecjmolest pczai
i nwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.
wystfipuje ryzyko przejfincia zarzNdzania i prowadze
Fundusz | ub Depozyltanimowd mogpNowadweNiza rejestru
wypowi edzeni em, w terminie nie kr-tszym ni U 6 mi:«
zgody Komi sji. JeUel i Depozytariusz nie wykonuje
rejest wu falkntdww-zu al bo wykonuje je nlenaIeUyC|e: F
zawiadamia o tym Komisjn; Komi sj a moUe nakazal I
przypadkach wypowiedzenie moUe nasth|iotWWC|aterm|ni
Il i kwi dacij i Il ub oggoszeni a upadgoSci Depozytariu
depozytariusza, bez stosowani a szeSciomiesinczneg
jest dokonywana w spos-:b z a pee wonbi oaw i NNezyk - nw edper pzoezr ywtaanr
Towar zyst wo mo Ue w kaUdym czasie dokonal zmi any
szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestni k nie
Depozytariusza | ub podmiotu obsgugUJNcego Fundusz
Za zgodN Komi sji mo Ue nasth|i pogNczenie dw-ch f
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fundusz
uczestnictwa r-0Uni Nce sin madci9iudmicey j nyacshob amn pelkyia
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczficiem proc
zar-wno w funduszu przejmuj Ncym, j ak i funduszu
uczestnictwa tej samek at egor i i . PogNczenie nastninpuj e przez
przej mowanego do funduszu przejmuj Ncego oraz przy

z
[
z

nd

ze

jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
PogNczone mogN =zostal r-wnieU Subfundusze. Pog N
Subfunduszu przej mowanhego do Subfundusiikom pr zej m
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. )
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any S
inwestycyjnej prowadonej przez Subfundusz. Zmiana Stattunduszuwy ma g a oggoszeni

78



2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

4.1.

4.2.

4.3.

dokonanych zmianach oraz upgywu terminu trzech mi
nie ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa o0 zmianie po
OPISRYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku si gy nabywcz
I stnienie inflacijpia mowoduwj g,z Wevzrgd alldmd esmtiem i nfl a
od nominal nej stopy zwrotu (bez uwzglndnienia inf
OPI S RYZYKA ZWI I} ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W SZCZEGCLNOsSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATK
Zmiany regulacjpr awnych dotyczNcych dziagalnoSci Subfundu
W niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestn
jest podmiotowo zwolniony z podatku dazhdddgveega ko
opodat kowani a dochod- w Funduszu w przyszgoSci
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osiNganych
inwestycji wlednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU, KNWESTORWZI E UWZGLNDNI AG ZAI
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJ!
Z PRZYJNTH POLI TYKH! I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor - - w, kt -r
wysokichorzymskakwceptuj N bardzo wysokie ryzyko zwi
Pochodne, tzn. 1liczN sifn z moUliwoSci N silnych we
okresie, wgNcznie z moUliwoSci N wutr aSuyfundasaac z nej
przeznaczony | est r-wnieU dla inwestor - w, kt -rzy
i nnych produktach finansowwdh Srednidokemmi Newgdh |
charakterze spekulacyjnym.

| NFORMACJE O WYSGKDSCI PEPWI ZJI ZWIt ZANYCH Z UCZES

W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCltt+ AJt CYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S W FUSDUSZUU DMRESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOSCB KALKULAKCAQSZTEW NALI C
OBCIltt AJt CYCH SUBFUNDUSZ, w SZCZEGCELNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCI E POSZCZEGCLNYCH RODZAJEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Rodzaje, maksymalna wyso®d |, spos-b kal kul acij.i i naliczania Kk«
tym wynagrodzeni e Towar zystwa oraz terminy, w k-
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSloneusN w ti
Funduszu

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI -
DALEJ "WSKAt NI KIEM WKC" , WRAZ Z | NFORMACJ! , t E

ubzl AG KOSZT¢EW NI EZWI t+ ZANYCH BEZPOSREDNI O Z

I NWESTYCYJ Nt FUNDUSZU W SREDNI EJ WARTFONDOSZUAKTY WE W
ZA DANY ROK, A TAKt E WSKAZANI E KATEGORI I KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Wska¥ni k WKC za okBe slo3d drudhia 263tr.ydta Zlednoatek 2J€rdstnictwa

kategorii A wynosi3,90%

Wsp gczynni k WKC odzwierciedla udzi ag koszt-w ni
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych (WKCQC) nie zawi el
opgat makl erskich, podatk-w zwi Nzanych z nabyciem
zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt - w; Swi adczeE
przedmi otem sN instrumenty po c bboodkumeniemojgdgoatek z wi Nz
uczestnictwa l ub i nnych opgat ponoszonych bezp
dodatkowych.

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYCH BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkictl
opgat
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4.4,

4.5,

4.6.

Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategol
wysokoSci nie wyUszegj nprUz 8z 8 bwpwait.y dokonan

Z tytugu zbycia Jednost ek Ilubckoreversjjini wt we e ws crea m@p §
Dystrybucyjnej pobierana jest Opgata Wyr - -wnhawcza.
OpgJaty Dystrybucy jSmkrjduszo becelwWNmujpNaeaj e ws zone | o st
Dystrybucyjnej Sobfownduzsig Ncéjr - avgowy m, dla danej v
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictabfinnduszu
Fr-dgowym nast Npi §olubkawersjp d wt aswize s zamiaavkyy, OpgJaty
obowiNzujSlthfeljndwszu docelowym pomniejsza sin 0
ob0W|NZLSqHNfcmamdUstu o] najwyUszych s t a wBkbdundoszyOp gat y
uczestniczNcy cchzamianackub koewsrsjacley¢h deriostek Uczestnictwa.

WysokoSi opgat mani pul acyjnych jest zr - Unicowana
oddzielne Tabele Opgat dla poszczeg:-lnych Dystry
Dystrybutoa | e st udostnfApniana w Punktach Obsgugi KIl i e
Opgat sN udostfipniane na stronie internetowej Tow
Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |
Towar zyst wa, p rtaac o Wi iakh-sw e rAogweeng o , pracowni k- w i
pracowni k-w Depozytariusza, akcjonariuszy Towar zy
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacj.i (w form
a takUbyo kt -rych rekl amacj e zostadgy uwzglndni o
upowaUni al Dystrybutor-w do negocjowani a i ndy wi
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzil kampani etekpUczesmictovy j ne p o
bez pobierania Opga t Dystrybucyjnej l ub z pobier
Tabel i Opgat bNdT¥ Um w Dodat kowych. O wprowadzer
OpgJjaty Dystrybucyjnej onbioiwi pNrzawmalecyejjn ew oTkorvweasri zey skt awn
przeznaczonym do oggosze®& Funduszu Il ub na stror
Funduszu.

WSKAZANI E OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ cCzNs$cCl t WY |
ZARZY DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST WYUZIAKCEW NI ONA

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy i Towarzystwo nie pdiera c z it Sc i aynmn @gmedzeni a z tytugu
Subfunduszem

WSKAZANI E MAKSYMALNEJ WWRAGKRMDZIENWX ZA ZARZI DZAN
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkicl
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz cziSci Zmi ennej wy
Towarzystwo z tytudu alreNadzwypnagSoathfemidesTewmampzy
wygNcznie z cznSci stagej, w wysokoSci nie wyUsze
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wart oS
Wyceny.

WSKAZANIE | STNI EJ+t CYCH UMEW LUB POROZUMI EG, NA PODS
KOSZTY DZI AGALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O L L

ROZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB
TYM WSKAZANIE USGUG DOWSKKQWWCH WPGYWU TYCH USGUG

WY SOKOSPROWI ZJ I POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT PF
DZI AGALNOSL MAKL ERSK! ORAZ N A WY SOKOS L WY N
TOWARZYSTWA ZA ZARZI DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Nie istniejN umowy ani poscatrtumi eziagadtnpSzNc Supb
Subfundusz i Towarzystwo |l ub inny podmiot. Jedyne
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. Fundusz ani

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OS-
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ¢ ZAPREZENTOWAN1 W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUS
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5.2

5.3.

5.4.

5.5.

2lwe¢eh] 0 !'Y¢e, 2j3L1pX6Br¢h b!

A s20ai e a @ T

0 50 000 100 000 150 000 200 000

WARTOS$ LS REDNI EJ STOPY Z WRWOWHESIYCJIZ W  JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU

SUBFUNDUSZY PROWADZt CYCH DZI AGALNOSL NI EZ®GUt EJ N
OSTATNIE3,5110LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

2L9[ Yh| O | w95bLOW {¢ht, %2whe¢! ¥
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSBARNIE

-9,88%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

Sredni N stopi zwr otcuz ad |sai fid a ndezgioe | d\kcr esstuo paib labl i ¢
aktyw-w netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestni
koni ec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres,
odpowiednio 23, 5 albo 10.

WSKAZANI E WZORCA SGUttI CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI

Zc
C |
dl

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU , ODzWI ERCI EDLAJt CEGO
ZACHOWANI E ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU (BENCHMARK) , A

O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSC
Subfundusz okreSlig, Ue besn@20ear ki em Subfunduszu
I NFORMACJ A (e} SREDNI CH ST OP AMZEBRCAZ \BENICHMARKL)
PRZYJNTEGO PRZEZ S UBG-DUAMMWISEZDNI O DLA OKREScW, O K
MOWA W PKT. 5.2.

LbChwa! / W! h | wo9sSbL/ T {¢ht! /I %2
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTARTINEA

-13,14%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

" O

redni N stopfin zwrotu z wzorca (benchmpakuipN dtia d:
topn zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uczestnictw
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZEST
JEST UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICT
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WY S OK OBPOBRANYCH PRZEZ

FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYINYZASTRZEt ENEEMWYNI KI

HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ! UZYSKWXNAKEWDDOBNYCH
PRZYSZGOS$ CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
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Towar zyst wo zastrzega nstopai @avjotsi ZUgzestnika Uze inwestyaiji yesti d u a | n
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towarzystwo zastrzega ni nriieg sgwanr anlteujwy nu zyi s khains ta
przyszgoSci
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1.2.

13

RozdziHag I I |
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS short

ZWI NzZzGY OPI'S POLI TYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDU!
DYWERSYFI KACJI CHARAKTERYZUJt CSUBFINDB$ZH CORAZ, K N

JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNI E
PAPI ERY WARTOS$CI OWE LUB | NSTRUMENTY - WWRAUNEPI ENI N
WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu

WI G20short, obliczanego i publi kowanego przez GP)
WIG20 obliczanego i publikowanego przez GPW.

Fundusz bnAdzi e, przy dokonywaniu | okat Akt yw- w S
inwestycyjne olrad$laoiendudstuawnwestycyjnego zamkn
W celu odwzorowania zmian indeksu WI G20 rt Func

sho
przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnejisérindusz bndzie zaj
kr -t kN po z yachtdgiminowykhmaindeka WiG20.

cznSli Aktyw-w Subfunduszu, kt-ra nie bndzie wykor
j ie zgoUona jako depozyt zabezpleczaJN
@manseosweumPoinydt o, w celu osi Ngninci
ogN byl r-wnieU w ograniczoninym z
N dokonywane w sytuacij.i duUego pr awc
dokonania arbitraUOu, w zakresie akc

KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA

0
ZWI NzZGY OFP
SUBFUNDUSZU

Gg-wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategori.i I
1) daInstu ment - w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartc
nominalnym | ub relatywnym, t W por -wnhaniu z i
l ub w por - -wnaniu do stop z tu z indeksu gice
wyni k-w finansowych emitent a; ryzyko idziwad@lUnoSc
relacja ceny prawa poboru 0 aktualnnej ceny akcj
ir-wnieUO warunki zami any obligacj.i na akcj e

2) da Instrument w DguUnych: prognozowane Zmi any pozi omu
prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowo &
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papier
Pieni ndmieygw ; na Sredni okres do wykupu cagego p
instrument - w dguUnych innych niU emitowane, por
lub Narodowy Bank Polski r - wni eU wi arygodnoSi kredyteatwa e mit
| ub gwarant danej emi sji posiadaj N rating, to mu
3Yd a Tytug-w Uczestnictwa: moUliwoSIi efektywniej:
moUl i woSI efektywniejszej dywer syf iinvestygyjnej | ok at
funduszu i nwestycyjnego ot wartego, funduszu Z
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu

4) d a Il nstrument - w Pochodnych: efektywnoSI, rozu
InstrumentuPochodnegoaczeklwanN zmi anN wartoSci i nstrume
rozumi ana jako zgodnoSi instrument-w bazowych z
Subfunduszu; pgyn oSI, rozumi ana j ak i stnieni
Pochodnym znaczne przewyUszaj Ncego wiel koSi transakci
ponoszone w celu nabycia I nstrumentu Pochodnego
nabycia instrumentu bazowego

5)d a Depozyt- -w: oprocentowanie depozyt -w,; wiarygo:

JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WAR TIO¥SEKAZANE TESO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI
PRZEZ SUBFUNDUSZ

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfdus zu Fundusz dNUOy, aby uzys
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu por -wnywal nN
WI G20short obliczany i publi kowany przez GPW, b i

obliczanego i publikowanego ez GPW.
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1.4.

15.

1.6.

2.1

2.1.1.

JEt ELI WARTOS L AKTYWE W NETTO PORTFELA I N WE
SUBFUNDUSZUMOt+ E SI N CHARAKTERYZOWAL DUttt ZMIENNOSCI
ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNIKI ZARZ}!
WYRAt NE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglindu nacemUONnasmremen$i w Pochodnych, w kt-r
swoje aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwe
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTERYCH P
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIE WYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANI E TEJ | NFORMACJ I WRAZ Z OKRES$SLEN
ZAWARCI A TAKI CH UMC W, W TYM UMC W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ°
PRZYJNTt POLITYKI I NWESTYCYJNt

Fundusz realia j e cel i nwestycyjny Subfunduszu poprzez
gg- wni e w | nstirkanbnakty teryninove ra indeldsn\8G20.

Il nwestycje te powoduj N bardzo wysoki poziom ryz
szczeg- | nonButél,n szt rluonkeanttay Poc hodne wswia\zzaamee psoln ir(bedjz
Subfundusz ni e bndzi e zawieral um-w maj Ncych zZa
szczeg-lnoSci nie bndzie z aWewystaadaryzowanénstrumeaty Nc y ¢ h
Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kur s - w, cen |l ub wartoSci Instrursentr u ment u
Pochodny,

2)ryzyko stosowani ai wd ¥lwi sgtnri u nfeinnt ayn sRPovehjodne <cznsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz whosi der
wartoSi instrumentu bazymemoUl iivvaSii ep @n iwe sz veinN zak
straty przewyUszaj Nce,j wartoSi depozytu =zabezp
powoduje zwielokrotnieniBPBurgskz wmoUethbyult mari anlvoe
ryzyko w zwi Nzku czh awmyi kzomruz ydsFftwa nginem frmenansowej |,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

kt -ry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woScd® wystn
w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maft

kontrolnych.
JEt ELI UDZI ELONO GWARANCIJ I WYPGATY OKRESLONE]J K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI'S RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWI}t ZAN

POLI TYKH I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU
OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI+t ZANEGO Z POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENI EM STRATEGI | ZARZt DZAN

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBEDASRAEI|I GZNYM, W OKRESLONE]J BRAN}
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENI U DO OKRE:
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUe sin bar
wi fks&rodadk - w Subfunduszu iwkontrakty termimowe natindekPWIG20.0 d n e
Rodzaje ryzyk zwi Nzanych 2z tymi i nwestycj ami zost
Prospektu.

Z politykN inwestycyjnN Subfaunned upsoznui GeijNON si i pon
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw- w
niekorzystnymi zmianami c¢cen instrument-w finansow
DlaSubunduszu gg§- wny mi el ement ami ryzywrakostgpp K o we g o
procentowej.

Ryzyko rynku akcji obej muje ryzyko spadku warto
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku |



2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretneg e mi t ent a. Ryzyko systematyc:

duUym stopniu od sytuacj.i makroek onomicznej . Wp
gospodarczego, poziom deficytu budUet owego i han
inwestycyjnego,prwcseak oSy cht kurs-w walutowych, p
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogars
wpgywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzneyclewi Nzan
emi tent - w. Wpgyw na nie majN m.in. wyniki finanso
pracy zar zNdu, konfli kty w akcjonariacie, poziom
do ograniczenia ryzyka spelk.yficznego poszczeg-Ilny
Ryzyko stopy procentowej obej muje ryzyko spadk.
spowodowane wzrostem rynkowych st-p procentowych
instrument-w o stagym oprocentowaniruynkZadyecthn osSti - p
procentowych jest odwr ot na. Wraz ze wzrostem ryn
dguUnych spadaj N, a wraz ze spadkiem rynkowych s
rosnN. Ryzyko stopy pr oc e n insiruneitu, jega stepl gdsetkalvej ¢ z a s u
stopy dochodowoSci . I m dguUszy czas do wy kupu [
procentowej . I m niUsza stopa odset kowa i stopa d
stopy procent owesjt.optyr -pdrgoacneint owzyka N m. i n. wzr ost
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarcze
negatywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytua
innych Kkrajach. Szczeg-lnie duUe znaczenie dla wys

maj N poziom deficytu finans-w publicznych i dgugt
ksztagtowania sifn tych parametr-w w przyszgoSci

RYZYKO KREDYT OWE

Gg- wny mi el ementami :rnyzyka kiredyot owemanisal war unk -
oceny kredytowej i ryzyko rozpintoSci kredytowe]j
Ryzyko niedotrzymania warunk: - w, nazywane r-wnieU
spadku Warytwo Svc iNeAk o Subfunduszu spowodowane niedo
finansowych prizetzr uen®itt &miy c W. Ryzyko ni ewypgacal
niespgaceniu przez emitenta w termiimisé r mmd rtUnw j
DjulUnych.

Ryzyko obni Uenia oceny kredytowe] obejmuje ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w
Ryzyko rozpinfntoSci kredytowe]j to ryzykongpadku w
spowodowane zmi anami rozpintoSci k r e dnysttorwene ndtl-aw e
DjuUnych o por - -wnywalnych warunkach, al e wyemitowe
Inwestycje w nieskarbowé nstrumenty DguUne wi NUON sin zazwycza
kredytowego ni U skarbowe Instrumenty DJguUne, uzal
Il nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowanzeéebpr zez
za granicN |lub w jednostki uczestnictwa innych f
ryzyka lokat takiego funduszu.

I nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykie
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozl i czpernziyap andyksut frpouzjlei cwe ani a transakcj.i za
finansowych, kt - re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sifn ryzyko operacyjn
procedur wewafioepwgoha 8in do procedur, dziagani a
wyni kaj Ncej ze zdarze®&® zewnntrznych. Ciutlzer y pods
syst emy, zdarzenia zewnntrzne oraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgyemnebBai zwibNGkiem moUl i woSci przeprowadz
aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wystiApuje naj
posiadanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
Nastfipuje w-wczas naruszenie struktury popytu i
rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wy

kt -rej dokonywanaFjyedtuswyceRanduks ywk wkuje Srodki
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.
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2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2,

2.2.1.

W zwi NzkUe zestyimcy Funduszu muszN |liczyl sifn z ryz
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polek&psunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunka

Subdepozytariuszy (podmioty, kt-re na podstawie
aktyw-w Subfunduszu). I nstrumemdys Zu nanebwewshadn!
upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJt AKTYWCW LUB RYNKCW
Fundusz moUe WwestgpojfeoBabfumduszy na okreSlonym
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSi [ pgyn
rynkowych poszczeg:-lnych instrument-w finansowych
Netopz ypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Subfundu
RYZYKO ROZBI Et NOS ClI WY NI K& W | NWESTYCYJNYCH S U
STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacj.i celu inwestycyjnego Subfundu:
jednostki uczestnictwausb f unduszu por - wnywalnN do benchmar ku.
wyni ku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie por
plus). Dotyczyl to moUe w szczeg-IlnoSci adiresu, k
do Srodk-w wpdgacanych do / wypgdacanych z Subfundu
Na niezgodnoSIi wynik-w inwestycyjnych Subfunduszu
nastfiApuj Nce czynni ki

1) Subfundusz i nwestuje ggdg-wnie w kontr arkd ysitfer mi
wartoSci tych instrument-w moUe w pewnym zakres
WIG20,

2)na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu ma
kt -re obci NUaj N Aktywa Subfimreduastzyuwn yw wpyjny wk a syzcthy
jest r-wnowaUony przez zyski =z inwestycji czniSc
depozyt zabezpieczaj Ncy, w Ilnstrumenty DJguUne i
moUl i we osi Ngni fcizéchandestycjyat nych zysk-w
4)zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa sk
i zamykania pozycj.i w I nstrumentach Pochodnych
instrumenty moUe byl niwadeKNwhtoaSdbf wiedlkoBciw

zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4 ekspozycja Subfunduszu na zmiany Kkurs-w kontr akt
moUe r-0Unii sin od zakgadanej, w zwi NNkt z pr o
Subfunduszu oraz wartoSci N pojedynczego kontrak
inwestuje Subfundusz.

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUN

SZCZEGC¢ L NRYTKA :

Poni Usze i nf oir2ma2c. jEenakopskita weystRich Bubfunduszy

OPI S RYZYKA NI EOSI t GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU

JEDNOSTKI UCZESTNI CT WA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN|
WPGYW NA POZI OM RYZYKA ZWIt ZANEGO Zz I NWESTYCJ1!
ZWI + ZANE Z ZAWARCI EMY QK RBPME @V, RYZYKO ZWI t+ ZANE
SZCZEGCLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZE
RYZYKO ZWIt ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia pr z
wchodzNcych wSekffaddwsozy f el iw konsekwencji ni emo
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncyc|
i nwestycij.i w Jednost ki Uczestnictwa |est zal eUna
nabycam @ dnostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wi el k
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki Uczestni

wi el koSci opgaty poniesionej z . Wyptzypadku uzyskaniapi eni a
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik | ub Fundusz jlBkozipgazah dwipdadarnyk ud
podat ku dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uc:z
zwrotu zal eUy w dydlieg imicedkwepioednidaatl endarbost ek Ucze.
przez Fundusz um-w nie niesie za sobN ryzyk inny:
Prospekci e. Fundusz nie zawierag transakcji na wa
ryzyka dla Uczestni k- w. Fundusz nie udziela gwaranc
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2.2.2.

OPI'S RYZYKA WYSTtPIENIA SZCZEGCLNYCH OKOLI CZNOSC|
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NI E MA WPGY WU LUB M
WP GY W, W TYM: OTWARCIE LI KWIDACIJI ARBXDPDZAN] APRZE
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCI E ZARZt DZANI A FUNDU
PRZEZ SP&¢GKN ZARZIZMZ ANINCt DEPOZYTARI USZA LUB POD

OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGtI CZENI E FUNDUSZU Z I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNBO@SZU I
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie undu
dniem rozpoczncia |ikwidacj.i FunlbcdneslekUczeﬁnlctmmUe Zby
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw:-w
wierzycield. Funduszu [ umor zeniu Jednost ek Ucze
pieninUnych Uczest ni knerdo Fcaby gasiadanych prpez aighoJedngstekn a |
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno L
interes-w Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma
Funduszu. Istnieje ryzykdJe Srodki pieninUne wypgdacane Uczestn
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostag
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal
zlikwidowany w przypadku podjihncia przez Towarzystwo d
rozwi Nzania Funduszu | ikwidacji podl egaj N wszyst
wyst Npienie przesganek l'i kwidacji S u bwfyupngdaucsaznue. I
Uczestnikom bidN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzyst\pcnz'emeoIdaerdzanle Funduszem. Przejnfnci e
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmuj Ncezyssmar zNdzar
bndNcego dotychczas organem FundusStaiucieFanduszh wi | N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze sp-gkN zar zNdz ajaNspétjalistyaznyen fundosdesn pr z e k
i nwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.
wystfipuje ryzyko przejnincia zarzNdzania i prowadze
Fundusz | ub Depozytariiusoz pmoghhdrzenwieNzalj esmow ak
wypowi edzeni em, w terminie nie kr-tszym ni U 6 mi:«
zgody Komi sji. JeUel i Depozytariusz nie wykonuj e
rejestru akzywawbbuwgkonuje je nienaleUycie: Fund
zawiadamia o tym Komisjn; Komi sj a moUe nakazal I
przypadkach wypowiedzenie moUe nasth|i wciat er mi ni
Il i kwi dacij i Il ub oggoszeni a upadgoSci Depozytariu
depozytariusza, bez stosowani a szeSciomiesinczneg
jest dokonywana w spos-:b z a p e wniiNazj kN cwy dnei peopzr yzt earr w auns
Towar zyst wo mo Ue w kaUdym czasie dokonal zmi any
szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestni k nie
Depozytariusza | ub podmiotu obsduguj Ncego Fundusz
ZamyodN Komisji moUe nastNpiil pogNczenie dw-ch fun
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fundusz
uczestnictwa r-UniNce sifi odulsaeyjirycipolsolbeap pati
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczficiem proc
zar -wno w funduszu rzej muj Ncym, j ak i funduszu

gNczenie nastnpuj e przez pr
uszu przejmujNcego oraz przy
jednost ek uczestnl a funduszu przej muj Ncego w
przejmowa € g O . Uczestnlk ie ma wpgywu na decyzjn Towa
PogNczone mogN =zostal r-wnieU Subfundusze. Pog N
Subfunduszu przej mowanhego do Subfunduszu przejm
Subfunduszu przej mowanhego Jednost ek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any S
inwestycyjnej prowadzoneprzez Subfundusz. Zmiana StatuRunduszuwy ma g a oggoszeni

p
uczestnictwa tej samej katego i . P
przej mowanego do fun

ct

0

d
w
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

4.1.

4.2.

4.3.

dokonanych zmianach oraz upgywu terminu trzech mi
nie ma wpgywu na decyzjn Towarzystwa o0 zmianie po

OPISRYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku si gy nabywcz
Il stnienie inflacij.i powoduj ewzgendeaknaemt opal awyj i
od nominal nej stopy zwrotu (bez uwzglndnienia inf
OPI S RYZYKA ZWI I} ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W SZCZEGCLNOsSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATK
Zmiany regulacjiprampc h dot yczNcych dziagdgal noSci Subfundusz:t
W niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestn
jest podmiotowo zwolniony z podatku docjdamakowego o
opodat kowani a dochod- w Funduszu w przyszgoSci
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osiNganych
inwestycji wlednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU, KNWESTORWZI E UWZGLNDNI AG ZAI
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJ!
Z PRZYJNTH POLI TYKH! I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor - - w, kt -r
wysokichorzymskakwceptuj N bardzo wysokie ryzyko zwi
Pochodne, tzn. 1liczN sifn z moUliwoSci N silnych we
okresie, wgNcznie z moUliwoSci N wutratbfundasnaczne|j
przeznaczony | est r-wnieU dla inwestor - w, kt -rzy
i nnych produktach finansowwdh Srednidokemmi Newgdh |
charakterze spekulacyjnym.

| NFORMACJE O WYSOKDOSICIPRP®WI ZJI ZWIt ZANYCH Z UCZES

W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCltt+ AJt CYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S W FUSDUSZUU DMRESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOSCB KALKULACJI ¢ W NALI C
OBCIltt AJt CYCH SUBFUNDUSZ, w SZCZEGCELNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCI E POSZCZEGCLNYCH RODZAJEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Rodzaj e, maksymalsnd Wwwpnsakodcjisi naliczania koszt
tym wynagrodzeni e Towar zystwa oraz terminy, w k-
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSlone sN w ti
Funduszu

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI -
DALEJ "WSKAt NI KIEM WKC" , WRAZ Z | NFORMACJ! , t E

ubzl AG KOSZT¢EW NI EZWI t+ ZANYCH BEZPOSREDNI O Z

I NWESTYCYJ Nt FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSUOSZUAKTY WE W
ZA DANY ROK, A TAKt E WSKAZANI E KATEGORI I KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Wska¥ni k WKC za okBe slo3d drudhia 263tr.ydta Zlednoatek 2J€rdstnictwa

kategorii A wynosi,20%.

Ws p:- gncizkk nWKC odzwierciedla udzi ag koszt-w niezwi
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych (WKC) nie zawi el

omd makl erskich, podatk-w zwi Nzanych z nabyciem |
zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt - w; Swi adczeE
przedmiotem sN instrumenty pochoduopenemdgednpsieck z wi Nz
uczestnictwa l ub i nnych opgat ponoszonych bezp
dodatkowych.

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYCH BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkictl
opgat
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4.4,

4.5,

4.6.

Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategol
wysokoSci nie wyUszej erUn8bg#Wwciwpgaty dokonanej p
Z tytugu zbycia Jednost ek Ilubckoreversjjini wt we e ws crea m@p §
Dystrybucyjnej pobierana jest Opgata Wyr - -wnhawcza.
OpgJaty DystrybucyijSmief unodbuoswiuNzdi¢ Nelegwywam pomni ej szc
Dystrybucyjnej Sobfownduzsig Ncé&jr - avgowy m, dla danej v
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictabfinnduszu
Fr-dgowym nas widlpmignylub kenwepsjp d vt avc zas st awkin Opgaty
obowi NzujSNzfeyndws zu docelowym pomniejsza sin 0
obowi NzwBjNcenpdwszu o najwyUszych st awvwkbiuodoszyOpgat y
uczestnwe zWecye®ni e| slubkonvkersjachyoh JadnostekiUczestnictwa.

WysokoSi opgat manipulacyjnych jest zr-Unicowana
oddzielne Tabele Opgat dla poszczeg:-lnymdgo Dystry
Dystrybutora jest udostniApniana w Punktach Obsgug

Opgat sN udostnpniane na stronie internetowej Tow
Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |
Towarzystwa, pr acowni k- w Agent a Transferowego, pracowl
pracowni k-w Depozytariusza, akcjonariuszy Towar zy
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacjednay w form
a takUe osoby, kt-rych rekl amacj e zostadgy uwz g |
upowaUni al Dystrybutor-w do negocjowani a i ndy wi
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzil k zZbywardunledeostpkrUozestnictyg ne p o
bez pobierania Opg y Dystrybucyjnej l ub z pobier
Tabel i Opgat bNd¥ Um-w Dodatkowych. O wprowadzer
OpgJaty Dystrybucwijamlije sibeo wk &lmmua Mliciej pr omocyjnej To
przeznaczonym do oggosze®& Funduszu Il ub na stror
Funduszu.

WSKAZANI E OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ cCzNs$cCl t WY |
ZARZY DZANI E, KTEREJ WYSOKGALEt NE®NA oD WY NI K¢

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczyi Towar zyst wo ni e pobiera czfASci Zmi ennej
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMAL NEJ WY SOKOS$ ClI WYNAGRODZENI A ZA ZARZ
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkicl
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz cziSci Zmi ennej wy
Towar zyst wo z at yStuubdfw nzdaurszMNdre aproibi era Wynagrodzeni e
wygNcznie z cznSci stagej, w wysokoSci nie wyUsze
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wart oS
Wycery.

WSKAZANIE | STNIEJI CYCH UMEW LUB POROZUMI EG6, NA P
KOSZTY DZlI AGALNOS CI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O L L

ROZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB
TYM WSKAZANIE USGUG DOWSKK@WWCH WPGY WL GIUYGC HN AU

WY SOKOS$ L PROWI ZJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT
DZI AGALNOSL MAKL ERSK! ORAZ N A WY SOKOS L WY N
TOWARZYSTWA ZA ZARZI DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Nie istniej N umowyycaznNc ep oproodzzuinmei e nk s zdto- w dzi agal n
Subfundusz i Towarzystwo |l ub inny podmiot. Jedyne
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. Fundusz ani
PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OS-
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ¢ ZAPREZENTOWAN1 W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUS
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

2lweh|] 0O !'Y¢e, 2j3L1pZX6r¢h b!

B wowieae 10

0 50 000 100 000 150 000 200 000

WARTOS$ LS REDNI EJ STWROYU Z INWESTYCJI W  JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU

SUBFUNDUSZY PROWADZ}t CYCH DZIAGAI:NOéL NI EzZ®BGUt EJ N
OSTATNIE3,5110 LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

2L9[Yh|O | w95bLO9W {¢ht, kK %2whe¢! ¥
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSBARNIE

-0,79%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

S$redni N stopn zwestuobliacadangigb, o#tzi el Nc stoph
aktyw-w netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
koni ec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres,
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU , ODZWI ERCI EDLAJY CEGO
ZACHOWANI E ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCYJNt! SUBFUNDUSZUt EBENEBRAMRK) , A
O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSC
Subfundusz okreSlig, Ue benchmarkiem Subfunduszu
I NFORMACJ A (e} SREDNI CH S T OP AMZERCAZ \BENICHMARKU)
PRZYJNTEGO PRZEZ S UBG-DANMWISEZDNI O DLAOOKRERY @WH
MOWA W PKT. 5.2.

o]
i C1
d |

LbChwa! / W! h | wo95bL/ I {¢ht! /I Ya2
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTARTMWEA

9,02%

-30,00% -20,00% -10,00%  0,00% 10,00%  20,00%  30,00%

N stopfi zwrotu z wzorca (benchmpakuprdtai M:
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictw
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPAINWRSROCOU UCZEST
JEST UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICT
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ ODWY SOKOS$S CI P OBHMRZEX CH
FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYZ NYZNSTRZEt ENEEMWYNI KI

redni
tophn

HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ! UZYSKWXNAKEWODOBNYCH
PRZYSZGOSCI
Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual n

uzaleUniona od wartoSci Jednost ki UacprzezsFunduisz t wa w
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue wyni ki hi st

przyszgoSci
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1.2.

Rozdzilag |11
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS Gold

ZWI NZGY OP IMXIIRWHESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDU.
DYWERSYFI KACJI CHARAKTERYZUJ}! CYCH SPECYFI KN SUB
JEt ELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNI E
PAPI ERY WARTOS$CI OWE LUB |IMNMISORBMENTNt WERBOt NE
WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest y skani e ekspozycij.i n
inwestycyjnego.

Fundusz bndzie, przy dokonywaniu | okat Akt yw- w S
investycy ne okreSl one w Ustawie dla funduszu inwestyc
Fundusz bndzie i nwestpizede dvszystkinwy vkao nSu lafka ryd usezuni no w

notowane na rynklCOMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchandewolnej seriii
FunduszBbdzi e zaj mo@agNwpoledrctpriakt ach ter minowych na 2z

Fundusz moUe inwestowal Aktywa Subfunduszu r - wni
pochodne notowane na rynkach regulowanych |l ub zor
ub poSrednio od ceny zgota.

cznSi Aktyw-w Subfunduszu, kt - ra nie bidzie wykor
tj. nie bAndzie zgoUona jako depozyt zabezpieczajN
a takUe w inneowe.nstrumenty finan

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycj e Subfunduszu
wal ut ach obcych z wykorzystaniem Ni ewystandaryz
kontrakt -w terminowych notowanych na GPW w War sza

ZWI NzGY OPI S| KRYDBBORU LOKAT DO PORTFELA | NWEST!
SUBFUNDUSZU

Gg - wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategorii |

1)dla I nstrument - -w Akcyjnych: prognozowany wzrost
nomi nal nym | ub r ewnaniu ¥y imnymimpodobhymi. instumeptami finansowymi
l ub w por - -wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gie
wyni k-w finansowych emitenta; ryzyko idziwagda&lUnoSc
relacja ceny prawapobr u do akt ual nej ceny akcji danej sp- 9
ir-wnieUO warunki zami any obligacj.i na akcj e;

2)dl a Il nstrument -w DguUnych: prognozowane Zmi any
prognozowane zmiadpchkoedawgdai ;kretyovejnek oczeki w
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papier
PieninUnego; wpgyw na Sredni okres do wykupu ¢
i nstrument - w nguUsnnylcthovmamrey,chporrnczone l ub gwar an
lub Narodowy Bank Polski r - wni eU wi arygodnoSi kredyt owa emit
| ub gwarant danej emi sji posiadaj N rating, to mu

3ydla TytugtwatUcaodtlniwoSi efektywniejszej realizae
moUl i woSi efektywniejszej dywersyfikacj.i |l okat
funduszu i nwestycyjnego ot wartego, funduszu Z
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4)dl a Il nstrument - w Pochodnych: efektywnoSI, roz|

Instrumentu Pochodnego z oczekiwanN zmianN war
rozumi ana jako zgodnlSz paolsit rwknd nit nwe btagowjyeN ob

Subfunduszu; pgynnoSi, rozumi ana j ako istnieni
Pochodnym znaczni e przewyUszaj Ncego wi el koS t
ponoszone w celu nabycia Instrumew c hodnego, w relaciji do koszt

nabycia instrumentu bazowego;
55dl a Depozyt-w: oprocentowanie depozyt- -w; wiarygo

6)dl a Niewystandaryzowanych Instrument-w Pochodny
zmi any WNaewpStandaryzowanego I nstrumentu Pochodr
instrumentu bazowego, adekwatnoSi, rozumi ana | al
inwestycyjnN obowi Nzuj NcN dla danego Subfundus:
Sbfunduszu odpowi adaj Ncych instrumentem bazowyr
Pochodnych, rozumi ana jako ograniczenie ryzyka
cen lub wartoSci tych | okat danego Subfunduszu.
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1.3.

1.4.

1.5.

JEt ELI SUBFUNDUSZ OMZWKEROI BIXINANEGO | NDEKSU AKC.
DGUt NYCH PAPI EREW WAR TIONSEKAZANE TESO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI
PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy i Subf undusz ni e odzwierciedl a phpadu - w nde
wartoSciowych

JEt ELI WARTOS L AKTYWE W NETTO PORTFELA I NWE
SUBFUNDUSZU MOt E SIN CHARAKTERYZOWAL DUttt ZMIENNO
ZE SKGADU PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNIKI ZARZt
WYRAt NE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgldiudluN nzami ennoSi cen Instrument-w Pochodnych
swoje aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwe
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTERYCH P |
INSTRUMENTY POCHO DNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACJ I WRA Z Z OKRESLEN

ZAWARCI A TAKI CH UMCE W, W TYM UMC W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ°
PRZYJNTt POLI TYKI | NWESTYCYJNt

Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
gg-wnie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Il nwestycje te powoduj N bardzo wysoki poziom ry
szczeg-lnoSci, z notkradmemt yw Proovaadmwe Z2wi Nzane sN
poni Uej .

Fundusz moUe =zabezpieczal i nwestycj e Subfunduszu
wal utach obcych z wykorzystaniem Niewkshandéatywow
forward,da  kt - rych i nstrument ami bazowymiikdintwad kutt-yw o |
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz ni e bndzi e zawieral um-w maj Ncych Z a
szczeg-lnoSci ni e b fjditciyec h zazvai epa g e dunm-om manne ni
instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwi Nzane sN nas
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z niekorzystnymi Z mi
zmiennoSci kwastwScicenns$wubumentu bazowego, o Kkt
Pochodny,

2)ryzyko stosowani ai wd ¥lwi sgtnri u nfeinnt ayn sRPovehjodne <cznsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnlbsi der
wartoSi instrumentu bazowego, istnieje w zwi Nzk
straty przewyUszaj Ncej wartoSi depozytu =zabezp
powoduje zwielokrotnieniBurzgskz wrirleltogit nm i swe
ryzyko w zwi Nzku z wykorzystaniem mechani zmu d¥w
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o

z

kt -ry oparty jest ten I nstrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjiryzyko z wi Nzane z moUl i woSci N wystifipoy
w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maft

kontrolnych.

ZlokatamiwNi ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne zwi
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nz a n e z niekorzystnymi Z mi
zmi ennoSci kurs- w, cen l ub wartoSci instrumer
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2)ryzyko stosowani a wd MNwiegwyistfainmamyaweviane | nstrume
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znacz)y
w wysokoSci niUszejntoni bawawegbl, issnieje w zwi
poniesienia przez Subfundusz straty przewyUsze
mechanizm d¥wigni finansowe]j powoduj e rwielokr

Subfundusz moUe ibybt maraWYagkonaw zwi Nzku 2z wyko
d¥fwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o kt.-ry oparty jest ten Ni
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1.6.

2.1,

2.1.1.

4) ryzykorozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystan

w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem
55 ryzyko niewyp g a ciayzykotd dotyczyk Niewystarmldrygoatng ch | nst r umen
Pochodnych i bndzie ograniczone w zwi Nzku z ust a
6)ryzyko pgdNyrewySdiandaryzowane I nstrumenty Pochodn

obrotu, Subfundusz ma | ekspbozgck namyaykol danego Snstrumestw t r a | i
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maf
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe lmt r umenty Pochodne zwi Nzane sN nastfipu.

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z niekorzystnymi Z mi
zmiennoSci kurs-w, cen |lub wartoSci instrumentu
Instrument Pochodn

2)ryzyko stosowania TdwwiTgonwar & we a nlsnoswerju ment y Po

wkomponowany | est mechani zm kredytowy, to znacz
wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSi instrumem$iu bazo
poniesienia przez Fundusz straty przewyUszaj Ncej
d¥fwigni finansowej powoduje zwi élFoahdatsnzi emnile Dy

naraUony na istotne ryzyko w dzFwiNgrkiu fzi marksoo weyjs,t
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu

bazowego, o kt-ry oparty jest ten Towarowy I nstr
4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z mo Ul il wdS coipN Fmyi set@
w rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem
5) ryzyko operacyjné z wi Nzane z zawodnoSci N system-w infor maft
kontrolnych,

6)ryzyko pi

igynnplei pol egaj NdewoSai bspkonedmoly w kr -
Towar owyc
b

ty
h Il nstrument -w Pochodnych po cenach o]
n

Fundusz dzie ograniczag ryzyko pgdgynnoSci popr :
rynkach Towarowych I|hn<sthraummkrnterw zRigdNtgdmysin duUl
7) ryzyko walutowei a kt ywa Subfunduszu inwestowane bfAadN czr
wyraUone w walucie obcej, co wiNUe sin z ponosze
JEt ELI UDZI ELON@J IGWARRPNGATY OKRESLONEJ KWOTY Z
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCJI

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancj.i

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA | NWESTYCYJNEGO zZWIt ZANEGO Z PRZ
POLI TYK! I NWESTYCYJ N} SUBFUNDUSZU

OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI t ZANEGO Z POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENI EM STRATEGI | ZARZt DZAN
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

N A OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLOD
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENIU DO OKRE:
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z politykN inwestycyjnN Subfundiazwy wi NdjeNsy iz biam
wi ikszoSci Srodk-w Subfunduszik own tTroaMatr yo wieu tl inrse s ,u m
instrumentem bazowym jest zgoto. Rodzaje ryzyk zw
punkcie 1.5 nindspektuszego rozdziagu Pr

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUN sifi pon
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw:- w
ni ekorzystnymi zmianami cen instrument- -w finansow
Dla Subfunduszu gg§:-wnymi el ement ami ryzyka rynkow
procentowej.

Ryzyko rynku surowc-w obejmuje ryzyko spadku war
spowodowane niekorzystnN 2wmeigeon N kkurrseuy oi nawsytcreunnae nztau
instrumentu bazowego bndNcego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obej muje ryzyko spadk.
spowodowane wzrostem rynkowych st-p procentowych.
insr ument -w o stagym oprocentowani u. Zal eUnoS| cen



2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

procentowych jest odwr ot na. Wraz ze wzrostem ryn
dguUnych zazwyczaj spadaj N, a WwWraz nye iqipadlkuimemtr
dguUnych rosnN. Ryzyko stopy procentowej zal eOy
odset kowej i stopy dochodowoSci. Im dguUszy <czas
stopy procentowej. I m niolhmadosvbSpa odseérkmeat u, s
ryzyko stopy procentowej. tr-dgami ryzyka stopy p
Iub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospoda
negatywna ocenarpz ez i nwestor - -w przyszgej sytuacji fiska
innych krajach. Szczeg-lnie duUe znaczenie dla w
maj N poziom deficytu finans-w publ i c zparspektywyi dguaglt
ksztagtowania sifn tych parametr-w w przyszgoSci .

RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ement ami ryzyka kredytowego sN: ryzykoe
oceny kredytowej i ryzyko rozpintoSci kredyt owe]j

Ryzyko niedotrzymania warunkw , nazywane r-wnieU ryzykiem niewy |
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodo
finansowych przez emitent - w I nstrument - w DguUny
ni espgacenemi tpernzea w terminie nal eUnej kwoty z

DguUnych. 5
Ryzyko obniUenia oceny kredytowe]j obejmuje ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating-w

0

Ryzyko oz pi At oSci kredyt owej to ryzyko spadku wart o!
spowodowane zmianami rozpifntoSci kredyt owej dl a e
DguUnych o por-wnywalnych warunkachUngatk wgemhgaw
I nwestycje w nieskarbowe I nstzumeplsyymgpdnieomamiU

skarbowe Instrumenty DguUne, uzal
tugy uczestnictwa emi towane przez
wt wadmnositykih danesitszy obci NUone s

kredytowego ni
Il nwestycje w t
za granicN |l ub i
ryzyka lokat takiego funduszu.

I nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykie
RYZYKO ROZLICZENIA

0
y

Ryzyko rozliczenia wystinpuje wlpbzyppadlkdatUgzIliinsza
finansowych, kt-re nie sN gwarantowane przez izby
Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sifn ryzyko operacyjn
procedur wewnnitrznych, niessysoewmnwabNdF poapeowrie
wyni kaj Ncej ze zdarze®& zewnntrznych. Cztery pods
systemy, zdarzenia zewnntrzne oraz procesy.

RYZYKO PGYNNOéACI o 3 .
Ryzyko pgynnoSci wi NUe si n nia tkansakkjij @ray zaohowhhia wo Sc i

aktual nej ceny rynkowej . Ryzyko to wysthnpuje na j
posiadanych aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi
Nastfipuje w-wczas pmogprydtsuzeini podallyukpupowadzNce do
rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wy
kt -rej dokonywana jest wycena akt ywdenomihawaneé ws z u . F
walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

Uczestnicy Funduszu muszN liczyl sin z ryzykiem
spowodowanym umocnieniem sifn kursu waluty pol ski e
W celu ograniczenia y zyka wal utowego Fundusz moUe zabezpie
wykorzystaniem Ni ewystandaryzowanych l nstrument -
I nstrument -w Pochodnych. Statut Funduszu nie prze
zabezp ecze ® Maj Nc powyUsze na wzglndzie Towarzyst.\
zabezpiecze® walutowych. Decyzja w zakresie zas

podej mowana kaUdorazowo przez Towarzyst wo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walute@ dot yczy g§-wnie depozytu zabe
w zwi Nzku z inwestycjami w kontrakty futures.
RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane sN na rachunka
Subdepozytariuszf pod mi ot vy, kt-re na podstawie umowy z D
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2.1.7.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

aktyw-w Subfunduszu). I nstrumenty finansowe stano

upadgoSci w przypadku oggoszenia upadgoSci Depozy
Fundusz inwestuje w kontrakty futures za poSredni
Fundusz skgada w tych firmach Srodki pieninUne
inwestycjami w kontrakty fut urees.iiUnsytcrhi ej e rrzyzcyzkym

po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJ! AKTYWEW LUB RYNKCW
Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okr
oddziaguje na wartoSi i szup dstomen wahhnia aeh t rynkowyeh Sub f
poszczeg-Ilnych instrument - -w finansowych mogN pow
przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Subfund
OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBF
SZCZEGC L NRYTKA :

Poni Usze i nf oir2ma2c.j5e. )( psk\t j2e.d2n.alkk.owe dl a wszystkich
OPI S RYZYKA NI EOSIt GNINCIA OCZEKI WANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, z UWZGLNDNI ENI EM CZYNN
WPGYW NA POZIOM RYZYKA ZWWEZANEGOD, ZWI NYM: RYZYK
ZWI t ZANE z ZAWARCI EM OKRESLONYCH UME W, RYZYKO
SZCZEGCLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZE
RYZYKO ZWIt ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemoUnoScit rpumesnti-dw ehi aampsa
wchodzNcych w skgad portfeldi Subfunduszy i w ko
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncyc!
i nwestycij.i w Jednost ki whocal eeny Jednostkinezesinietwa w dnia | e Un a
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,
Uczestnictwa, a takUe od ceny JednostKki Uczestni
wi el koScii eospigoarteyj pzontytugu odkupienia Jednost ek
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik | ub Fundusz jakozipdazah kwipdadarnyk ud
podat ku dochodowego, co obni Uy wuzyskagskahagiopaz ez Uc z
zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat nabycia i odk
przez Fundusz um-w nie niesie za sobN ryzyk inny:
Prospekci e. Fundus z nriuven kzaacwhi esrzacgz etgr-a nnsyackhc,j ik tn-ar ewa
ryzyka dla Uczestnik-w. Fundusz nie wudziela gwar a
OPI'S RYZYKA WYST}tPIENIA SZCZEGECELNYCH OKOLI CZNOSC
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB M
WP GW, W TYM: OTWARCIE LI KWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJ
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJNCI E ZARZt DZANI A FUNDU
PRZEZ SP&GKN ZARZIZDMZ MNINCt DEPOZYTARI USZA LUB POD
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU Z I
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I N\
OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY | ZMlI ANN POLI TYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundu
dniem rozwbdadgi aFundusz nie moUe zbywali, a takUe
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw:w
wierzycield Funduszu [ umor zeniu Jednodkelw Ucze
pieninUnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonal ni
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduszu powinno L
interes-w Uczestnik-w Funduszu. ilWdc zpasztensigkanmrike | m&
nduszu. |Istnieje ryzyko, Ue Srodki pieninUne w:
rzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostag
trakcie trwania Fundusazaw, iFwBubfundmesGa .dSkdrdalnd
i

z

s

us
UN

kwi dowany w przypadku podjnAncia przez Towarzys
wi Nzania Funduszu | ikwidacji podlegaj N wszyst
t Npieni e prizesStgdbhekdds kwi dasjtnieje ryzyko, Ue
Uczestnikom bindN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym topgarem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przej NI zarzNdzanie Funduszer
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmin, siedzibn i
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

inwestycyjnych. Towarzystwo przejjiuNc e zar zNdzani e wstfipuje w praw

bidNcego dotychczas organem Funduszu, z chwil N we
Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej zesp- kN zar zNdzaj NcN, ni e mo Ue przekazal Z
i nwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.
wystipuje ryzyko przejnfiacia zaerdzar]|Na:e| prowadze
Fundusz | ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umown o
wypowi edzeni em, w terminie nie kr-tszym ni U 6 mie
zgody Komisji. JeUel:i De p o z y tlomych wiwsnpwierniprewadzgnieo n u j e
rejestru aktyw-w funduszu al bo wykonuje je nienal
zawiadamia o tym Komisjn; Komisja moUe nakazal I
przypadkach wypowi edeemi ei emokle:- nasyNMpni Owé mi esi i
Il i kwi dacj i Il ub oggoszeni a upadgoSci Depozytariu
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesificzneg
jestdokonywanay spos-b zapewniaj Ncy nieprzerwane wykonyw
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any
szczeg-lnoSci Agenta Transferowego. Uczestnik nie
Depoy t ari usza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fundusz.
Za zgodN Komisji moUe nastNpii pogNczenie dw-ch f
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fundusz
uczestnnicNovea gi-iJ od siebie sposobem pobierania op¢
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpocziciem proc
zar-wno w funduszu przej muj Ncym, mjeroke na jednastkid us z u
uczestnictwa t ej s ame|j kategorii. PogNczenie n e
przej mowanego do funduszu przejmujNcego oraz przy
jednost ek uczestnict wa zamiam gaujednostki pcrestmciwan Uynduisze g o w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na dec j

yzijn
PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. Pog N
Subfunduszu przejmowanego do Subfurslz u przejmuj Ncego oraz przyd
Subfunduszu przej mowanego Jednost ek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasi efi3mikoaatl yzamNaeajy
i nwestycyjnej prowadzone] przez Subfundusz. Z mi
dokonanych zmianach oraz wupgywu terminu trzech mi
nie ma wpgywu na decymltykinTestycgmejZynduszw.a 0 z mi ani e
OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

ay

Ryzyko inflaciji j est ryzykiem spadku sigyinabywcz
Il stnienie inflaciji powoduj e, Ue realna stopa zwro
od nominal nej stopy zwrotu (bez uwzglnindnienia inf
OPI S RYZYKA ZWI t ZANEGO VA REGULACJAMI PRAWNY MI
FUNDUSZU, W S Z CZ VGZAKRESIERRAWA PODATKOWEGO

Zmi any regulacji prawnych dotyczNcych dziagalnoSc
W niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestr
jest podmiotowo zwolniony z podatdlo c hodowego od os-b prawnych. Nie

opodat kowani a dochod- w Funduszu w przyszgoSci
dochod-w Funduszu spowoduje obniUenie osiNganych
inwestycji w Jednostldiczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU | NWESTORA, KTERY BNDZI E UWZzZ
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJN
Z PRZYJNTt POLITYKt I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczony jest dhaei dgegooderwmj nbiwer
wysokich zysk-w oraz akceptuj N bardzo wysokie ry
Pochodne, tzn. 1liczN sifn z moUliwoSci N silnych we
okresi e, wWgNczniaet yz zmadlzinwd SccizN\iSegtir zai nwest owan
przeznaczony jest r-wnieU dla inwestor - w, kt -rzy
i nnych produktach finansoeowwydbdh Srebnidokemmi Ncwgdh |
charaktere spekulacyjnym.
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4.1.

4.2

4.3.

| NFORMACJE O WYSOKOS$CI OPGAT | PROWI ZzJ1I ZWI+t ZANYC
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIlIt+tAJI CYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI SCW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJY
MAKSYMAL NWYSOKOS$ L, SPOSCB KALKULACJI I NALI CZAN
OBCIlttAJtI CYCH SUBFUNDUSZ, \W SZCZEGECLNOSCI W
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCI E POSZCZEGCLNYCH RODZAJCEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja chéubftndyszzydnakowa dla wszystKki
Rodzaj e, maksymal na wysokoSi, spos-b kal kul acji i
tym wynagrodzeni e Towar zystwa oraz terminy, w ok

poszczeg-lnych rodzaj w Ao%zkaWwdedks el pordsiNagy w
Funduszu.

WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI -
DALEJ "WSKAt NI KIEM WKC" , WRAZ Z I NFORMACJ}t , t E
ubzl AG KOSZT¢W NI EZWI t ZANYCH BEZPOSREDNI O Z

I NWESTYCYUNDUBZU W S$REDNIEJ WARTOSCI AKTYWEW NETT

ZA DANY ROK, A TAKt E WSKAZANI E KATEGORI | KOS
NI EWGt CZONYCH DO WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANS
Wska¥ni k WKC za okres od 1 stycznlaUEZGsnm%twar. do

kategorii A wynosi 11,92%.

Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla udzi ag koszt - -w n
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akty
Wsp-gczynni k Koszt-w Caégékawiktoszh - WWKClanseha&cyjamwyc!t

opgat makl er skich, podatk-w zwi Nzanych z nabyciem
zaci Ngniatych poUyczek lub «kredyt: - w; Swi adczeE
przedmi ot e mntsyN pioncshtordunnee; opgat zwi Nzanych z naby
uczestnictwa l ub i nnych opgat ponoszonych bezp
dodatkowych.

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | | NNYCH OPGAT Ul SZCZANYCH BEZPOS
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja |est usezdyn akmavawyjl Nt kwsezny s tkd ved
opgat

Z tytugu Zzbywania Jednost ek Uczestnictwa kat egol
wysokoSci nie wyUszej niU 3,8% wpgaty dokonanej p

Z tytugu zbyci a Jednost ek Whb z kootnnwieatswya , w wr ammhaed h
Dystrybucyjnej pobierana jest Op'gata Wyr - wnawcza.
Opgaty Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w Subfundusz

Dystrybucyjnej obowiuwWz@ij Ndgpwywn, Sublfaundaasej] wart c
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Fr.-djowym nast Npi o na podstawie zamiany | ub kon
obowi Nzuj Ncej dwcsSlbvymdusaemni ej sza sifi o stawkr
obowi Nzuj Ncej w Subfunduszu o najwyUszych stawkac
uczestniczNcych we wczeSniejszych zamianach | ub k
WysokoSi nopiamcyanych jest zr-Unicowana w zal eUOn
oddzielne Tabele Opgat dla poszczeg-lnych Dystry
Dystrybutora |est udostnfApniana w PunkteTallele Obs gug
Opgat sN udostfipniane na stronie internetowe,j Tow
Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |
Towar zystwa, pracowni k- w Agent a Transferowego,
pracowni k- wuderpozwnkaijonariuszy Towarzystwa, i nnyc
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacij.i (w form
a takUe osoby, kt-rych rekl amacj e zost alfjey uwz g |
upowaUni al Dystrybutor-w do negocj owani a i ndy wi
manipulacyjnych.

Towarzystwo moUe prowadzil kampanie promocyjne po
bez pobierania Opgaty Dyjftophacyj wejwylsolkoBScpohi &s
Tabel. Opgat bNd¥ Um-w Dodat kowych. O wprowadzer

Opgaty Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w okresie kan
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4.4.

4.5.

4.6.

5.2

5.3.

przeznaczonym dezwgfabzen@ Fsutnrdouni e internetowej

Funduszu.

WSKAZANIE OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CzZNs$Cl t WY |
ZARZt DZANI E, KTE¢REJ WY SOKOS L JEST UZALEt NI ONA
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM
S RENDI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczyi Towar zyst wo ni e pobiera cznSci Zmi ennej

Subfunduszem

WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS$ CI WYNAGRODZENI A Z/
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza infor madijaa wseytst kedhalawd unduszy, za wy
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz cznSci zmiennej wy
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pob
wygNczni e zw cwynsSockio Ssctia gneije, wyUszej ni U 3,8% Wart o
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od WartoS§
Wyceny (Towarzystwo nie pobiera cziSci zmiennej).
WSKAZANI E | STNIEJtCYCH UMEWS ,LUBA PREBDRDIETUMWEE KTERYC
KOSZTY DZI AGALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O L L

ROZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB
TYM WSKAZANIE USGUG DOWSKKQWWCH WPGYWU TYCH USGUG

WY SOKOS$ L PROWI ZJI POBlI ERANYCHOT PREEQ@WA PZDAWM

DZI AGALNOSL MAKLERSKH! ORAZ NA WY SOKOS L WY N
TOWARZYSTWA ZA ZARZt DZANIE SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Nie istniejN umowy ani porozumieni a doptoyntiziNiczey p o cC
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. Fundusz ani

PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONI EC OS-
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOsCI ZAPREZENTOWAN! W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANIU FI NANSOWYM FUNDUS

21 w¢h| O !Y¢,2j3L12ME¢h b!

Bsao2oieao 10

0 50 000 100 000 150 000 200 000

WARTOS$ LS REDNI EJ STOPY ZWROTU z I NWESTYCJI w
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU

SUBFUNDUSZY PROWADZt CYCH DZI AGALNOSL NI EZ®GUt EJ N
OSTATNIE3,5110LAT-W PRZYPADKU POZOSTAGYCH SUBFUNDUSZY

niedotyczyna dzi e® ostatniej aktualizacji Prospektu de
WSKAZANI E WZORCA SGUttI CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU , ODZWI ERCI EDLAJt CEGO
ZACHOWANI E ZMlI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ
POLI TYKN | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU (BENCHMARK) , A
O DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSC
Od dnia 31 pat¥dziw rznwikNaz k2uOykrdewestyegjnegfarmd u spzo la Kr e ST i
Subfundusz nie posiada benchmarkb.und us z dNUOy, aby uzyskal zmi a
uczestnictwa Subfunduszu skorelowanN ze zmi anami

Do dnia 31 pafdnidesdiakgr 8031 3benchmar kdveurk rSoutbnfoudid u

zmi an ceny zgota w ujfAciu procentowym, l'iczona na
GC Gol d Contract 0 daci e wygasani a poni Ue|j j ed
prowadzonym przez NeWor k Mer cantile Exchange, gdzie przez

kontrakt-w futures rozumie sin procentowN r-Unich
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5.4.

5.5.

kontrakt -w dostiApnym o godzinie 23: 00 <czasu pol
transakcyjnym dostiAapnym o godzinie 23:00 czasu po
Benchmarkb ywdjy | i czany przez Towarzystwo, zgodnie z zas
Funduszu.

I NFORMACJA O SREDNI CH S T OP AMZERCAZ YBENICHMARKX))
PRZYJNTEGOZ SUBEUNDUSZ ODPOWI EDNI O DLA OKRESc¢W, 0O K
MOWA W PKT. 5.2.

niedotyczyi Subfundusz nie przyjNg wzorca (benchmarku)
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTWU UCZEST
JEST UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICT
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ ODWY SOKOsSsCl POBRRZMEXCH
FUNDUSZ OPGAT MANI PULACYJNYCHASTRZE#tEENI EWIY NI K|

HI STORYCZNE NI E GWARANTUJ! UZYSKWXNAKEWODOBNYCH
PRZYSZ GOS ClI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Towar zystwo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual n
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani
Towaz y st wo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki histor)

przyszgoSci
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2.2,

Rozdziag |V
Dane o Depozytariuszu

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA, Z PODANIEM NUMERE¢ W
TELEKOMUNIKACYJNY CH

Firma: Deut sche Bank Polska Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Aleja Armii Ludowej 26, 08609 Warszawa

Numer telefonu: (22)5799000

Numer faksu: (22)5799001

W dniu 31 stycznia 2014 nashpig @ o § N cuvezeshegdeutsche Bank Polska S.fuwczesnego
Depozytariusza z Deut sche Bank PBC S. A. w drodze przej.
Deutsche Bank PBC S.A. W dniu 10 grudnia 2013 Ko mi sja Nadzoru Finansowe (
zmiann depozytariusza Funduszu z Deut sche Bank F
podgNczeniu BamkawanaatzMyi nowopows Bang BBLcSAbmanku z
Deutsche Bank Polska S.A. W konsekwencji nazwa (firma) Depozytariusza wskazana w niniejszym
Prospekcie nie ulggamianie.

ZAKRES OBOWI}t ZKEW DEPOZYTARI USZA

ZAKRES OBOWIt ZK¢W DEPOZYTARI USZA WOBEC FUNDUSZU
Obowi Nzki Depbeyt &Fuindszau obej muj N:

1) prowadzeni e rejestru Aktyw-w Funduszu, w tym
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozyt al
przepis-w |l ub na podstawie sznu,w wawamt ymhwnaawa
bankami Il ub instytucj ami finansowymi, kt -re meé
Polskiej

2) zapewnieni e, aby Zbywani e i odkupywani e Jednos
przepisami prawa i StatuteRunduszuy

3) zapewnieni e, aby rozliczanie um- w dotyczNcych
ni euzasadni onego op- ¥fnienia, oraz kontrolowanie
Funduszuy

4 zapewnienie, aby WartoSi Aktyw-w eNsttrtioctFvan duysy

obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statuemduszy
B5) zapewnieni e, aby dochody Funduszu bygy wykorzys
StatutentFunduszu
6) wykonywani e
7) udostnpni an

pol ece® Funduszu, attenfFbnduszie s N spr ze
ie Funduszowi danych i informacij i, o]
o przeciwdziaganiu wprowadzaniu do obrotu finan
nielegal nych l ub ni euj acwmidoznyacgha nifu - dfe gn ao s awa ni
dotyczNcych os-b wpgacaj Ncych Srodki pienifUne
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statianduszuvy k onywani e obowi Nzk - w
o kt-rych .@o%aonamnejpr zez stagN kontrolfndn czynnoSci
dokonywanych »przez Fundusz oraz nadzorowanie dop
prawem i Statuterfrunduszu
ZAKRES OBOWI}t ZKEW DEPOZYTARI USZA WOBEC UCZESTNI K|
ZAKRESIE REPREZENT OWANI A I CH | NTERESEW WOBEC TOWARZYSTW,

Obowi Nzki Depozytariusza wobec Uczestnik-w Fundus

1) dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach
|l nwestycyjnych, jeUeli Komi sja nie wyznaczy i nn

2) nezwgoczne zawiadamianie Komisji O naruszeniu
interes-w Uczestnik-w Funduszu,

3) wystfiApowanie w imieniu Uczestnik-w Funduszu z p
szkody spowodowane] n iy @ wymk ownyaknoi nearm i leurb orbioevi NIz & U
zarzNdzania Funduszem i jego reprezentaci.i

ZASADY | ZAKRES ZAWI ERANI A Z DEPOZYTARI USZEM

PRZEDMI OTEM St LOKATY, O KTERYCH MOWA W ART. 107
FUNDUSZACH | NWESTYCYJNYCH ORARZ CHMAIMWOWAO WKTART . 10°
UST. 2 PKT 3 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

W celu realizacji polityki i nwestycyjnej Subf unrn
Subfunduszy Fundusz mo Ue zawier al z Depozytariu
przedmiotem M papi ery wartoSciowe i prawa maj Nt kowe, j
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Uczestnik-w Funduszu i nie spowoduje wystNpienia

Humowy kredytu w ra

chunku bieUNcym, przy czym:

a) umowy Zawi erane bAndN pr ze na wawmkach synkowych, e poz yt
szczeg-lnoSci przy ocenie warunk-w transakcj.i
oceny:

i koszty prowizji za ot
i wysokoSI odsetek od k
T stawka bazowej stopy procentowej,

i wysokoSi mar Uy bankowej,

by korzystanie z kredytu w rachunku bi eONcym ni ¢
zaci Nganygh kredyt - - w

kredytu i i

rcie nne ko
dytu w rachunku bieUNc

2umowy o | imit debmraioDay , onahamnaktipuyg&chch war unka
a) umo wy Zawierane bndN dl a transakciji sprzedal0
gwarantuj Ncym prawidgowe wykonanie zobowi NzaCEE
przezUc zestni k- w, zarzNdzanym przez Krajowy Depo.
osoby pravne | ub inne jednostki organi zacyjne z si
Pol ski ej w paGtwie czgonkowskim | ub pa@Estwie
czgonkowskie, wykonujNce czynnoSci w zakresie
ubrozliczania transakcji zawi eranych w obroci
zarzNdzany przez t e 0osoby l ub jednost ki gwar
wyni kaj Ncych z transakcj.i zawartych przez ucz
system zarzNdzany przez Krajowy Depozyt Papier:
b)w przypadku niezlikwidowania do ko&a dnia r
Subfunduszu, w zwi Nzku z zawaa)c, ewy suaioonyi, @d sket

3)

4)

5)

6)

7

zwgokii zostanie okreSlona na warunkach rynkowy
ustawowych obowi Nzuj Ncych w dniu pokrycia debet
umowy rachunk-w | okat termi nowych na okres ni e
Aovernighd ) oraz umowy rachunk-w rozliczeniowych, w
czym umowy te zawierane biAidN wygNcznie w celu z
niezbidnym do zaspokojenia bieUNcychowanemowi Nz ac
Subfunduszy;

umowy wymiany wal ut zwi Nzane z nabyciem |lub zb

denominowanych w walutach obcych, przy czym:

ayprzedmi otem um-w bfAndN waluty, w kt-rych denomi.

b) transakcjio And N r ozl i czane natychmiast | ub, w terminie

c)transakcje zawierane bAdN na warunkach rynkowy
transakcji pod uwagn brane bndN nastipuj Nce kr
T cenai koszty transakcji,

T temin rozliczenia transakciji,

T ograniczenia w wolumenie transakciji,

i wiarygodnoSi partnera transakcji,

i kursy walut obowi Nzuj Nce w danym momencie na
uznanych serwis-w informacyjnych

umowy poUyczek igvgch preytzynse war t oSc

ayumowy brAadN sgulUygy realizacji celu inwestycyj ne

b)umowy bnrndN zawierane w celu osi Ngnincia dodat|
przechowywanych przez Depozytariusza

c)umowy zawierane bndN na warunkach rynkowych:;

umowyl okat ter mi nowych (Depozyt - - w), przy c¢czym:

aaumowy bnAdN sgulUygy realizacji celu inwestycyj ne

b)umowy zawierane bAdN na warunkach rynkowych;

umowy, kt -rych przedmiotem sN dguUne instrument

wygNcgoa$medni kiem, przy czym:

a) umowy b i dréalizacji aell pviestycyjnego,

b))l okowanie w takie instrumenty fufddszu.e zgodne 2z |

10¢



2.1

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.2

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

23

23.1.

23.2.

Rozdziag V ‘
Dane o podmiotach obsguguj Ncych Fu

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO, Z PODANIEM
NUMERC¢ WTELEKOMUNIKACYJNY CH

Firma: ProService Agent Transferovgp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Pugaw&kWarsda®d& , 02

Numer telefonu: (22)5881900

Numer telefaksu: (22)5881950

DANE O PODMIOTACH, KT¢ RE POSREDNI Cz} W ZBYWANI U | ODK!|
PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA (DYSTRYBUTORACH) W TYM: FIRMA

( NAZWA) , SI EDZI BA | ADRES, Z PODANIEM NUMERCW TE
ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG ORAZ WSKAZANIE MIEJSCA,
UZYSKAL IMNARCQ RE 0 PUNKTACH ZBYWAJt CYCH I ODKUF

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
DANE O DYSTRYBUTORZE: QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJINYCH S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Quercus Towarzystwo Fundnsinwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Nowy $wiOavarszéwal 2, 00

Numer telefonu: (22) 2053000

Numer telefaksu: (22) 2053001

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Quercus Towarzystwo Funduszy | nkesistycyjnych S. A.
1) przyj mowani a KoitaeUczediikaRejasau Uczesinika,

2) przyj mowania zI|lece@® nabywania i odkupywania Jed
3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERWMt NA UZYSKAL I NFORMACJE O PUN|I
ZBYWAJt CYCH || ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

Towarzystwa oraz pod numeramitelefow Towar zyst wa.

DANE O DYSTRYBUTORZE: PARTNERZY INWESTYCYJNI SP. Z O.0O.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Partnerzy Inwestycyjni sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: u.Pi A k n0&678V8arszawa

Numer telefonu: (22)89204 68

Numer telefaksu: (22)89204 69

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Partnerzy I nwestycyjni sp. Z 0.0. Swiadczy usgugi

1) przyj mowani a KoiteeUczedibikaRejasau Uczesinika,

2) przyjmowaniaz | ece & nabywani a i odkupywania Jednost ek

3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERYMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJ}t CYCH | ODK UEDNDETKNUCHESTNICTWA

Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

internetowejwww.partnerzyinwestycyjni.pl
DANE O DYSTRYBUTORZE: BANK ZACHODNI WBK S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Bank Zachodni WBK S.A(Departamen®Wealth Managemeht

Siedziba: Wrocgaw

Adres: ul. Rynek 9/11, 58 50 Wr ocgaw

Numer telefonu: (22) 78293 &

Numer telefaksu: (22) 586 85 76

ZAKRES $WI ADCUGSKVYGH

104



2.3.3.

24

241,

24.2.

24.3.

25

251.

252.

253.

26

26.1.

26.2.

26.3.

Bank Zachodni WBK S. A. SwiWedtsMapggementr wsnpcdii Dwe paa K rae
1) przyj mowani a KoitaeUczediBikoRejesau Uczesinika,

2) przyjmowania zlece® nabywania i odkupywania Jed
3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJ}' CYCH | ODKUPUJ}t CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

Informacje o punkt acych byeviag dstylkcih Wc medskturpiug tNvea mo
internetowej wwwwim.bzwbk.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE: PRIVATE WEALTH CONSULTING SP. Z O.0.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERGE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Private Wealth Consutig sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: u.Ws p - | n a686WarszaWwal

Numer telefonu: (22)323 22 10

Numer telefaksu: (22)323 23 96

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Private WealttConsul ting sp. z o0.0. Swiadczy usgugi w zak
1) przyj mowani a KoitaeUczediikaRejasau Uczesinika,

2) przyj mowania zI|lece® nabywania i odkupywania Jed

3) przyj mowania od Uczest ndwki-Nzadmmghl hz olSonvd eesdtcrzied®E ww
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERWNMt NA UZYSKAL I NFORMACJE O PUN
ZBYWAJt CYCH | ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupej Ncych
internetowej www.pwconsulting.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE: DOM INWESTYCYJNY XELION SP.Z O.0.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERG¢ W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Dom InwestycyjnyXelion sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Py a ws k a -53950NMarszawa?2

Numer telefonu: (22)5654400

Numer telefaksu: (22)5654401

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Dom InwestycyjnyXelions p . Z 0.0. Swiadczy usgugi w zakresi e:
1) przyj mowani a KoitaeUczediBikaoRejesaulazestaika,

2) przyjmowania zlece® nabywani a i odkupywania Jed
3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERYWYMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJt CYCH || ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych
numer ami t el ef on370870 llub f(42)68383i74 Iub r& 0 stronie internetowej

www.xelion.pl.
DANE O DYSTRYBUTORZE: CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Wo g o-676Warskzé8va 0 2

Numer telefonu: (22)591 2490

Numer telefaksu: brak

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Centralny Dom Makl|l erski Pekao S.A. Swiadczy usgug
1) przyj mowani a KoitaeUczediikaoRejesau Uczestinika,

2) przyj mowania zl| ece@ nabylWcaesthiciwa Fundustlk u py wani a Jed
3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJ}I CYCH | ODKUPUJ}t CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje opunktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednos

numerem telefonu Infolinii: 80140490 lub na stronie internetowej www.cdmpekao.com.pl.
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217.
2.7.1.

2.7.2.

2.7.3.

28.
28.1.

28.2.

28.3.

29.
29.1.

29.2.

29.3.

2.10.
2.10.1.

2.10.2.

DANE O DYSTRYBUTORZE: mWEALTH MANAGEMENT S.A.
FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERC W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: mWealth Management S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Kr - | e@85sWanszav&d , 00

Numer telefonu: (22)829 13 48

Numer telefaksu: (22)829 14 40

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

mWealthManagement S. A. Swiadczy usdugi w zakresie:

1) przyj mowani a KoitaelczediikaRejesau Uczesinika,

2) przyjmowania zlece® nabywania i odkupywania Jed

3) przyj mowania od Uczestni kamchk uczestnictwenovSRundasauc z e E w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTE&ERYMWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJt CYCH | ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

internetowejhttp://www.mbank.pl/privatdanking/

DANE O DYSTRYBUTORZE: BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERG¢ W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: BNP Pariba8ank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Suwak 3, 0676 Warszawa

Numer telefonu: (22)5669000

Numer telefaksu: (22)566 90 10

ZAKRES $WI ADCZONYCH USQUG
BNP ParbaBank Pol ska S. A. Swiadczy usgugi w zakresi e:
1) przyj mowani a KortaeUczedbikaoRejesau Ucastaika,

2) przyjmowania zlece® nabywani a i odkupywania Jed
3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTE&ERWYMt NA UZYSKAL I NFORMACJE O PUN]I
ZBYWAJtI CYCH | ODKUPUJ}' CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

internetowejpwww.bankowoseprywatna.bnpparibas.pl

DANE O DYSTRYBUTORZE: DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERC¢ W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Deutsche BankolskaS.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Armii Ludowej 26, 06609 Warszawa

Numer telefonu: (22)579 D 00

Numer telefaksu: (22)579 901

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Deutsche BankolskaS. A. Swi adczy usgugi w zakresie:

1) przyj mowani a KoitaeUczediikaoRejasau Uczestinika,
2) pr zyj mo wambywania il oekapgwinidednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowaniaoddzestni k-w innych oSwiadcze®@ wol i zwi Nz
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERYMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJt CYCH || ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

I nformacj e o] punktach z by waycNeceyscthn i ict wa k unp Wjn M c yuczh
numerem telefonu Infolinii: 8018 18 18 lub na stronie internetowajww.deutschebank.pl
DANE O DYSTRYBUTORZE: mBANK S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: mBank S A(Oddzi ag BankowoSci Detalicznej)
Siedziba: G-d¥

Adres: ul . PigsuB86RBi &gdT3, 90

Numer telefonu: (42) 638 18 00

Numer telefaksu: (42) 638 18 01

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG
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2.10.3.

21

2111,

2.11.2.

2.11.3.

2.12.

212.1.

2.12.2.

2.12.3.

2.13

2.13.1.

2.13.2.

mBank S ASwi a,dvcamgctOdd zi agu Bankows §auigi Davt alaike 25 ¢ je

1) przyj mowania zI|lece® otwarcia Konta Uczestnika i
2) przyjmowania zlece® nabywania i odkupywania Jed
3) przyj mowania od Uxizaedcznd & -wo liin nzyzweihNzaSnych z uc ze

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|

ZBYWAJt CYCH | ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

I nformacje o punktach zbywaj Ncych i osdkkapobg uj Ncy c h

numerem telefonu Infolinii 80300800 Iub (42)6300800 Ilub na stronie internetowej

www.mbank.pl/multi/

DANE O DYSTRYBUTORZE: RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERE W

TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Pi nk49aqvar&zéwa 00

Numer telefonu: (22) 585 20 00

Numer telefaksu: (22) 585 25 85

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Raiffeisen Bank Polska S Awi adczy usgdugi w zakresie:

1) przyj mowania zlece® otwarcia Konta Uczestnika i

2) przyj mowania zI|lece@® nabywania i odkupywania Jed

3) przyj mowania od Uczeswamliik-2awii Nhkmayrcyhe o Sawi laadzcezset@ i «

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTE&ERWYMt NA UZYSKAL I NFORMACJE O PUN]I

ZBYWAJt CYCH || ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkpoduj Ncych

numerem telefonu Infolinii 80180801 Iub (22)5499999 Iub na stronie internetowej

www.raiffeisenpolbank.com

DANE O DYSTRYBUTORZE: POWSZECHNA KASA OSZCZNDNO:

SPEGKA AKQYDDNZA A GOM MAKLERSKI PKO BANKU POLSKIEGO W

WARSZAWIE

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERGE W

TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Powszechna Kasa Oszczfidno®Sddz®amk Pol sk
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Siedziba: Warszawa

Adres: u.Pu g aws k-815 Wda&szawa 2

Numer telefonu: (22)521 80 10

Numer telefaksu: (22)521 79 46

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Powszechna Kasa Oszczidno SxdidzBBanjkMakeski BKOiBanBup - § k a  /

Pol skiego w Warszawie Swiadczy usgugi w zakresie:

1) przyj mowania zlece® otwarcia Konta Uczestnika i

2) przyj mowania zI|lece@® nabywania i odkupywania Jed

3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTE&ERWMt NA UZYSKAL I NFORMACJE O PUN]I

ZBYWAJtI CYCH | ODKUPUJ}' CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

numerem telefonu Infolini801304403lub na stronie intemetowejwww.dm.pkobp.pl

DANE O DYSTRYBUTORZE: DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERE W

TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Siedziba: Pozna@E

Adres: Pl. Wol n®%&i Pb%,na6®

Nume telefonu: (61) 856 48 80

Numer telefaksu: (61) 856 47 70

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Dom Makl er ski BZ WBK S.A. Swiadczy usgdugi w zakre
1) przyj mowania zI|l ece® otwarcia Konta Uczestnika i
2) przyj mowani a z bdeupysvéBia dedrostel dcaestaictwa Funduszu,



2.13.3.

2.14.
2.14.1.

2.14.2.

2.14.3.

2.15.

2.15.1.

2.15.2.

2.15.3.

2.16.
2.16.1.

2.16.2.

3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
Z uwagi na uprawnienia Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. do samodzielnego decydowania o wyborze
funduszy oferowanych dospzedalUy oraz o wyborze rodzaju obsgl
Inwestor lub Uczestnik, priez § o Ueni em okreSl onego zIlecenia | ub d
czy dane zlecenie lub dyspozysiad k t ual ni eepmdz BanuiMgklevskd BZ WBIS.A.

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERYWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJt CYCH || ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych
numerem telefonu Infolinii 801364636 Iub (61) 8564444 Ilub na stronie internetowej
www.dmbzwbk.pl

DANE O DYSTRYBUTORZE: BANK MILLENNIUM S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Bank Millennium S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: u. St anisgaw®93tWarszgwaa 2 A, 02

Numer telefonu: brak

Numer telefaksu: brak

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

Bank Millennium S.A. Swiadczy usgugi w zakresie:

1) przyj mowania zlece® otwarcia Konta Uczestnika i
2) przyjmowaniaz | ece  nabywania i odkupywania Jednost ek

3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w

W przypadku Banku Millennium S.A. zmiana Dystrybutora przypisanego do Konta Uczeatmika

zmiana Dystrbutora poprzetransfer jednostek uczestnictwpo mi fidzy Kont afie WdNzest
mo U (ognaaicznenielotyczy zmiany z Banku Millennium S.A. na innego Dystrybutmaz zmiany

Z innego Dystrybutora na Bank Millennium S.A.).

WSKAZANIE MIEJSC AL W KTERYWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJt CYCH || ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych
numerem telefonu Infolinii 801115115 Ilub (22) 5984041 Iub na stonie internetowej
www.bankmillennium.pl

DANE O DYSTRYBUTORZE: BANK GOSPODARKIODDYZWNGS ClI OW
BGt Opti ma

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMERE W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: Bank Gospodar ki tywnoSci owe | S. A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 6211 Warszawa

Numer telefonu: (22) 574 37 00

Numer telefaksu: (22) 653 78 30

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG
Bank Gospodar ki SwiwandocSzcyi,o we jr adns/3. g BGwOpa k masi e:

1) przyjmowaniaz | ece @ ot warcia Konta Uczestnika i Rejest
2) przyj mowania zI|lece@® nabywania i odkupywania Jed
3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze®& w
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERYWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|
ZBYWAJ}' CYCH | ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

numerem telefonu Infolinii 80280280 Iub (22) 5743700 Ilub na strom internetowej
www.bgzoptima.pl
DANE O DYSTRYBUTORZE: F-TRUST S.A.

FIRMA (NAZWA) , SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMER¢ W
TELEKOMUNIKACYJN YCH

Firma: F-Trust S.A.

Siedziba: PoznaCE

Adres: ul. Szkolna 5/13,683 2 Pozna@E

Numer telefonu: (61)855 16 14

Numer telefaksu: (61) 646 00 52

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG
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2.16.3.

2.17.
2.17.1.

2.17.2.

2.17.3.

FTrust S.A. Swiadczy usgugi w zakresie:
1) przyj mowania zI|lece® otwarcia Konta Uczestnika i
2) przyjmowania zI|lece® nabywastnicavaRundosdlk upy wani a Jed

3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadczeE& w

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTERWMt NA UZYSKAL | NFORMACJE O PUN|

ZBYWAJt CYCH || ODKUPUJt CYCH JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA

Informacje o punktacle by waj Ncych i odkupuj Ncych Jednostki L

numerem telefonu Infolinii (6135516 14 lub na stronie internetowej wwwirust.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE: MERITUM BANK ICB S.A.

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMERC W

TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Meritum Bank ICB S.A.

Siedziba: Gda Es k

Adres: ul. Piastowska 780 332G d a Es k

Numer telefonu: (58) 778 88 88

Numer telefaksu: (58) 767 07 00

ZAKRES $WI ADCZONYCH USGUG

MeritumBank | CB S. A. Swiadczy usgdugi w zakresie:

1) przyj mowania zlece@ otwar ci a WnmamachsPakiett rokadatzni ka i
Funduszem QUERCUS

2) przyj mowania zlece® nabywani wrahah Pakietut Lekata Jc z e s t 1
Fundugzem QUERCUS

3) przyj mowania od Uczestnik-w innych oSwiadcze@ w
(dotyczy Pakietu Lokata z Funduszem QUERCUS)

WSKAZANI E MI EJSCA, W KTERYM MOt NA UZYSKAL | NFORM

ZBYWAJ}t CYCH | ODKUPUJ I TRMWJCEESTNED\NAO S

I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

numerem telefonu InfoliniiB01 980 888lub (58) 77888 88 lub (58) 888 08 88 lub na stronie

internetowejpvww. meritumbank.pl

DANE O PODMI OCI E, KT REMU TOWARZYSTWO ZLECI GO

PORTFELEM INWESTYCYIJNYM FUNDU SZU LUB JEGO CZNS$CI

nie dotyczyi Towar zystwo nie zIleci o zarzNdzania portfele

Oadnemu podmi ot owi

DANE O PODMI OTACH $WI ADCZt CYCH USGUGI POLEGAJ}t CE

I NWESTYCYJNYM W ZAKRESIE I NSTRUMENTEW FI NANSOWYCH

nie dotyczyi Towar zyst wo ni e korzysta z usgug podmi ot -

doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrument . - w

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

SPRAWOZDAS FI NANSOWYCH FUNDUSZU

Firma: Deloitte Polskasp - §ka z ograniczopNghdpbaowmaeddyabwa$

(d. Deloitte Audyt Sp. z 0.9.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al . Jana P-8&4Warszawa 19, 00

FI RMA ( NAZWA) , SI EDZI BA | ADRES PODMI OTU, KTE¢ R

ZLECI GO PREWALE KSI+ G RACHUNKOWYCH FUNDUSZU ]
niedotyczyi Towar zyst wo nie zlecigo prowadzenia ksi Ng r e



Rozdziag VI
Informacje dodatkowe

I NNE | NFORMACIJE, KTERYCH ZAMI ESZCZENI E, W OCENI E
NI E Z B N D®BDOKONANIA PRZEZ INWESTORE WWGASCI WEJ OCENY RYZYKA
ZWI t Z ANE GNOWEETOWANI EM W FUNDUSZ

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Fundusz przewiduje udzielenie przez InwestolaUc zest ni ka pegnomocnict wa
l ub pracowni kom/ przedstawicielom Dyst ybutor-w
w Prospeka@ lub w umowach zawieranych z Inwestoralb Uc z e st ni k a mi W poz
przypadkach Inwestotub Uc zest ni k udziel aj Nc pegnomocni ct wa

odpowi edzial noSi

Zasady polityki inwestycyjnej, ograniczenia i limity inwestycyjne orazsyppyzyk jednakowe dla
wszystkich Subfunduszy zost &dnguszwo pDg a Mmé& i wt aCkzines
rozwi Nzani lbUcmawessttmirczyy mogN w gatwy spos-b por -

ryzyko i nwestowania wnaopadzeagwilaei Subf madjuiszza
Statutu Funduszy w cel u dobrania Subfunduszu lobdpowi ed:
Uczestnik-w, joedaptB®Baraipwonwiendniz i nfor macj ami zaw
StatutuFunduszu

QUERCUS Octwuny Kapita@®wl irteyakfi zuijnavest ycrmyg (hiNi,woBi - r a
przejddbdnwestowar c z i Sc i aktyw-w w Instrumenty AKcy]
i nwestycyjna zakg@gada, UOe war t oS koniet dahego mkuk i Uc z
kal endarzowego bndzie nie niUsza tublWUczestdcy koni ec
powi nni zwr -cil uwagh na fakt, Ue Towarzyst wo,
osi Ngnincia powyUszegospmgadhki enZabwarztpd Rcizedheédn @t
Subfunduszu sguUN zasady polityki i nwestycyjne
zasady polityki i nwestycyjnej i nie oznacza | a
Uczestnictwa nie ulegnie zmniegzsu. Pol i t yka i nwestycymald wa8kgada
inwestowaiad 0 10 0 % Sukftnguszowv | nstrumenty DJguUne i Depo:

do 100% SuUubfywnawuszu moUe whniedkarbpvei msvtersu mevratnya D § u |

g § - wkorpaacyjnel nst r ume nitkpmuiaigel Girsg r ument yFub@w@mre bndz
inwestowdBgbAkndwszu w I nstrumenty DJguUne, przed
|l ub gwarantowane przez Skar H uPa Gpt-vga&k il wphu bNa rcazdcee
a k ¢ j rotoveahe na GPW

QUERCUS Selektywny realizujpo | i t ykf i nwest yo W] hithesbolamw a zak g
I nstrumenty Akcyjne od 0% do 100% wartoSci port
poszczeg- - | mychv ifnsntarnsmevych (tzw. fundusz oppor
r-wnieU inwestowal od 0% do 100% aktyw-w w | n:
Subfunduszu jest odmi enna od polityki i hwesty
aktywnej alokacjiSubf undusz przeznaczony jest dla doSwi a

stosunkowo wysokie ryzyko.

Dystrybutorzy anczefa sw ozsaokwadsicegrobsgugizwaoech | 8b
dyspozycji.l nf or macj e o t aki c¢ch woogdzialeVinmiejszeyo Rraspekits N p o d
oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl, w ramach informacji o danym Dystrybutorze.

l nwestor l ub Uczestnik jest uprawniony do ;QOU
Towarzystwa oraDystrybutora Inwestor lub Uz e st ni k mo Ue awghaabyle prug Nicay m
spos - b

-osobi Scie w Towarzyst wie, u Dystrybutora | ub wu

- pisemnie na adres siedziby Towarzystwa,

-za poSrednictwem poczty elektronicznej na adr e:¢
- telefoniczniezap 0 Sr ed ni ¢t wedmszd2a 33891%44.n i i F

Stosownie do informacji zawartych wupktach 2.1.5. r 0 z d z i aAdlll lwniniéjdzdgo

Prospektu w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcychmi any kurs-w tych wawartt onfoig N n

a k t w8ubfunduszy,atymsamymeat opfi zwrotu z inwestycji w Jec
Stosownie do obowiAlZrkaiz pookr zdfisteemégansyv- w z dni a
kwietnia 2013 . W sprawie sposobu, trybu oraz war unk
towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz.U. z 2013poz. 538)Towar zyst o i nf or muj

pomi aru cagkoRfwvindejszeksposygigowertiod.n zaan

WSKAZANI E MI EJSC, W KTERYCH ZOSTANIE UDOSTNPNI ONY

PEGROCZNE SPRAWOZDANI A FI NANSOWE FUNDUSZU, W
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SPRAWOZDANIA FUNDUSzZY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI ORAZ
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY

Prospekt oraz roczne i p-groczne sprawozdani a f
Towarzystwa oraz na stronie internetowej (www. qu
Oyczenie Uczestnika.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTERYCH MOt NA UZYSKAL DODATKOWE | NFO
FUNDUSZU

Dodat kowe informacje dotyczNce Funduszu moUna uzy
internetowej www.quercustfi.pl.
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Rozdziag VII
ZagNczni ki

WYKAZ DEFI NI CJI POJNSKRE TOBWXE XCH W TRESCI PROSPEK

Il ekrol w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym

rozumie sifn przez to podmiot wymi eni ony w Rozdz
prowadzi Rejestr Uczestnik-w oraz wylTkwamystivaee i nne
Aktywach Funduszu

rozumie sin przez to mienie Funduszu obej muj Nce
Srodki pieninUne, prawa nabyte przez Fundusz or
Funduszu skgadaj thSebfundus&ayk t y wa wszyst ki

Aktywach Subfunduszu .
rozumie sin przez to mienie kaUdego Subfunduszu

Uczestnik-w do danego Subfunduszu inne Srodki pi
oraz poUytki z tych praw
Depozytach

rozumi e sin przez to dé@8pausyty,3 CRUidlszi ydh Snmawatw A
Depozytariuszu

rozumie sifA przez to podmiot wymieniony w Rozdzi
rejestr Aktyw-w Funduszu

Dniu Wyceny

rozumie sifn wrkezrym daekerdH)je sin wyceny Aktyw:
Subfunduszy, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia

WartoSciw Alettyw- Subfunduszu na Jednost ki Uczestn

kt - ry przypada zwyczajna sesja na GPW

Dystrybutorze

rozumie sifn przez to podmiot wymieniony w Rozdzi e
zbywaniu i odkupywaniu przez Funskz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Inwekibra

Uczestnika innych oSwiadcze@® zwi Nzanych z uczestr
Funduszu

rozumi e sifn przez to QUERCUS Parasol owy Specjali s
GPW

rozumie sifi pirerzwtWarGti egdiiowaph w Warszawie S.A.
Instrumentach Akcyjnych

rozumie sifn przez to papiery wartoSci 8ws 2i i nne
CzniSci AundStuat ut u

Instrumentach DguUnych

rozumie sifn przez to pamapNykowaet o8cik8wst $thi mow.
CzniSci AundStuat ut u

Instrumentach Pochodnych

rozumie sifn przez to papiery wartoSci 8ws 4i i nne
CznSci AundStuat ut u

Instrumentach Rynku PieninUnego
rozumi eesi hoppapiery wartoSciowe i i nBast. r awa m
CznSci AundStuat ut u

Inwestorze

rozumie sifAn przez to osobn fizycznN, osobni praw
osobowoSci prawnej zan nt eFesodwsnlN, ukzesanizgoWg Ja
Konta Uczestnika

IPO

rozumie sin przez to pierwszN oferti publicznN

Jednostce Uczestnictwa

rozumie sifin przez to prawo Uczestnika do wudziagu
Kluczowych Informacjachdlal nwest or - w

rozumi e skhRumpzaowe itmformacje dl a i,nweparozrNdwz owm er o
danego Subfunduszu
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Komis;ji

rozumie sifAn przez to Komisjn Nadzoru Finansowego
Koncie Uczestnika

rozumie sifn przez to el ekNaynh cdaNegwi dene§ finidlaa

wyodrAnbniony zapis w Rejestrze Uczestni k- w, obej
Uczestnika, nazywanN r-wnieU Auczestnictwemo; w
Uczestnika, n ao nlotw-amyec hs Ne wli eddennocsjt K i Uczestnictwa
oraz poszczeg-lnych kategori.i

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

rozumi e sin przez t o I nstrumenty Pochodne, k t

zorgani zowanymb amd &en hyieSdr 7edmi dt em negocjacj i

Opgacie Dystrybucyjnej

rozumie sifn przez to opgatn pobieranN z tytugu zt

Opgacie Umorzeniowej

rozumie sifn przez to opgatn pobieranN z tytugu oc

OpJgacie Wyr - -wnawcze,j

rozumie sifn przez to opgatn pobieranN z tytugu Koc

pre-IPO

rozumi e s

dekl aruj N

Prospekcie

rozumi e si A pProspektinformacyjny Fumduszyl s z y

Programie inwestycyjnym

rozumie sifAn przez to program inwestycyjny ofero\y

Statucie

Punkcie Obsgugi Klient . - w

rozumi e sin prowadzony przez Dystrybutora punkt

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne czyrt

Rejestrze Uczestnika

rozumie sifi przez to wydkiaeleawvidewcjampoli Kdahgck
[

i przez to kierowane do wybranych inv

i
podj nci e tychakcjang gyrE regulewadlym not owani a

Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danej kategori

zapis wW Subrejestrze Uczestnik-w danego Subfundu

Rejestrze Uczestni k- w

rozumie sifi przez to eheltotgyrizd€NzryN h e wisdkersdijki c e

rozumieniu art. 87 Ustawy Funduszach Inwestycyjnych

Rynkach Zagranicznych

rozumi e sin przez to rynki regul owane i rynki Z o

zorgani zowane w pa@ECBaciwy mad@U0csgctv 2dpkt 2 Czi§

Funduszu, a takUe rilyonkust .o Xtpktyc7h Grom&ciw IA St atu

Statucie Funduszu

rozumie sifi przez to statut Funduszu

Subfunduszu

rozumie s

charakter
t

i @o $waeajNommmwnbpwoﬁyd2|elonN organizac
yzuj NcN sin w szczeg-lnoSci odmiennN pol
Subrejestrze Uczestni k- w

rozumie sin przez to wydzielonN w ramach Rej es:
el ektroni czddinyewi dentcy giz Ncych wszystkich Uczestn
rozumieniu art. 162 ust. 1 pkt 1 Ustaayrunduszach Inwestycyjnych

Tabeli Opgat

rozumie sifn przez to zestawienie obowi Nzuj Ncych =
Towarowych Instrumentach Pochodny®

rozumi e sin przez t o prawa mathkowe,Akt-rych
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreSlonych r«
produkciji ' ub emi sji zanieczysavarawgclE, dopuszczone

Towarzystwie

rozumie sin przez to Quercus Towarzystwo Fundusz
Warszawie

Tytugach Uczestnictwa

rozumie sifA przez to papiery wartoSci 8ws 4i i nne
CznSci uAundStuat ut
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Uczestniku

rozumie sif przez to osobn fizycznN,possabaj Ncaw
osobowoSci prawnej, na rzecz kt-rej w Rejestrze |
ich ugamkowe cznSci

Umowie Dodatkowej

rozumie sifAn przez to umown Programu | nwestycyjne
lub internet, lub innN umowihn zawartN z Uczestniki
|l ub Dystrybutor a, przy czym prrieeU Umogwil abwidna tIkwb
warunki Umowy Dodatkowej

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych

rozumie sin przez to ustawn z dnia 27 Nnd4ga 2004
poz. 1546z p zrk)n .

Ustawie o Podatku Dochodowym od Os:-b Fizycznych
rozumie sifn przez to ustawn z dnia 26 I|lipca 1991
jednolity Dz.U. z 2012 r. Nr 0, poz. 361)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych
rozumie sifn przez to ustawn zowlynm ao dl 50 sl-ubt epgroa win9y9c:
jednolity Dz.U. z2011r.Nr74,p0z.3% p:- ¥Fn. zm.)

WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu

rozumi e sWair tporSzie zAkttoyw- w Funduszu pomniejszonN o
Aktyw-w Netto Fundus z uwNetosvszysskichnShibfudaiszyt o ST Akt y w-
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

rozumie siWarpobkez Akbyw-w Subfunduszu pomni ejszo
zwi Nzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu or a
dot ycz NoFuentiusza a § e g

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
rozumie sifi przez to WartoSi Aktyw-w Netto daneg
|l iczbn wszystkich Jednostek Uczestnictwanwanego
Uczestni k- w

Wsp-Inym Koncie MagUe@Eskim | ub WKM

rozumie sin przez to Konto Uczestnika prowadzon
wsp-IlnoSci maj Nt kowe|j

Wynagrodzeniu Towarzystwa

rozumie sifi przez to wynagr odgmdaseseme Towar zystwa zz¢
benchmarku

rozumie sin przez to wzorzec zdefiniowany poni Uej
usgugach dodat kowych

rozumie sin przez to usgugi Swi adczone przez poc
Funduszu, pozostajNce w bezpoBuedosm zwplNSkedni &
podmi otu w obrocie papierami wartoSci owymi, i nst
pochodnymi, obejmujNce w szczeg-IlnoSci
aysporzNdzanie analiz lub rekomendaciji,

b) dostarczanie informacji o cenach, kursach lubev&@tc i a c h ,

c)of erowanie dostinpu do elektronicznych system-w
potwierdze®& zawarcia transakcji,

dudostiApnianie sprziAtu komputerowego sJguidNcego drc
e)ud o st np nzielanyah knii telgfasthicznych

-jeUeli usgugi te sN Swiadczone w ramach opgaty =z
makl erskN w obrocie papierami wartoSci owymi, ins
pochodnymi, a wykonywanie takic us §ug wyni ka z umowy o poSrednict

wzorcu

rozumi e s\wzirzegsrgzuedfoctymceny ef ekt ywnoSci i nwestycj.i
Subfunduszu, odzwierciedlajNcy zachowani e zmi en
politykn inwdsauycyjnN Subfu

WIG

rozumi e sifAn przez t o oOblmzary zpabllokany pizeec€GeW s Gi e Jdowy
WIG20lev

rozumi e si
WIG20short

rozumi e si

przez to indeks WI G20l ev obliczany i

¢

przez to indeks WI G20short obliczany

¢
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ISE 100

rozumie sin prkz®kk zdodefiinmMdiekwsa By Spfoni Ue j
BIST 100

rozumie sifn 10r(do&p42018. Bh683Fz Ncy
obliczany i publikowany przez Bordatanbul (do 5.04.2018 .
Exchange), \

nazwiggt @By 1060dé kg
] opisuj Ncy
wyj Nt ki em

dziagaj NcN

pod nazwN
zachowanie cen 100 walor - -w
investment trust); nazywany w Statuci e
RTS
rozumie sifn przez to i
Exchange

ndeks RTS obliczany i publ |
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STATUT FUNDUSZU

Cz fi Sd----1

Fundusz

Rozd zi-a-g§--—-%

Postanowi eni a og -}-pe-i----0-p-i-s5---FtaGu52-U4

Defini cj-e--i---s-k-f----t-y

A -1

Il ekrol w St at-tei-e-—j-e-5t--—mowa-—o

1) Agencie Transferowymir ozumi e si i przez to podmiot | ub pod
prowadzN Rejestr Uczestnik-w oraz wykonuj N in
Towarzystwa, |l ub Towarzystwo w zakv¥f-esi-e-w jakim

2) Aktywach Funduszui r ozumi e si A przez to mienie Funduszu
tytugu wpgat Uczestnik-w, inne Srodki pieninUne
praw; na Aktywa Funduszu skgadaj-N-—s-i-f-—-—-Aktywa ws

3) Aktywach Subfunduszuir ozumi e si i przez to mienie kaUdego
pieninlUne z tytugu wpgat Uczestnik-w do danego
w ramach Subfunduszu oraz poUytKiundudgzyx hs tpa mow
Aktywa Funduszu

4) Depozytachir ozumi e sifn przez to Bepetytg, Cafi-tirycht

5) Depozytariuszui r ozumi e sin przez to Deutsche Bank Pol
Warszawie w zakresie, w jakimprowad r ej est r A k-+-y-w—-—--w-—-F-u-ndd4szu,

6) DniuWycenyirozumie sifn przez to dzi eCG, w kt-rym dok
oraz Aktyw-w Subfunduszy, ustaleni a WartoSci
Akt yw-w Netto Subf undus zykupienias dednbstek Uezestricenva y zZby
Subfunduszy oraz ustalenia WartoSci AKkt-yw- w Net

7) Dystrybutorach 7 r 0z umi e sin przez to Towarzystwo w za
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwazo podmioty uprawnione na podstawie
umowy 2z Funduszem | ub Towarzystwem do wystihfpo\
przyj mowania zI|lece®& zbywania i odkupywania pr:
odbierania od Uczest ni k audzastnigiveim w BuBdusza-d-¢-z e E z wi N

8) Funduszuir ozumi e sifn przez to QUERCUS Parasol owy S
Otwarty,

99 GPWirozumie sifi przez to Giegdn Pa-pi-er—w WartoSc

10) Instrumentach Akcyjnychir oz umi ez stiali pamieery wartoSci owe i i
kt -rych 8mowsat w A Cz#-S56i-——A—-—St-at-tt-u

11) Instrument atcho Dgmilemysihd przez to papiery warto$
kt -rych 8Sowsat w A Cz#-Sei-——ASt-at-tt-t;

12) Instrumentach Pochodnychir ozumi e si i przez to pr awaustma ] Nt k o
4 CznSci b S - A - - -

13) Instrumentach Ry'|hku21Pnhieeni§|I:Jﬁeg)crzez to papiery
maj Nt kowe inkorporujNce wygNcznie &ieszyte&l Goni®S§
| Statutu;

14) Inwestorzeir ozumi e si N przez to osobfi fizyczmeN, osob
posiadaj NcN osobowoSci prawneij zainteresowanN
zlecenie otwarcia Konta Uczestnika;

15) IPOirozumie sifn przez t G-—ptetf-Wsz-N-6- f-e-+-+-A--publ i cz

16) Jednostce Uczestnictwdir ozumi e si i przez ZoapuawowdczteScnil
netto danego Subfunduszus;

17) Kl uczowych I nformacjaohkumni @ $ kutzewetirdoemage tdia
i nwe s wmzumieniu Ustawys p o r aneNdth danego Subfunduszu;

18) Komisjiir ozumi e si n pdzome EInal[lSOWGQ@-Q—-FFH--S—-]---FP----N—& ——————————————

19) Koncie Uczestnikai r ozumi e si A przez to elektronicznN ewi
stanowi NcN wyodrfibniony zapis w Rejestrze Uczes
jego Rejestry Uczestmdsktani etaveemen-N-—-—wni-elU Auc

20) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnychi r oz umi e si i przez t o

Pochodne, kt-re sN przedmiotem obrotu poza rynk
byl przedmi ot em n e g-e-eij-a-e-j-i--—-—-mi--H-&2-y----5-t--f-0-f-a Mi ,

11¢€



21)
22)
23)
24)
25)
26)

27)

28)

29)

30)

31)
32)

33)

34)
35)

36)
37)

39)

39)

40)

41)

42)

43)

Opgaci gbuchnesitrrozumi e sin przez to opJatn pobierse
Uczestnictwe
Opgacie Umdraerumobwepi n przez to opgdgatn pobieran
Uczestnictwa;
OpgJacie Wyrirwrawdzejsi it Aiprpodd er@an®dpgatytugu kon
Jednostek Uczestnictwa;

pre-lPOirozumie sifn przez to kierowane do wybrany
sp-gek, kt-re deklaruj N podjnincie dziaga®& w cel u
Prospekciei r ozumi e sifn przez to aktualwsgozupienaspekt
Ustawy,

Programie Inwestycyjnymir ozumi e sin przez to odpowiedni prc
okreSl osa9c@zwSA&i | Statutu, rejag—podstawi-e Umowy
Punkcie Obsg@gu@®izukliieest nwprowadzony przez Dystry
prowadzNcy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uc:z:

postanowieniami Statutt;
Rejestrze Uczestnikdi r oz umpezeizfito wydzielonN w ramach Kot
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek U
wyodribniony zapis w Subrejes++2ze--Hezestni k-w d
Rejestrze UWeonesutmiieked it el ektronicznN ewidenc

Uczestnik-w, w r oz-tm-e-pi-td-—-—-at-t--r--8-7F—--U-s-t--a-wy ,

Rynkach Zagranicznychi r ozumi e si i przez to rynki regul ow
paEGstwach czgonkowskich or az rynkido ©DBGDgani z ow:
wymi eni bdeuwt A 2 pkt 2 CznAaSci | St aQGustt2pkt7 a t ak O
CznSci -—St-a-t-t-t-t-

Statucieir ozumi e sin pr zez-—-—-t-6--5t-at-t-t--—-—-F-4-A-d-4-s2-U , o
Subfunduszu T r oz umi e sin_ przez t o ni epoydaidalj NeWN
organi zacyjnie cznsSl Funduszu, charakteryzuj Nc

Z

i nwe st -y-e-y-i-a-N

Subrejestrzérdenemsenskiwprzez to wydzielonN w r
kaUdego z Subfunduszy neylcehktdonhycz N&lycehwi dene$ fir
Subfunduszu, w rozumieniu art. 162 ust. 1 pkt 1 Ustawy,

4

Tabel iirQpuarti e sin przez to zestawienie obowi Nzu
Towarowych Instrumentach Pochodnychir o0 z umi e siafwapma¢ Nt ko wer, kt - r
zal eUy bezpoSrednio |l ub poSrednio od oznaczonyc
energi i, mierni k-w i l'imit-w wielkoSci produkc

obrotu na gi e g§daech--t-o-war-o-wy-e-h--m-mmmmmmemme -

TowarzystwieT r ozumi e sin przez to Quercus Towarzystw

AkcyjnN z siedzi-BN-—wW-WaF-5z-a Wi

Tytugach Uétresumietwan przez to papiery wartoS«
] t

kt -rych 8Sowsat .w A Cz#-S6i-——A—St-at-tt-t;
Uczestnikuirozumi e sifi przez to okre8lorchnsgodni eSta
osobn fizycznN, osobfin prawnN |l ub jednostki or g:
na rzecz kt-rej w Rejestrze Uctzwathubk:- wchapigaam
C Z N S€e+-

Umowie Dodatkoweji r ozumi e sifn przez to umowih Programu
skgadanie zlece®& przez telefon l ub internet,
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybo r a , przy czym pr zi
Dodat kowN rozumie sin r-wnieU regul-amin-1ub og-
UstawieT r ozumi e si A przez to ustawh z dnia 27 maj e
(Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm:};

WartoSciw Nektd funduszui rozumi e si®h przez to wartodSi
pomniejszonN o zobowi Nzania Funduszu; WartoSi
Akt yw-w Netto wszystk-i-e-h--Sub-F-dad-t-5-2-y-7---
WartoSci Aktyw-w NeoromiSebsubdpszedktyw- waBSubfur
pomniejszonN o zobowi Nzania Funduszu zwiNzane

odpowi edni N czfnSl zobowi Nza& Fu4Aeuszu-—dotyczNcy
WartoSci Aktyw-w Netto Subf unduezamie shaprlzamnoso k
Wart oSl Aktyw-w Netto danego Subfunduszu w DI

wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subf ur
Uc z e st -Ai-k---—-w




44) Wsp-Ilnym Koncie Magbe&Es ki m b orilo UftKskhikazprowaulzome
wsp-Ilnie dla magUonk-w pozostaj Ncych we wsp-1Iln
Jednostki Uczestnictwa wchodzNce—w-s-k-gad maj Nt k

45) Wynagrodzeniu Towarzystwa i r 0z u mi e sin przez tzgstwawzan a g r o d z
zarzNdzani e -Su-bfuadt-52

m
Trre

(0]

Eundusz; Subfundusze

A -2
1. Fundusz dziaga pod nazwN: AQUERCUS Parasol owy
Ot wa F-t-y-&
2. Fundusz moUe uUOywal nazwy w skr-conym-b+rzmieniu
3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym 2z wydzielonymi
Subfunduszami:
4. Fundusz skgada sif z-—Aast-f-pujf-Neyeh-—-Subfunduszy:
1) AQUERCUS Oc hr o-p-y-—-—Kapi-t-agt-o-
2) AQUERCUS Se l-e-k-t-y-wny-o
3) AQUERCUS Ag+-e-5y-wayo-
4 AQUERCUS JF4+-ef-a-o-
5 AQUERCUS j-B-0
6) AQUERCUS St-a-b-i-t-n-y-6-
7) AQUERCU S-—+-ev-&-
8 AQUERCUS --s-h-oF-t-6-;
99 AQUERCUS -Go+-d-6-
10) (uchylony)
11) (uchylony)
12) (uchylony)
13) (uchylony)
14) (uchylony)
5. Fundusz moUe w materiagach rekkamewpohdengjbsmé
nazw Subfunduszy w jhzyku angi-et-sk-i-m-—-w-brzmien
1) AQUERCUS Capi t-at-—-—Pr-0t-eet-i-0-n0-;
2) AQUERCUS Op p-o-k-t-t-p-i-t-y-6-
3) AQUERCUS Ag-g+-e-5-5-i-yv-e-0-
4 AQUERCUS Tt+tk-e-y-6-;
5 AQUERCUS R4-55-i-a-6-
6) AQUERCUS S+-ab-l-e-6-
7) AQUERCUS-—+4-ev-b
8) AQUERCUS --5-h-0-F-t-8-;
G-o+--¢

o T -

99 AQUERCUS
10) (uchylony)
11) (uchylony)
12) (uchylony)
13) (uchylony)
14) (uchylony)

0]

6. Subfundusze nie pos i'-a-d—a-}:—4\}-:—e—s-e—-b&—w«-}-é—e—-i—-———p-{-—a whne|j

7. Subfundusze prowadzN r-—-4a-N--pot-t-t-yk-f--—i-p-westycyjn

8 SiedzibN i al {bst sieslzbmi adires T avarsygtwa:

9. Czas trwania Funduszu jest nieograniczeny:

Towar zystwo,; Spos - b Ff-e-p-f-e-z-e-pt--aef-+----Fu-n-d-4-s5-2-4-

A -3

1. Fundusz zostadg ut worzony przez Towarzystwo dzi
Funduszy | nwestAkcyj maoh Spwigkaystwo uUywa r - wn

brzmieniu AQuer cUus—TFt--8p--Fk-a--AkEYf-A-a-O--
2. Towarzystwo ma siedzibi w WarszawbDOeWarszawad adr ese
3. Towarzystwo jest organem FundusrreprezentljoPurdusz y st wo

w stosunkach z osobami trzeci mi. Towar zyst wc
Subfunduszy- -
4. Do skgadania oSwiadcze@ wol i w i mieniu Fundus

czgonk-w ZarzNdu Towar z yrsztNwlau, gaNlchzon i jee-dznr-pg oo kcuzr Jeon

11¢€



Depozytariusz

A -4

1. Depozytariuszem Funduszu | est Bank dziadgaj Ncy
Ak cy j-Aab-

2. Depozytariusz ma siedzibn w Warszawi e609 pod ad
Warszawa:

3. Depozy ari usz prowadzi rejestr Aktyw- w—Fdnrduszu, w

4.  (uchylony)

5. (uchylony)

Wpgaty niezbindne do--t-t-w-eFf-zZ-e-A+-a---FuAG4d52-UY--—-—-—---
A -5

Do utwoArzenia Fundgszu niezbﬁdnq
4) CidnSdiatutu w gGNcznej wysokoSc

jest zebr-ani e wp
i

nie niUszej ni
prowadzonych przez Towarzyst wo. Do utworzenia kacC
pkt1}4) CzfiSci | Statutu niezbidneysekboSciebniami oi Wy
40.000 zg, z zastrzeUeniem, i0 gNczna wysokoSI w

wskazana w zdaniu pierwszysm:

Tworzenie nowych Subfunduszy-

A -6

1. Fundusz moUe tworzyl nowe Subf wnwymaga dokonabia wor z e n
zmiany Statutu i uzyskania zezwolenia Komisji, o ile jest wymagasne-

2. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbndne | est

nie niUszej—ni-0--40-000——2F-

3. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subndus zy zostanN przeprow
dokonanie wpgat wygdgNcznie przez Towarzystwo | ul
Jednost ki Uczestnictwa rozpocznie sin w dniu wy
dniu zebrania vepgatUsw ewy snaklo $#c0i. OMi0 zg§, jednak r
od dnia rozpoczncia przyjmowania wpgat. Przed
aktualizacj a prospektu informacyjnego Funduszu
dotyczNcyobhfonodegausoraz zasad i -t-etr-mi-A-w zwi Nz

4. Towarzystwo nie p-Tniej ni 0O w terminie 7 dni od

Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusz:
5. Cena Jednostek Uczestnictwa nowego Subfundpseuz y d zi el anych w ramach

100--2z+4-
6. W ramach zapis-w bndN przydzi eklane-—3ednostki Uc
7. Dat N utworzenia nowego Subfunduszu jest data d
Pierwszy dzi e@& zb ydnestekd Uczestnictowal fowegoySutzumduszu pizgpada
nie p-FTni ej ni 0 w terminie 7 dni od dnia doko

wyznaczany przez Towarzystwe-

Rozd z-i-a-§g--—-2
Polityka inwestycyjna; koszty; wycena

Cel inwestycyjny
A -7

1. Celinwestycyjny kaUdego z Subfunduszy okreSlony
kaUdego z S-ub-f-undu-s-z-y-: -

2. Fundusz nie gwarantuje osi Ngni-#€i-a-—eed-—-—-w I nwest

Kategorie lokat

A -8

1. Fundusz moUe | okowal a ktoydwaa j ®u bpfawpn ceu s zwy wa 1 tt Yo By
praw maj Nt kowych wskazane w CznSci 'l Statutu o
moUe | okowal aktywa Subfunduszy w typy i rodza

ippiwszkme sweuptr ze®i dzi anym w CznSci I

(0]
t1-53 - - 44 13--F- - -S--Z- -\t
B-1--U-A--G-H-5-2Z

maj Nt kowych
kaUdego z S Z
2. Fundusz moUe nabywal do portfeld i nwestycyjnych




i inne prawa maj Nt kowe okreSl-afpe—zbi-orezo |jako
1) akcje,
2) prawa do akcj
3) prawa poboru;
4) warranty subskrypcyjne;
5) kwity depozytowe;
6) obligacje zamienne;
7Yinne papiery wartoSciowe inkorporuj Nce pr aw
wyni kaj Ncy---z-ak-e-j-i-
Fundusz moUe namwweaslt yd:wjmcyrcthf eSluibf unduszy nastnfr
i inne prawa maj Nt kowe okr eSkapne-—zbi-e+ezo jako
1) bony skarbowe;
2) obligacje;
3l nstrumenty Ry-#fakt-—Pi-epi-dOnego;mr
4) listy zastawne;
5 inne papieryi nkartpo3 aij Nwe prawa maj Nt kowe 0
wyni kaj Ncym z z——a—e——i—-N—g—ﬂ-i——ﬁ—e—4——a-———dr-é—u—g—u——. ——————————————————
usz moUe zawieral na rzecz Subfunduszy umo
\ , kt-rych cena rynkowa bezpaSroeSkrni o |
er-w wartoSciowych, o kt-rych mowa w art.
cie instrumentami finansowymi oraz prawa me
poSrednio zaleUy od ks ztyatht dwabnioad szinii acneyn yw
p procentowych, okreSl ane-—zbi-orezo-—jako |l nst
J)transakcje terminowe (futures, forward), w Kk
giegdowe, papiery wartoSciewe;—walut-y--1 ub st op
2) opcje,wk - rych i nstrument ami bazowymi SN-—i-ndeksy ¢
3)transakcj e zami any (swap), w Kkt -rych instr ul
procentowe:
Fundusz moUe nabywal do portfeli i nvaestoySecyijonwec h
i inne prawa maj Nt kowe okreSl-ape-—zbi-e+ez0 jako
1)j ednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwes:
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
2)tytugy uczestnict wa agramcane-w-a-h-e----p-f-z-e-2-—-Fuwndusze z
3)ytytugy wuczestnictwa emitowane przez instytuc]
grani ¢ N—j-eOeti-
ajinstytucje te oferujN publicznie tytwgy ucze
b)instytucje te pabkceweghN opadgaovowiadwdru nad
Il ub kapitagowym pa@Estwa czgonkowskiego l ub
Zzapewniona jest, na zasadzie wzajemnreSci, ws
c)ochrona posiadaczy tyt ugjeswtaka same @k posiadddacaya t y c |
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjny
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnie
Ustawy,
dinstytucje te sNzNtopawniNaamecdoycshpoi p-gr o
finansowych:
4A)certyfikaty inwestycyjne, emitowane przez fun
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
Fundusz moUe zawieral na r zec bank&h kréjawpct Wis zy u mo
instytucjach kredytowych, —ek+eStane-—-—zbi-orczo | a
Na potrzeby okreSlenia politykd-—inwestyeyjnej i
1)za zagraniczne Instrumenty Akcyjne uwaUa sin
sp-gWNicemajiedzi bin za granicN i fab-y-wa-n-e- na Rynl
2)za zagraniczne Instrumenty DguUne uwaUa sin |
obcej niezal eUni e od kraju siedziby emi tent
instrument amiemz Gaskrajpedm siedziby emitenta i
ty mi i nstrument ami mo Ue byln+edynhempaGStwo n a
3yza Kkr terminowe Instrumenty DguUne uwaUa si
nie d -0
4 za St
ni e d

o —=a
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~
o
=
o
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Kryteria doboru lokat

A

1.

5za dgugoterminowe Instrumenty DJguUne uwaUa si
dguUszy m-—-ai-L-—-5—|-at-

6)za kr -tkoter mi nowyy huoway(kao nsti fi nhwoersytzyeemyti—ni e d gu
7Yza Srednioterminowy horyzont i nwestycyjny uwa
dguUs zy-—ai-O-—-5-—t-at-

8)za dgugoterminowy hor zont i nwe s t-y-eyj-ay uwaUa
Na potrzeby ok e S| eni a pol i tyk i nwestycyjnej i i mit -
PieninUnego uznaj e S|ﬁ papiery wartoSci owe [
wierzyt el no-$ei-—pi-eht-f-U-n-e-:

1)o terminie realizacji praw dniaieh wyspwichmupod ni U 3

dnia ich nabycia lub -
2kt -re regul arni e podlegaj N dostosowaniu do b

pieninUnym w okresach aie-—ad§uUszyeh—ni-U 397 dn
Ykt -rych ryzyko inwestycyj neaqpyprocentgwej, adpowiagdk o kr e d
ryzyku instrument-w finans owyehi;——6-—kt—+r ych mov
-oraz co do kt-rych istnieje podaU i popyt umo
ci Nggy na warunkach rynkowych, pr zeg papigrym pr z
wartoSciowy |l ub prawo maj Ntkowe nie powoduje

I nstrument u RyAkt-—Pi-e-fi-f-0-A-€-g-8-rrrmmmeeemeeeeee

Fundusz, w celu zabezpieczenia inwestycji Subfunduszy denominowanych w walutach obcych
przed ryzykiem kufsanwaym,zemeUeSubdwinaruas zy umowy
nastfipuj Nce Ni ewystandaryzbowamneakltnystraoameat ¢, Pd
i nstrument ami b A-Z--0--W-y--FH----- G- N W B -t e

Q.

'

Fundusz bndzie sifn kierloavaanykmiytwrCaim$cidolblor &t a

dla kaUdego z Subfunduszy. Fundusz bndzie siin
opi sanymi W ust. 2 w zakresie przewidzianym w
Subfunduszy:-

GJ-wne kriyveposzdod®-| nych kat-e-geo+i-i—Fokat sN n

1)dl a | nstr ume At---—-wW-—--Ak-6-y-j--n-y-c--h-
ayprognozowany wWzrost wartoSci i nstrument u fi
relatywnym, tj . W por-wnaniu z innymi podob

por - wnasrtiopyde wrotu 2z -+-+aeeksu--gi-e-g§dewego,

by prognozowane perspektywy wzr o-s-t-td-—-wy-f-iKk- -w fin
c)ryzyko dzi agat-neSei e-+H-t--t--e-f-t--a-;

d) w przypadku praw poborir - wni eU rel acja ceny prawa pobor
danej S-p-----&-ke-b--;

e) w przypadku bligacji zamiennychir - wni eU war unki Zamb-a-py obl ig

2)dl a | nstr ume-ft-—-wW--—-B-§-u-G-nA-y-c-h

ayprognozowane zmiany pozi 0muy-—fypkowyeh st -p p
b)prognozowane zmiany ks zt-a-§-t-t4---—%k+-2-y-weij--dochodo
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu dayka inwestycyjneges

dwpgyw na Sredni okres do wykupu-—-cagego port f
eyw przypadku instrument-w ddguUnych innych ni 0
przez Skarb Pa@stwa | iub- Waireod owly arByagidkd nRodIi s k
emitent a, przy czym jeSli emitent | ub gwaran
rating inwestycyjny:

3Yydla Tytug: - w--Yez-es-t-ai-e-t-wa-

aymoUl i woSi efektywniejszej reali-zaeji-—-—-celu in
b) moUl i woSI ef ekt y wirokaeFusdaseuj-----e-y-w-e--5-y-f-+-k-a c
c)adekwatnoSi pol ityki i nwestycyjnej funduszi
zagranicznego |l ub instytucji wsp-lnego i nwes

4Hdl a I nstr ume nt-—-w--R-o-¢-h-0-d-A-y-eh-:

ayefektywnoSi, rgoadwnmiSd naz mi akiey awartoSci l nstr
oczekiwanN zmianN war t-oS8-ei-——i-p-S-++ument-U bazow
byadekwat noSi, rozumi ana jako zgodnoSi i nstrun
obowi Nzuj Nc N dI a--—gafego----S-t-b-f-u-A-g-45Z-th--—
c)pgynnoSi, r o z enimiwalumanu pbeotu adanyms Ihstruimentem Pochodnym
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Ograniczenia inwestycyjne

A

1.

znacznie przewyUszaj-Neego-—wi-elkoSt—transakc]
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji
do koszt-w ponoszonych w c¢edb-d—-—nabyet+-a Iinstru
5) dlaDe p 0 z y-+t--—--w-:
ayoprocentow
b) wi arygodn-e
6)dl a Niewystandaryz owa ny eH----t-p-s-t--r--b-me-n-t-——w- Pochodr

Fa)
1=

<

O--Z2-\/--Lt W\
O--£ 3

W

D Q.

D
[«

ayefektywnoSI, rozumi ana j ako zgodnoSi zmi ar
I nstrumentu Pochodnego isstrunertubdzowsgesN-—zmi anN w
b)adekwat noSi, rozumi ana jako zgodnoSi i nstrun
obowi Nzuj Nc N dI a-—ganfego--—-Sub-f-u-n-g-452t-—

c) moUI i woSlI zabezpieczenia | okat danego Subf u
bazowym Niewystandaryzowaoyh Il nstrument - w Pochodnych,
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzaneg

lokat danego Subfundusztr

1-0

1=

Fundusz bndzie stosowag ograbhiawzenioaaznws&ayayij
I Statutu oddzielenie dl a kaUdego z Subfund

Subfunduszy bfidzie stosowad ograhiwzzaknesBi@a i nwe s
przewidzianym w CznSci I Iz Subfuraldszy+--t----o-é-d-z-i--e | eni e d
Fundusz, z zastrzeUeniem ust. 1, 3 i -—4+—moUe 1| o
) papiery wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku Pien

regul owanym na terytorium Rzecrypgospgpowiskem, Pa!
na rynku zorganizowanym niebndNcym rynkiem rec
innym pa@Est wie--—ez-g-6-nk-0-Ws-Kk+--Fr;

2)papiery wartoSci owe i Il nstrumenty Ry nku Pi e
nastfiApuj Ncych ryokawh padisd avmicho waanlye UNcych do

Rzeczypospolita Pol ska-—-i—-—p-atEst-wa--—-e-2-8§0nAKkowski e:
a) Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange w Cesarstwie
Japonii;

b) Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange w Kanagdzie;

¢) BX Berne &change, SWX Swiss Exchange w Konfederacji Szwajcarskiej;------------

d)Osl o Stock Exchange--W--—-KF---}-e-s-t--wi-e--No-r-we gi i,

e) New Zealand Stock Exchange w Nowej Zelandii;

f) New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile ExchangeAmerican Stock Exchange, New York Board of Trade, New York
Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryk;

g) Borsa Istanbuv Turcji,

h) Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores) w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

i) Australian Stock Exchaye w Australii,

j) Iceland Stock Exchange w Islandi;

kfk Korea Stock Exchan ge-—-w--k-et-ei-—---Poguedni-owej ;

3ypapiery wartoSciowe i I nstrumenty Rynku Pieni.
jelel i war unki emi sji l ub pNerzwsozlegini ef ewntiyo ¢

dopuszczenie do obr otiWw, orabn gdk dopuszgzenie nhmtega obwwtu p k t 1

jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni U ro

zaoferowanie tych pap-i-e+—w-—-+-tt-b---—-i--A-S-f--+-d-ment - w;

4) papierywar t oSci owe emitowane, porfAiczone l ub gwar

Narodowy Bank Polsk

55l nstrumenty Rynku Pieni fiUindeqgoj e lhenlei niinl torkurneednlt

emitent podlegaj N regul acj om nmg Neczyind maS ccie | aur a

ayemitowane, pornczone | ub gwarantowane przez

jednostkn samoerdu terytorialnego, wgaSci we
publiczne pa@Estwa zgdgonkowsa&k@Estgwa cad Jaon kporwzsekz
Europej ski Bank Centralny, Unifn Europej skN |
inne ni U paGtwo czgonkowski e, al bo, W przypg
czgonk-w federacji, al bo prkzez eqr guaariezlayc jcio
jedno pa@Gst wo -e-z§0hakowsk-i-e-;----i--u-b
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b)emi t owane, porfAczone l ub gwar ant owane pr ze

wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finans
prawem wsp-|l notmawdgmi,otal podIpaggeaejzNcy i stosuj N
co najmniej tak rygorystyczne, —j-ak—eokreSlone
c)emitowane przez podmi ot , kt-rego papiery v
regul owanym, o Kk t—fy-m--me-wa-—-w--—-p-K-t---—-2t-r--—---

6) papiery ward Sci owe i I nstrumenty Rynku PiiemznUnego,
zastrzeUeniem, Ue gNczna wartoSi tych Il okat n
Subfunduszu;

7Ypapiery wartoSciowe | ub instrumentynarygknku pi e
zorgani zowanym, oraz w papiery wartoSciowe i
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewni one
pa@EGtwo czgonkowskie | ub pa@Est wo kanalzgodyNce do
Komi sji na dokonywanie | okat-—na—ok+eSlonej gi €

8)depozyty w bankach krajowych [l ub instytucjach

dguUszym ni U rok, pgatne na UNdanie | ub kt-re
99depozyty w bankach zagranicznych podlegaj Ncyct

rynkiem finansowym w zakresie co naj mniej t ak
pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie takich lekag:

Fundusz mUe zawieral umowy maj Nce za przedmiot I n

poni Us z y-e-h-—z-a-s-ad-

) I nstrumenty Pochodne muszN byl dopuszczone do
17 2;

2)rodzaje dopuszczalnych I nswrédm@8nusw. PdclEadiSyg ¢t

3Ykryteria wyboru Instrument-w Pochodny<eh okreSI

4 Fundusz nie moUe zawieral um-w maj Ncych za pr
Pochodne inne ni U wghkazBaewwCAnS8ciustl Stafutu
moUl i woSiI zawierania takich um-—w-w-p+rzypadku d

5 war unki zastosowania | nstr uwmept-—-—w-Poehodnych s
ayograniczenie ryzyka inwestycyj neagio AktdyN\wewmi e
Nett o Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa
wchodzNcyc w s kg ad--p-e+t-t-f-et-a---Su-b-fuondus zu,

b) mo Ul i woSI efektywnlejszej realizacji celu in
kupno 1l ub sprzoew;lyacUn ankot yew - bw b arzi eef ekt ywne, n
w danym czasi e, bNd¥ zbyt kosztowne, a w s
pgynnoSci przy znacznych odkupieniach, bNdT¥T
rodzaj | okat w prhzay@ acdeknu, zpnrazcyz Neczyycnn Smab f un d u s
W SWwWOoj ej polityce i nwestycyj nej ekspozycji

Il nstrumenty Pochod

] ne na odpowi adaj Nce i m |
zamykaj Nc pozycje w |

nstturjuNmce nit mwér s tPyoccjheo dw y ¢
Pochodne | ak-e—p-t-z-ej-Sei-o-we-;
c)osi Ngnifncie dodatkowych dochod-w przy niski
arbitraUowe, t jednoczesny zakup i sprzeda
instrumentu bazowego isnt r ume nt u Pochodnego, w celu osi K
zysku WynlkaJNcego z r-Unicy ich ceny, bndNc
Fundusz mo Ue | okowal Aktywa Subfunduszy w Tyt
Uczestnictwa emitowane przep @ mi ot vy , kt - re zgodnie z ich statu
powyUej 10% aktyw-w w jednost ki uczestnictwa 1in
tytugy uczestnictwa funduszy zagr ami-eza¥ch i i n
Fundusz morJel zwwii mi eni u Subfunduszu umowy,
Ni ewystandaryzowane | nstr ume#a+t-y--PR-o-e-h-o-d-n-e, pod w
I)transakcja |jest Zawierana z bankiem krajowy!

kredytowN, kt-rych kapi tnaigd 009030a0s nzg ontyyncohs zwW @ h
zawarcia transakciji;

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUl i wej
godziwej;

3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie ¢
wdowd nym czasie zIli kwidowana | ub-—-zamkni-nta trar
4 cznSi aktyw-w Subfunduszu jest utrzymywana na
transakciji:
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6.

Limity inwestycyjne
A
1.

Z | okat ami w Niewystandaryzowane I nstrumenty F

ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowegoz wi Nzane z niekorzystnymi Z m
zmi ennoSci kur s - w, cen l ub war t S i i nstrume

Niewystandaryzowany Instrument Pochodsy,
2)ryzyko stosowaniepi wl Newystamlaryzoivany strantemty Pochodne

cznsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy,
zabezpieczajNcy w wysokoSci niUszej ni 0 warto!
tym moUl i woSi p 0 nuinedsuisezn i @t rpartzye zp rwebwy Us zaj Nc e
zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni finansowe
zinwestycjii Subf undusz moUe byl naralUony na istotne
mechani zmu d7¥ w-g-p-t--——-f-i--A-a-A-S-0-W-ef-;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o kt-ry oparty jest ten
4) ryzyko rozliczenia transakcji r yzy ko zwi Nzane =z mo BGildi-wo ScuibN w
op:-fTnieE& w rozliczeniach transakcj i, kt-ryec

Instrumenty Pochodne; -
55 ryzyko ni ewypdac ail nygy®c io dokyazy tNiewyst@andaryzowanych

Instrument-w Pochodnych i b fodieniami ush. §+-a-HA4 czone W
6)ryzyko pigMhewysi andaryzowane I nstrumenty Poc
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mo Ul i

danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych poigsjrumentach
danego rodzaju;
7) ryzyko operacyjnei zwi Nzane =z zawodnoSci N system-w infoc
system-w k-o#at-f-ot-py-e-h-

1-1

Fundusz bfidzie stosowag |imity inwest@ciyjmé ok
Statutu oddzielenie dla kaUdego z Subfunduszy.

bridzie stosowag | imityiénwesakcgphe ppkewndziwan
Statutu oddzielenie -ébla-—kalddegoe-—2z-—-Subfuynduszy.

Do lokat Aktyw- w  Subfunduszy stosujN sifi nastinpuj Nce
pojedynczyc h-—p-o-d-mt-ot---w-

1)z zastrzeUedni efunudsuts.z 3ni e moUe | okowal Wi Acej
Subfunduszu w papiery wartoSci wywemitowanebprzdznst r u m
jeden podmiot:

2l imit, o kt-rym mowa w pkt. 1 moUe byl zwiifks
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieniHf
ponad 5 % wartoa)crlzeekktoycwyw40|%| ewartoSci Akt yw:
warunki em, Ue moUliwoSIi takiego zwinkszenia |
Il Statutu w przypadku danego Subfunduszu:

Hlimit- w, o kt-rych mowa w pkt.trlanisaRcijniie Istt <
przedmi otem sN Niewystandaryzowane | nstrument
podl egaj Ncy mi nadzorowi wdaSci wege—e+ganu nadz

4 Fundusz nie moUe |l okowal Wi Rcej ni Uytg® % wart c
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej:

5 §Nczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe | ut
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmioci e
ztrassakcj i, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandar

z tym podmi ot em, nie moUe przekr o-e-zy+-—-—-20% wart
6) (uchylony)

Do lokat Aktyw-w Subfunduszy stosuj NtyydzaiNcneast i
okreSlonych papi-e+f-—W--W-a-f-t-0-5€-i-0-Wy-&-h-i---mmm--mmmmev )
1) Fundusz nie moUe | okowal wifcej R-i--4f---2-5% war t oS

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteezay;
b)dguUne papiery wartoSciowe wy e miktto wan e opdrl zZg 2z

szczeg:-|l nemu nadzor owi publicznemu maj Nc e mu
papier-w wartoSciowych, pod warunki em, Ue Kk
wartoSciowych sN inwestowane przez emitenta
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wkupu zapewniajN spegnienie wszystkich Swie
papier-w wartoSciowych oraz w przypadku ni
pierwszeEtwo w odzyskaniu wszystkich Swiad
papi er - wwyshg-r-t-e-56-i-0

2)suma | okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych
wartoSci Akty T S

3) §Nczna wartoSi |l okat w papiery wartoSciowe | uk
przez ten sam bank hipoteczny, depozytyw m podmi oci e oraz wartoSi
wyni kaj Nca z transakciji, kt -rych przedmiote
Pochodne, zawartych z tym samym banki em, ni e
Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawneniewwg | idni a si A przy ustalaniu | imitu

Do | okat Aktyw-w Subfunduszy stosujN sifn nastHh

podmi ot -w nal eUNcycHh-—d-6-—gr-up—kapi-t-ag-owyech:

1) Fundusz moUe | okowal doSubOd%naas t o SAPYiNc Akit g w-
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego
grupy kapitagowe] W rozumieniu ustawy o] rac.
skonsolidowane sprawozdani eUfli wadsowaki pgd wav
limitu zostaga przewidziana w A 3 wust.- 4 CznSc

2w przypadku, o kt-rym mowa w pkt 1, Fundusz n
Akt yw: w Subfunduszu w papti eumenwar t RBPok o wePi &
wyemi towane przez jeden podmiot nal eUNcy do gr
warunkiem, Ue moUliwoSi takiego zwinkszenia |
Il Statutu w przypadku danego Subfundusz;

3) §Nczna wartoSi |l okat Aktyw-w Subfunduszu w p
PieninUnego, w kt-rych Fundusz ulokowad ponad
Wi Rcej jednak ni 0O 10 %, wyemitowane przjgz podmi
mo wa w pkt 1, oraz i nne podmi oty, ni e mo Ue
Subfunduszu-

Do Il okat Akt yw-w Subfunduszy stosujN sifin nastaha

okreSlonych emitent - w,—p-0-ff-62y-€+-eti-—t-ub-gwar ant

1) Fundusz onwdle dok35% wartoSci Aktyw-w Subfund:l
emi towane przez Skarb Pa@Est wa, Narodowy Bank |
pa@EGtwo czgonkowskie, jednostkin samorzNdu ter\
nal eUNceD dbubOE®i indzynarodowN instytucjnan fina
Rzeczpospolita Polska | ub c¢o---paj-mai-ej-—-—-—-4 edno pa

2)Fundusz moUe | okowal do 35% wartoSci Aktyw-w
porfAiczone | ub gwar amt ckwamey cfhr zmeozwap o npi kott.y , 1,
wartoSi Il okat w papiery wartoSciowe |l ub instr
podmi ot , kt-rego papiery wartoSciowe sN porifc
podmiocie oraz warwg8i kayNykazkonanahbé&oija, k t
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, Za
przekroczyl 35% wart oS$ei—~Akt-yw-—-w-Subftuenduszu;

3YFundusz moUe nie stosowal ograni czel@tatuto kt - ry

odnoszNca sin do okreSlonego Subfunduszu tak
lub gwaranta;

4w przypadku, o kt-rym mowa w pkt. 3, Fundusz
Subfunduszu w papiery warrofoaoyoWwe emmosjpiaj mai ¢jy
|l okaty W papiery UOadne|j z tych emi sj i ni e n
Subfunduszu-

Fundusz moUe | okowal nie wifncej niOU-108-%-wartoSc
1) jednostki uczestnictwa innych fundusmniestycyjnych otwartych

2)tytugy uczestnictwa funduszy zagrafadi-e2z2nych | ub
3)j ednost ki uczestnictwa |lub tytugy uczestnict:
ot warty, fundusz zagr ani mwestgwanih yebt fundoszemyzt ucj a
wydzi el ony mi subfunduszami Il ub instytucj a s k
subfunduszy stosuj e -i-AaN-potit-ykf—i-nwestycyj nl\'
Przy stosowaniu |limit-w inwestycyjnych Fundusz
wartoSciowych stanowi Ncych bazin instrument - -w p
przypadku I nstrument:-w Pochod#ayehs——-kt-—-—+ych bazn
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8. JeUel i papier wartoSciowy | ub I nstrument Rynku
Pochodny,war t o Si wbudowanego I nstrumentu Pochodneg
i mit-w i nwesit-yeyi-hy-e-h

9. Fundusz zawierajNc w imieniu Subfunduszu umowi,
I nstrumenty Pochodne, ustal aawhrta%io ruyszykonK
Subfundusz wartoSi niezrealizowanego zysku na t
niezreali zowanego zysku nie wuwzglndnia sifn opg
przy zawarciu transalajii ,premszczag-jlacodeij warzty
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytugu kilku transakcji zawartych z tym samym
wyznaczona | akloi zro-whnniyccah nziyeszkr-ewa i strat na wsz
WartoSi ryzyka kontrahenta w odniesieniu do ws
kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane Il nst
wificej ni@Qo%di% avat yw-w Subfunduszu, przy czym \
podmi ot -w nie mo Ue przekraczal 20% wartoSci
pojedy@E zego kontrahenta w odniesieniu do WS z
Niewystandaryzoa n e I nstrumenty Pochodne, zawartych z
przekroczyl 10% war t o-$-e-i-——ak-t-y-W—wW-—-Subfunduszu.

10. Z zastrzeUeniem |limit-w ustawowych oraz statu
inwestycje Subfunduszy denominowane w walutach obgyzad ryzykiem kursowym, w chwili
zawierania transakcji zabezpieczaj Ncych, ni e mo
Uwzgl ndniaj Nc zmiany kurs-w walut oraz zmiany \
zabezpieczaj Ncychni avanit® Simodaebezpie&caezal 125%

walucie:

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
A 12

NiezaleUnie od zaislad, okredi®niychl wStAat8ut u okreSl o
lokat i inne ograniczeniawme st ycyj ne charakteryzuj Nce poszczeg:- |
opi suj Nce alokacjn pomifndzy poszczeg-lne rodzaje
oraz dodatkowe limity inwestycyjne:

3

Kredyty i p-0-y-¢-2-k-i

A 13

1. Fundusz bndajezpsakszaciegania oraz udzielania
ust. 2i 5, jednakowych dla wszystkich Subfunduszy

2. Fundusz moUe zaci Ngal, ygNcznie w bankach kr aj
i kredyty, o] termghlcenesm@wyyoldmécriokmi,epwzekrac
Aktyw-w Netto Subfunduszu w c¢chwi+4-t-—--zawa+cCci a umo

3. Fundusz moUe udzielal innym podmiotom poUyczek,
papiery wartoSci owekr ey ®Mozamn idel aw ttarky wihe poUycze
przepisy:

4. GNczna wartoSi poUyczonych papier-w wartoSciow
Akt yw-w Nett o-—-Subf-t-h-e-t-5-2-t--

5. GNczna wartoSi poUyczonych papier - wgowanegooSci ow)
emitenta bridNcych w portfelu i nwestycyjnym Su
inwestycyjnych:

Umowy z Depozytariuszem
A 14

Fundusz moUe zawieral z Depozytariuszem umowy, k
emitowane przez SkarbaPEs t wa | ub Nar odowy Bank Pol ski, a tak
inne papiery wartoSciowe i prawa maj Nt kowe, na za

Dochody Funduszu i Subfunduszy
A 15

Fundusz n
Uczestnic
Subfundus
Jednost kn

przewi dujde cwwymg avc aSruibad uhadaiesstyn ibkeazm o d k L
a. Dochody osi Ngninte przez Fundusz po
a tym samym zwifnkszajN odpowiedni o

kS~ W R oS AR Y Y A1
E==rr=r--T-t-vywass

N o~ =
cc=so

m -

Z-a-C
<t vainle
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Rodzaj e, spos-b kal kul acjii [ naliczania koszt- -w obc

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-ryec

poszczeg:-lnych -f-e-éd-z-ai----wW---k-o-52t-—w

A 16

Rodzaje, spos-b kaskul wcjobci NOajl N\egyami Aktkywa Sub-

oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Nj

okreSlone sN w CznaSci 11 Stat ut-t5—0ddzietnie dl a

Dzie® Wyceny; Cznasia wytenyi--w-0-8+-----e--0-H--0-A- Y- W --mmmmmmm oo

A 17

1. Dniem Wyceny jest dzi eG, na KkK+—+-y-—pf-z-ypada zwyc

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
Aktyw-w Funduszu, wyceny Akt yw-w Subftonduszy,
Funduszu, ustalenia WartoSci Akt yw-w Netto Sub
Netto poszczeg:-lnych Subf uaduszy--—-—na-—-Idednost kn U

3. Metody i zasady dokonywani a wyceny Akt yw- w Fi
I nformacyjnyngodneN zonegrzepi sami dotyczNcymi
inwestycyjnych:

4 WartoSi godziwN skgadni k-w |l okat notowanych na

ostatnie kursy dostfipne o godziifAt-e-—-—23:+0-0 czasu

Rozd z-i-a-§---3
Jednostki Uczestnictwa; Zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa

A 1-8

1. Fundusz mo Ue zbywal Jednost ki Uczestnictwa r
Uczestnictwa zbywanych przez daStyatSutbuf uonddnuosszz Nock
do danego Subfunduszu:

2. Jednost ki Uczestnictwa poszczeg: |-Ayeh-—-kategori.i
1) zasadami zbywanig;
2ywysokoSci N mi pi-mal-ay-e-hR-—WpGat-—r e

3y wysokoSci N i sposobem pobietani-a—opg§at- mani pul

3. Fundusz rozpoczyna Zzbywani e Jednost ek Uczestnict
poszczeg-lnych Subfunduszach po cenie zbycia r
kategori.i A danego Subfunduszu w dniu rozpoczh
kategorii

4, Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i mogN by
kategorii w przypadkach przewidzianych w Statucie, Prospekcie lub Umowie Dodatkewej:

5. Jednostki Uczestnictwa sN ewi dejstpdpzeciokeea-ne z dok

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

A 19

1. JednostKki Uczestnictwa kategori.i A sN zbywane
oznacza, Ue mogN byi nabywane bez KednosticznoSci
Uczestnictwak at egor i i A mogN byl r-wnieU nabywane w
zawarciu przez Uczestnika Umowy Dodatkowkje d no st ki Uczestnictwa kate
bezpoSrednio przez Fundusz oraz za poSrednict.uv
KontaUczet ni ka | nwestorzy i Uczestnicy mogN nabywa
zasadach okr eS| oayeh—W-—-Pf-0-5-p-e-k-€+-e-rmmmmmmmrmmemeemn

2. Jednost ki Uczestnictwa kategori.i S sN zbywane w
pod warunkiem oferowania programu przez Fusm i Dystrybutoraoraz zawarcia przez
Uczestnika Umowy Dodatkowe. Jednost ki Uczestnictwa kategor.
przez Fundusz oraz za poSrednictwem Dystrybut
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii Srva mach Program-w | nwestyc

Prospekt oraz odpowiednia Umowa Dodatkowas

t
t

o
o

mal na wy s-6-k-6-5-f-—wp

(o8

|
fa)
)
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Mi ni malna wysokoSi wpgaty tytugem nabycia Jedno

zg w przypadku pi er wsesmigiwa kategdriyAcdareego Bebfimdoszgutwe kU

ramach danego Konta Uczestnikaw ramachd a n e j Umowy Dodatkowej, j e U
oraz 0,01 zg w przypadku kaUdego nastiipnego nal
Subfunduszu w ramach tego Karllczestnkd w r amach t e]j Umowy Dodat k¢
zawarta chyba Ue w przypadku danego Subfunduszu, w
1 Statutu, zostagdgy przewidziane inne wysokoS$S
post an@aust@i®& 43 u st. 3 1 o S e |

Mi ni mal na wysokoSI wpgaty tytugem nabycia Jedno
zd w przypadku pierwszego nabycia Jednostek U
progr amu oraz 0, @a Uddgow nmrsz yWipandekyw nabycia Je
kategoriS w ramach tego progr amu, chyba Ue w przyp
odpowi edniego rozdziagu CznSci 1 Statut u, Z0S
wp §at

gaty magne-i--p-v-t-a-¢

2--1

Z tytugu zbywania i odkupywania Jednostek Ucz
nastfipuj Nce opgaty manipul acyjne: Opgat-a Dystry
Z tytugu zbywania i odkupywani a JDednopsableikerdnz
nastfinpuj Nce opgaty mani pul acyj ne: Opgat a Dystr
Wy r - wn a-w-e-z-&

sokoSi opgat -ma-ni-p-ul-aeyi-nryeh

2-2

Maksymal ne stawki opgat mani pulacyjnych zostagy
kaUdego z Sub-f-unaduszy-

Towar zystwo moUe zmniejszyi opgaty mani pul acyjn
Prospekcie, a takUe stosowal zwolnienia i obnic
Tabeli O-p-§-a-t---

Opgaty mani pui ecgnee zeN Spobtk- - w przeznaczonych
Uczestnictwa l ub Srodk-w z ty+ugu—odkupi-enia Je
St awk i opga mani pulacyjnych okreSlane sN w Tab
Oe nie mogN pr z ek rookcozSycli noakkr seySnh-aeknreej-j-—-waySst-at uci e .

Wy sokoSi opgat mani pul acyjnych mo Ue byl zr - U
poSredniczNcego W zbywaniu i odkupywaniu Jedn
ustalane sN oddzielne TabeuéoOpwat Odtai plosac¥ael
moUe byl takUe zastosowana w przypadku Fundus
bezpoSrednio. Tabel a Opgat obOW|Nzu1Nca dl a d
Punktach Obsgugi Klient- - wbdleggoODyastt ryyN ud o saat. i pMs
i nternetowej pr zeznac-ze-na-e-j---d-0--o0gfosze&E&--Funduszu
St awk a Opgaty Wyr - wnawc ze|j j est r-wna stawce

funduszu/subfunduszu docel owym pomniejszNoej o]

w funduszu/subfunduszu F¥r - -dgowym, dla danej war
W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
na podstawie konwersji lub zwpmuaypynejw- wbaws Nz j
funduszu/ subfunduszu docel owym pomniejsza sifn o
w funduszu/ subfunduszu o] naj wyUszych st awka

funduszy/subfunduszy uczest ndchizanNanacl tich Jeénostek z e Sn i
Uczestnictwa-

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

WN

e

2-3

(uchylony)

Fundusz zbywa i odkupuje Jednos t-ki-—-Uezestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuj e JednosatkpoSerzdeﬂsitcrtiwoet
Dystrybutor - w, na zasadae—-h————ek-r—-esk-—enye—-h-———w Prospe
Zl eceni a, dyspozycje i inne oSwiadczenia woli I
spos-b okreSlony w Prospekcie a w szczeg-lnoS.
pomxz N el ektronicznych noSnik-w informaciji (w ty
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N>

poSrednictwem os-b fizycznych pozostaj Ncych z I
stosunku o podobnym charakterze-
Fundusz ma prawo doeodozta@gni asypegaed@nektw:- spos -

jednoznac zaN-+eai

-5
f

J

bywanie Jednostek Uczestnictwa:

gaty do Su-b-f-u-n-d-u-5-z-y

2-4

Fundusz przyjmuje wpgaty WijNCZI’lie’W Srodkach p
Subfunduszu oraz kategorriei ndagdinotsytie kz dyctzespnie
d ok onan N---w-p-§-a-t--4i--

Fundusz przyjmuje wygNcznie wpgaty w mini mal nej
1) warunek mi ni mal nej wysokoSci wpgaty w pr zypg

Uczestnictwapstyppaglku,sigdyw Uczestnik nie pos
Uczestnictwa danej kategorii, danego Subfundusztt;

2)w przypadku zamiany albo konwersji jako kwothn
jakN zostaga zI| econ-a-—z-am-apa—al-bo-—konawersja,

3) kwotami ni mal ne|j wpgaty musi byl zaksifigowana na
(przelew)

4w przypadku, gdy Uczestnik nabygd Jednost ki U c
warunek minimal nej wpgaty stosuje dychiw odr fibn

ramach Umowy Dodatkowej i Jednostek Uczestnictwa nabytych zbederania Umowy
Dodatkowej:

W zakresie nie uregulowanym w Statuci e, spos- b
Subfunduszy regul uj e Prospekt . doRonwvaniuypizezt or zy

Uczestnik-w i l nwestor-w wpgat do Subfundusz\
umoUl i wi aj Nce pr zyj-mowan-i-e-—t-aki-€h—wp-§-at--

Fundusz moUe wudosthipnii moUliwoSi dokonania jed
kilku SubfunduszyW t aki m wypadku podziagdg wpgaty pomindz)
przez Fundusz, zgodnie z dys-pozyef-N-—-—t-nwestora I

2.5

LD

Fundusz zbywa Jednostki Uczestni Brospeicien-a-—-zasadac
Okres od dniz a k s i n @& rachund bankowmSubf unduszu wpgaty na nal
Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestni
op-¥nienie |jest nastfipstwemnbkopioaopso Soidpoma e i
W przypadku dokonani a wpgaty na nabyci e Jedn
Dystrybutor a, termin zbycia Jednostek Uczestni
liczony jest od dnia pr zyj-d€ci-a—-—wpgat-y—p+2zez Dys

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

A 26

1. Fundusz odkupuje JednostKki Uczestnictwa-na zasa

2. Okres od zgoUenia przez Uczestnika zlecenia o
odkupienia Jednostek Uczestmichk ni e moUe przekroczyl 7 dni,
nastnpstwem okolicznoSci, za kt . r-e-—Fewa+rzyst wo

Wypgaty z tytugu odkupi-ert-a-Ideadrostek--dezestnictw

A 27

1. Fundusz dokohkwjoey wynpgetlne] t Wcz@ws t midkawii ezi a N
Uc \

zestnictwa w Aast-R-p-tj-Ne-y----5-P-6-8----P-t--mmmmmmmmmmmmmmnen
1) Fundusz dokonuje wypgaty Srodk-w z tytudu odk
drodze przelewu Srodk-w pieni f-G-ay-eh-—-—na- rachune
2)wpgata moUe bylachokekhampaemianUny Uczestnika

maklerskj

3)wwpgata moUe byl dokonana na rachunek przedst:
przypadku WKM wypgata moUe zostal gdekenana na
4jeUel i z palzegkreyyonh nddezFunduszu nie jest moUl i\
rachunek bankowy Uczestnika i przy zachowani
ustalenie sposobu wypgaty, Fundusz nabndzie n;
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Jédnesttni ct wa kategorii A subfunduszu
zapisane na RejestrzaUdzegstsnnink klan dail e
wa l nabytymi Jednost kami Uczestnictwa
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n dokonuje wypgaty niezwgdgocznie po odkt
r omindzy Dniem Wyceny przyjnantym za dzi e
zestnictwa a dniem zg eni ez PEBhundusz
zeznaczonych na wypgatn bndzi ie kr-tszy
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A
O kolejnoSci realizacji zl ece® w danym dniu dec
dokgadnoSci N do | ednieg nmdmwaiya, zktt-yrny clhe pzoldesct earw N
rachunek bankowy (tj. | nwestor l ub Uczestnik nie
jako ostatnie w ramach danego Konta Uczestnika.
momencie, doty z Nce tego samego Rejestru Uczestnika, re
zal eUne|j od typu zleceni a: zl eceni e nabyci a, zI|l e
zl ecenie odkupienia. Zlecenia tegawi®amapd yicy Ne e
samego Rejestru Uczestnika, —r-e-al-i-zowane-—sN w kol e

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
A 29
1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa-
2. Potwierdzeni e, z zastrzeUeniem ust. 4, zostani
zwy k glpojne Uel i Uc zeissenmrkN waygBdzidusz udos+t-Ffpni tak
l)pot wierdzeni e zostani e mu udost npun iAgentae w Pu
Transferowego, lub
2)potwierdzenie zostanie sporzNdzone w -nNnych te
3) potwierdzeniezostanieny s ane poczt Nprezekt UpaoicznNwagego n.

lub
4) potwierdzeniezostanieu d 0 st A pni one n antemstdwejz aprrezjy sutCryocniiue t r
noSni ka i-nfo+r-maej-i-

3. Potwierdzeni e mo Ue mi el f or mn wydr uku komput e
przypadku dostarczania potwierdze@ zzmpepnmmocN t €
uOycie technik zapewniajNcych poufnoSi, moUli wo

4. Potwierdzeni a dotyczNce transakcij.i w ramach
przekazywane w terminach i w spoes-—b-—-—ek+eSlony w

Zawieszanie zbywania Jednostek Uczestnictwa

A 30

1. Fundusz mo Ue zawiesil zbywanie Jednost ek Ucze
wart oSl Aktyw:-w Nett¢gedemfumduisazud grlz-&600ODYW. 00

2. Decyzja o zawieszeniu albo niawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa podejmowana jest

ni ezwgoczni e po Dni u Wyceny, W kt - rym Fundus
okolicznoSci wskazanej W ust. 1. W decyzji o]
wyznaczany jestedizaeGEhbywania Jednostek Uczestni
ni Usinadlmyi e @ po dniu oggoszenia o0 zawiienRzeni u z
p-Tniej ni U na ostatni dzie® drugiego miesi Nca

Subfuduszu przekroczyga k woDedyzja omie kaieseaaij zbywanima w U
Jednostek Uczestnictwa moUe byl w kaUdym czasi
Subfunduszu przekracza -kwot-f+-—-—-o--—-kt-—-tf-ej-—-—-mowa w u

3. W przypadku zawieszenicozy wani a Jednostek Uczestnictwa z po
wskazanej w ust. 1, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
jelel i wartoSi Akt yw: w Netto S u b 9000060080z u Z mn
(dzi ewimicli iugsrezt gve-t--y-e-h--
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Uczestnicy

A
1.

2.

w

Z-i--a
Uczest ni ¢

i e po Dni u Wyceny, w kt-rym Fundus
Ci wskazanej] W ust. 3 wyznaczany | est
Uczestnictwa prpeypzadtieE Nc yninei ep -wkcnziee§n i
e po dniu oggoszeniu o0 -wzRewi-eniu zb
kt-rych mowa w ust. 2 i 4 podej mowan
0Si 0 zawi es ze miJadnosdek bJazestnidtwa orazaowi e s z a
n zbywania Jednostek Uczestnictwa na s
Funduszu e p-Fniej ni U nastipnego dnia po po
udostnpni odpowi ednrieNdni of wemacOyist zygb ug ®$ - w. C
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bnd
byl zmieniona, jeUeli wartoSi Aktyw-w Netto Sul
mowa w ust. 1:

[oRN¢) R BN ]

O
D
o
<
N
D

i
0]

Fundusz o0gg
WZnowi e u
n

1) Fundusz nie bndzie realizowad zlece® nabyci a
zl ece® zamiany i zl ece® konwersji obej muj Nc
Subfunduszwt r zymanych od dnia zawieszenia zbywani i
ten dzie® do dnia wznowienia zbywant-a Jednos

2) Funduszb fi d zwiraedSr od ki wpgacoableetytugdem nabycia Jed
tegp Subfunduszuotrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
(wgNczajNc ten dzie® do dnia wznowienia zbyw
dzie® oraz Srodki pieninlUne p#zyjHte-w tym o

zd

A
4

. Pr a wa ooz otemn-i--l W\
y Wat t-C-Z-e-5-t--ft-t--K v

g
y

2.1

O~ L

Uc
0s
Uc
WA

estni kami mogN byl osoby fizyczne, osoby pr e
bowoSci prawnej j—z-—-—z-a-5tf-z-eepi-em—ust-- 2.

estni kami nie mogN byl f unzigramizzee lub mstyeusjg y cy j n e
-l nego inwestowania z siedzibN za granichN,
przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagow
S i do danego Subfuedusmae modMi by, wekkarannie
danego Subfundusztk

l nwestor nabywa status Uczestnika z chwil N zap
Jednostek Uczestnictwa:

SCN T N O N

Rejestr Uczestnik-w or az--Stb+et-est-+-y---e-z-estni k- w

= >

N

Konto Uczestnika oraz Rejestr Uczestnika

A33

2.

2
O£

Funduszpr owa d z i Rejestr Uczestni k- - w, Subrejestry U
takUe Konta Uczestnik:-w—-—ofaz-—-Rejestry-—-dezestnik
Rej estr Uczestnik-w zawiera wszelkie informacj
zbytych i odkupionych Jednostkh Uczestnictwa:

Fundusz moUe przekazywal Dystrybutorom wszel ki
dotyczNce Uczestnik-w, kt-rzy za poSrednictwem
Konta Uczestnika, w cel wewsdmns tkiopnn ii anrfioa marcwe s tdort
reali zacij. zgoUonych zlece@E i dyspozycij-i- oraz p

Dane z Rejestru Uczestnik-w przekazane bnfadN pr
zawartych z Dy sbr ypolStreerdanmiczemi 8 w zbywaniu i

Uczestnictwa. Dostnp do przekazanych przez Fund
wygNczni e pracowni cy Dystrybutor-w upowaUni eni
real i zacj N u nmewzbywanpiwi Gdkupyivaniu dezirostek Uczestnictwa.--------

Dane z Rejestru Uczestnik-w mogN byl przekazyyv
Towarzystwo, w celu otwarcia Kent-a-—Uezestnika i

1.

KaUdemu | nwestor owi Fundusz otwiera Konto Uczes
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfundbsmdusz otwiera
Uczestnikowi Rejestr Uczestnika w danym Subfunduszu. W przypadku nabywaimastik
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1)

2)
3)

4)
5)

6)

Zlecenia telefoniczne i internetowe

A
1.

Pe

A
1.

4.

Uczestnictwa w winfcej ni U w jednym Subfunduszu,
z Subfunduszy, kt -rego Je dlednostki kiczestdictwaenabywanec t wa ¢
(

w ramach Umowy Dodatkowe] s N creyczestrtikaJednastkie na o
Uczestnictwa poszczeg:-lnych kategorii sN rejest
(uchylony)

Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczes!
l ub UczestniShowyswoﬁl-r--b-s-p-khcic.

Uczestnik moUe posiadal wificej ni0UO jedno Konto
zgdgo Oyl zl ecenie otwarcia kolejnego (nowego) Kon
poSrednictwem innego ynEtivemydbtychczasoaego Dystrybatckra,l(ﬂe za p
ile Dystrybutor dopuszcza takN moUl i woSIi. Fund
(transferu) Jednostek Uczestnictwa pomindzy Rej
dokonywanie transferw:
(uchylonyy)
Uczestnik zobowi Nzany | est lubpnonteaRejedtru Uczestrekm Ko nt a
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji,
kt-ra nie zawiera | ub zawi eswmkaloh mumer KRejestdug o wy n
Uczestnika:

awa Uc z-e-s-{--fa-i--k----w

o

2.4

r-cz praw przysgugulNcych Uczestni kowi na mocy
zestni kom nast—ﬁpuj-—Ne—e—-——meUL-—r——w—e—%e-+——: ———————————————————————
Uczestni k moUe skgadal zlecenia przez telefon |
A35 CziScit-—Stat-trt-tis

Uczestnik moUe ustanowil pegnomocnik-w -na warun
Uczestnik moUe dokanywalk akonwensjfieruzami zasadac
A 39 CziSei—A—-St-attt-t

Uczestnik moUe zlecil ustanowienie blokady na z
Uczestnicy pozostaj Nc w zwi Nzku magUe@ ki m mo
zasadach ok42SCom§ccib—iw-—-St-a-+-ot+--t-

Uczestnik moUe nabywal Jednost ki Uczestnictwa

zasadach okr eS| onyc-Hh—w-—~A--b4-3-Gz2HEeitt---St-at Ut u.

2.5

Fundusz mo Umo Widiowa Sijpni Kgadania zIlece® |lub dyspo:
o Koncie Uczestnika przez telefon |lub za pomocN
lub Umowie Dodatkowef:

Umowa okreSla wszystkie warun«g-linc8sciadyy mkganea
techniczne skgadania zlece® oraz spos-b identy!
praw Uczestnika WynlkaJNcych z ebewr--N—z—uchych p
Dystrybutorzy, inni ni 0 Towazawisd wal mo glic wes twijial
o] skgadani e zl ece® przez telefon, tel efaks (Y

Dystrybutora, jeUel: Dystrybutor posiada zezwol
z | e€ceLE:

g N 0 me-¢-f-i--€-y

3-6

Uczestnk za wyj Ntkiem osoby magoletniej, mo Ue ust a
do Rej estru Uczestni k- w. Uczestni k, ni e bndNCc)

pegnomocni k-w wpi sany c-h-—-g-0-—-—-Rej-est-F-t---ezestni k-w
Pegnomocni k wpiWanegstdno kRevj gsetsrtu uprawni ony do

czynnoSci, tak jak Uczestnik, o ile nic innego
tym Ue Uczestnik moUe wudzielil pegnomocnictwa
udost ipni Bundpsp---p-+-z-e-2

Pedgnomocni kowi nie przysguguje prawo udzielania
to pegnomocnictw wudzielonych bankom | ub domom
pegnomocni ctw S We+-fr--p-F-a-€-0-Wi-i--k-6--
Pegnomocnict wod pioeMi mmeo &lydo pisemnie w obecnoSc
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Klient-w, albo z podpi s-e-m-—-p-o-Swi-adezonym-notari a

5. Pegnomocnictwo udziel one poza grani cami kraju
przedstawicielstwo dy plubmnotaitsyae-z-a-e-;——u-F-z-Nd-konsul a

6. Pegnomocnictwo moUe byi w kaUdym czasie odwoga
nast Npi i al bo pi semni e w obecnoSci pracowni
korespondencyjnie w formie pisemntgjojleFanduszoc pr zez
udosthpni a-k-N-—-mo-O+-i-w-0-5-f--

7. Pegnomocnictwo |l ub jego odwoganie staje sin sku
o jego udzieleniu |l ub odwoganiu przez Agenta Tr
zgoUeni a dobksmwntgo w Punkci e Obsgug Klient - - w
przekazanego korespondencyjnie, chyba Ue op- Fni
Fundusz nie ponosi odpowi edzialnoSci . Odwogani e
internetust aj e sin skuteczne wobec Funduszu nie p- 1
odebrania przez Agenta Tr ans¥He+owegoe—i-afor macj i

8. (uchylony)

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

A 37

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecen@k o n a | zamiany Jednost el
pomi ndzy Sub-f-und-us-2z-a-mi

2. Zamiany dokonuje sifih przez jednoczesne umorzeni
(Subfunduszu Fr-dgowego) i nabycie Jednostek Uc
docelove go) za Srodki pieninUne uzyskane z wumorze
Tr - dJjewe-ge

3. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w mi
Opgata Wy r-—-—waa-We2a-

4. Okres pomifndzy zg§oUedmiieenm zleegcoe nrieaa | ziazmicaggny na e m
dni , chyba UOe op-¥nienie jest nastninpstwem oko
odpowi ed zi-al-n-o-Sei

5. W zakresie nie uregulowanym w n|n|ejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa
stosuie i odpowiednio przepisy dotyczNce zbywania
okreSlone w St at-d4et+e—of-az—Pr-ospekei-e-

6. Zami ana moUe byl dokonana wygNcznie w-—-ramach | e

7. W przypadku nabycia przez Uczestnika Jedrostezestnictwa w ramach Umowy Dodatkowej,
zami ana moUe byl dokonana wychzn|e w ramach St
t N UmowN DodatkowN. W szczeg-lnoSci, moUli woSI
Uczestnictwa nabywanych w ramach Umolvy d at k o we j obej muj Ne-e-j jeden

Konwersja

A 38

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego--zI| eceni

2. Zlecenie konwersji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa i zleceniem
nabyi a Jednostek Uczestnictwa realizowanym na za
Konwersji dokonuje sin przez odkupienie Jednost
Uczestnika (Subfunduszu Fr-dgowego) unduszuzbyci e
zarzNdzanego przez Towar zyst wo al bo Jednost ek
wskazanego przez Uczestnika (funduszu docel owec
odpowi adaj NcN Srodkom pienifnUnym uzywmikw@wnym z t
Subfunduszu Fr-dgjgowego. Subfundusz ¥Fr-dgowy pr z
Jednostek Uczestnictwa bezpoSrednio do, odpowi €
docel owego. Zl eceni e konwer sjkianjee szt tryetaul §iuz oava
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu Fr-dgowego
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego albo Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docel owego zgodnie z zasada méowayd abeiShbiundyskic y mi d
docel owego. JeUel i j est t o niezbndne, Fundusz
docelowego:-

3. W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa w
Opgata Wy r---—-wa-a-WeZ-a-

4. Okres ppopinodedaiyem zI|l ecenia konwersji a dniem jeg
dni , chyba Ue op-FTnienie jest nastnpstwem oko
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odpowi ed zi-al-no-Sei

5. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do konwéegjnostek Uczestnictwa
stosuje sifn odpowiednio przepisy dotyczNce zby
okreSlone w St at-geie—of-az—Prospekei-e—---

6. Kategorie Jednostek Uczestnict wa-—-podl-egaj Nce ko

7. W przypadku nabycia przeUczestnika Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy Dodatkowej,
konwer sja mo Ue byl dokonana wygNcznie W r ama
Uczestnika objaAatych tN UmowN DodatkowN. W szcze
dotyczy Jednostek Uezst ni ct wa nabywanych w ramach Umowy D
Subfundusz

Transfer

A 39

1. Fundusz dopuszcza moUl i woSi transferu (przeni
Kont ami Uczestni ka i Rejestrami kdopreypadkachk a nal
przewidzianych w Prospekcie i Umowach Dodatkowyeh-

2. Na wniosek spadkobierc-w Fundusz dokonuje tran:

I?:Iokada JednostekUczestnictwa i zastaw

A
1.

nal eUNcych do Uczestnika na Kont-a-—bezestnik-w o

4-0.
Uczestnik moUe zgoUOyli dyspozycjn ustanowienia
ni ego Jednost ek Uczestnictwa. Bl okadN mogN by

nabywane w przyszgwSzxdstnblkaRadaBllWwkmtddl mogN by
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika.

eni e j est nastninpstwem okoliczi

Blokada polega na wygNczeni u, przez okreSlony ¢
real i zacj i enmal(craz &diwversjidikzanmany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie
obowi Nzywania blokady Fundusz bndzie zobowi Nza
Jednostek Uczestnictwa. Blokada moUe zestal odw
Oile Fundug udostnhpni takN moUl i woSi Uczestnik mol
bl okady, kt-ra przed upgywem okresu, na | aki zo
przez wyznaczonN przez Uczestnika osobn. GNczn
moUe udzielil t ej osobie pegnomocnictwa, kt -re
wyrazil zgodn na wypgacenie Srodk-w pieninUnycl
podl egaj Ncych bl okadzi e na r achuneRunddszamek o wy  Ww¢
kontroluje zasadnoSci zgoUenia przez pegnomocni
ni e ponosi odpowi edzial noSci zZ a realizacjhn z Il
zgoUone przez Uczestni ka birduMkt reankt ddvea nwey zjnakea o
wyrazi zgodn na ich real {-zaejHA-—-poprzez-——-odwofani
OSwi adczenie Uczestnika | ub uprawnionych os-b o
skuteczne w momencie zarejestr owawegoalecoBewi adcze
p-Fniej ni0O w terminie 7 dni, od zgoUenia taki
chyba Ue op- ¥

0 3 e

ni

dpowi ed zi-al-no-5ci-

Fundusz wpisuj e wzmi awiekna wniosek Ycreatmka lulh zastayvmika, p@ s t
przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje

zabl okowani e moUIl i woSci zgoUenia zlecenia odku
Uczestnictwa zgodnymi zwzbshadawme. oWpeShnie zast s
niU w terminie 7 dni, od zgoUenia takiego wni
op- ¥nienie |jest nastfipstwem okolicznoSci, za Kkt
GNcznie =z uzasatneowwi elhdzeest ni k moUe udzielil zast
moUe byl odwogane jedynie za zgodN zastawnika,
pieninUnych z tytugdgu odkupienia Jednostek Uczes
p e § ncoikae

g o l-e-t+-n-i

4--1

Uczestni kami mogN byl osoby magoletnie, jelel i
Subfunduszu nie stanowi inaczej-

W zakresie ni e uregul owanym w Statuci e, spos
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odkupywania Jednostdic zest ni ct wa przez osoby magoletnie r
Prospekt mo Ue przewi dywal ograniczenia kwotowe
zar zNdu maj Nt k-i--e-m--ma-g-o-t-e-t-p-i--e-g-6--+—--------mm-mmmmmmmmemmoo-

Wsp:-I ne Kont e--Ma-g-Ue-Es-k-i-e

A 42

1. MagUonkowie pozmotSaji Ncryaj wWe kweej | magUe Eski ej m
Uczestnictwa na Wsp-lne Konto MagUe@Eskie, jeUe
Subfunduszu nie stanowi inaczej:

2. MagUonkowie sN wsp-guprawnieni do Jednostek
MagUonkowie posiadaj Ncy WKM wyraUajN zgodi na
ogranicze® zl ece@® i dyspozycji zwi Nzanych z wuc
odkupieni a cagego sal da posiadanych Jednost ek
odpowi edzialnoSci za skutki zgoUonych przez mag
bAadNcych wynikiem odmiennych decyzj.i kaUdego z
bidzie je realizowad w kol ejnoScir zveycniwk anjaNgcleojn k:
wobec czynnoSci drugiego magUonka jest skuteczr
nim zapoznal przed dokonaniem czynnoSci. MagUor
zawi adomi enia Funduszu os obiuftamwnynudgraniciesit e m p o |
wsp-lnoSci maj Nt kowe j wraz z potwierdzonN kop
potwierdzonN kopi N stosowne,j umowy w formie ak
roszcze® zwi Nzanych z realjjecargdNo z4 e ma FUanjlo-Ow r
wsp-lnoSci, jelel i w chwildi realizacji zl ecen
wsp-lnoSci. MagUonkowie zobowi Nzahi-—-sN-podal | e

3. Otwarcie WKM nasthnpuje po z@goilani UepperasmajggNow
wsp-lnoSci maj Ntkowej magUe@skiej i akceptuj N z

4. W przypadku wustania |lub ograniczenia wsp-1lnoSc
dyspozycj e dot yczNc e zgranddzamgh e WK stesewhi@ ide t w
okolicznoSci, kt -re spowe-do-wagy-—t-st-ani-e-—-t e] ws p

5. Dokument wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestnict

Programy inwestycyjne

A

1.

2.

dokonywana na WKM-
W zakresie nie uregul owsnymeg: - $o¢w@e¢ uwaeunikipoprhb
reguluje Prospekt:

A4-2

Fundusz mo Ue of erowal nabywani e Jednostek U
l nwestycyjnych. Programy inwestycyjne megN byl
Progr amy l nwestycyjne, w tym programy systema

prowadzone na nas+tH&puj-Neyeh--—-zasataeh-i-——--
) nabyci e Jednost ek Uczestnictwa w ramach Pro
warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie Dodat&fw

2)uczestnictwo w Programie |Inwestycyjnym wi NUOe
kwoty wpmiiani mad e | bNdF¥ maksy hub Icrasuj trwamig s o k 0 Sc
uczestnictwa wProgramie Inwestycyjnym | ub sumy wpgat Uczestni ka
Programulnwestycyjnegpol ub, w przypadku PSI, systematyczn
Subfunduszy,

3) umowa Progr amu l nwestycyjnego powi nna W S ZC:z
Il nwestycyjnego, wysokoSi l ub s ummegwpkijeama Uc z e st
j aki Uczestnik zobowi Nzuj e sin i nwestowal ‘
Il nwestycyj y m, zasady rozwi Nzania umowy oraz S
war unk - w P-+--6-gF-a-Frt-

Fundusz oferuje moUl i wo S lictwan mzez funausie anwedtgcyine,o s t e k

przez zakgadyw uzbaekzrpeiseicez eidhwestowania Srodk-w ul

kapitagowych oraz przez firmy inwestycyjne i tc

usgugi zar zNdzani a fipansowy€Ehé Iwazakresiei natywanial dednostek w

Uczestnictwa w imieniu i na rzecz swoich klient

nastfipuj Ncych zasad, uzu-p-eg§ai-af-Neyeh-zasady og-

1) mi ni mal na wysokoSi wpgaty tekUcaestriaiwa fategorivhs z e g o
wynosi 0,01z g , pod warunkiem zawarci a Umo wy Doda
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Towarzystwa o zamiarze dokonania pierwszej wp ¢
A 20 ust. 1 CzfASci | Statudizualjub Cwiiseld- ust Stht
2)nie ma zastosowania warunek, o kt-rym mowa w A

Umowa Dodatkowa, tj. umowa O--wyp-§aecahte premii
3)yUczestnik bndNcy zakdjadem ubezpEeskaeatEkujaNcma l
jednoczesnym odkupieniem i nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dokonywanym

w tym samym dniu i po tej same|] ceni e, rozlic
Jednostek Uczestnictwa pr zezn atwa, padearsibemn a nab\
zawarcia Umowy Dodat kowe|] l'ub poinformowani a
zl eceni a, a ponadto Uczestnik ma moUli woSi ws
wczeSniejszej ni U dzie@ natsrtziiypnnay pproa wdi ndi guo, wow wkyt
Zlecenie

Premia inwestycyjna

A 44

1. Z osobN zamierzajNcN inwestowal =znaczne Srodki
umowld o wypgacanie okreSlonej kwoty izrentiytugu p
inwestycypej.

2. Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy o Sredniej gNcznej war
zgotych, w okresie rozl i c-z-efi-0Wym---pi-e-—k+ -1tszym

3. Premia inwestycyjna mebe—byl—-—wypgacana—przez:

1) Fundus z, ze Srodk-w przeznaczonych na pokryci
premia inwestycyjna | est wypgacana przed wypd¢
wypgaconej przez Feyjmejd adpowiedmor pprmmiejsza Wynageodzenje
Towarzystwa, lub

2) Towar zyst wo, ze Srodk—w-w§asnyeh-—-Fowarzyst wa.

4. WysokoSi premii inwestycyjnej i zasady j ej n a
i nwestycyjnej j est uzal eostek|Uozasm|ctwadposﬁdalwmrplze21 war
Uczestnika w ustalonym w umowie okresie rozliczeniowjgnmo wa mo 8¢ adta zz a w
kil koma podmi ot ami gNcznie | w- wczas warunek, C
tych po é&-mi-o-t-—--w-

5. W zal eUn

oScwi edd zmovsatrd reg umowy, premia i nwesty
nabycie dla Uczestnika dodatkowych Jednostek I
przelewu Srodk-w pieninUnych-—na-—+aechunek bankow

Ro z d z-i-a-§----5

Post anowi e n-i-a--k-e-&e-o-w-e

Udosti pni ani e i nf or maej-i o----F-u4-f-d-4-5-2-t

A 45

1. StronN internetowN przeznaczonN do eg§esze®& Fun
2. Na stronie internetowe]j przeznacz-enej-—-—d6 0gfosz

1) Prospekty Kl uczowe | nf or onazarghigvalngsl kar -Itnyw ePsrteosrp- enk t - w,
2) aktualne informacje o zmianach w Prospekeie;
3)p-groczne skonsolidowane sprawozdania finanso
finansowe kaUdego-—z-—Sub-f-uadt-5-z-ymmmmmmmmmmm-
4 WartoSci Akt yw:- w Netdthm s$ kbif Wrckweszwnmirccd wa dl a Kk
oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnietwa;
55o0ggoszenia o zmianach Statutu wraz z-—-+nfor mac,]
)i nne oggoszenia dotyczNce repmepsamipawaat-b0 Subf un
3. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Funduszu
Subfunduszy bndN publ i kowane w trybie okreSlo
prowadzenia rachunkowo Sei—funduszy—i-pwestycyjny
4., Przyzbywani u Jednostek Uczestni ctHKuazowe infohacgezlla bez p g a
| nwes.t oReazne p o PN garamzeanaefinansowe Funduszu ojdnostkowe
sprawozdania finansowe kaUdego z Subbunhdusmwy, 8
wskazanych w Prospekcie. Fundusz dorncza Uczest
p- §r ogadkc gpmwozdania finansowe Funduszu or@nostkowe sprawozdania
finansowe kaUdego z Subfunduszy, ac@amib ankadssh Pr os p e

13¢



o

Pw

P
A
1

N

gk ow

w tym Prospekcie-
Dzienni kiem przeznaczonym do oggosze®& prasowych
przypadku zaprzestani a wydawani a dziennika C
przeznaczonym do o0g§oBizene-sbuitdz+-e-—d-zi-enni-k APul s
W dzienni ku przeznaczonym do oggoszeE& prasowych

N = >0

w-vsos

0S
74

Funduszu z innym funduszem inwestycyi-aym al bo z
zwi Nzanie i |ikwidacj a--Subttaeuds2y-—-6+az-—-Fundusz
A--6

Funduszrowi Nzuj e si n p rzypad k-a-e-h----e—k--r—-e-é-l---e-n-y ch w Us

k rozwi Nzania Funduszu To
Z e z2-f-a-€-Z2ohRy-m-—-d-o6---6-g§0oszeE& F

st Npienie prze ne
pr ¢]

n d us zci Subfihduszd-t+-s-z--—--me-Je dokona
al

t

S
blikujN w piSm
rakcie trwania
z
z
0

T <

undusz mo Ue zli kwidowany w przypadku

aka moUe zostal podjnta v

c —Cc

funduszu poni i kwot y--2--0-06--6-6-6--—-(dwa mil
Wszystkie Subfundusze podlegaj N | ikwi-daeji w
Li kwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy ni
Funduszu, jest Towarzystwe-
od dni a rozpocznci a | § Nwizdbayonjain e Swh fawn daudk wp ymia
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu-
Li kwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie je:
Funduszu prowadzona jest z--zaehowani-em-nastiNpuj
1) likwidacja Subfunduszp ol ega na zbyciu jego Aktyw-w, Sci N
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wypgatin uzyskanych Srodk-w g
proporcjonalniedo liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wypgata Srodk-w uzyskanych w ramach | i kwidac]j
dyspozycji Uczestnika na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu
inwestycyjneg zar zNdzanego przez Towarzystwe-celem n
2)zbywanie Aktyw-w Subfunduszu powinno byl dok¢
interesu Uczestnik-w | ikwidowanegoe-—-Subfunduszu
3o rozpoczinSubflunkwisdacijTowar zystwo niezwgoczni e
powi erzygo wykonywanie swoich obowi Nzk- w, or &
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictaa;
4 o0 wystNpieniu przesganekodpdowd idaicy i | iSkuvwbifdianadjuis
oggasza w piSmie przeznaeczonym-—-do—ogFFosze @& Fun
5  Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia | ik
finansowe na dzi e@& r oz poeeczhei-a-—t-i-k-wi-dacj i Subf
6) po dokonaniu cayno Sci okreSlonych w pkt 1) Towar zy.
zawi er aj Nc e-—€o-——n-a-j--ma-i-e-j-
aybilans zamknincia sporzNdzony na dzieE nastan
w pkt 1),
byl istn wierzycieli, kt-rzy zg§osi++-—-—-Fro0szczeni
c)wyliczenie koszt-w |ikwidaciji, na dzieE& zako
zggoszonych wob-e¢---SubFft-nA-d-t-S-Z-Y-z-m-m-mmmmmmmmemmmeee-
d
o}

i on
pr
e |

pieninUne, kt-rych wypgacenie nie bygo

=~

7

\
V

P

U)(j'))

o] i
d e

o
>}

4

tanowi e n-i-a--—-k-o-&Ee-o-w-e

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statute
inne obowi Nz-g-j-Ne-e-—--pFt-z-e-p-i--5-y--

Wyboru bieggego rewidenta wuprawnionego do doko
finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzoficaaarzystwa:
Towarzystwo moUe dokonal zmiany st-atuytuy- na zas
Subfundusze mogN byl gNczone ze -sobN;—na zasada
Przepisy art. 89 wust. 4 i 5 UstSubiundusza-j-N-—-zast oso




Cz i St

Subfundusze

Rozd z-i-a-§----

Subfundusz QUERCUS --6e-h-f-o-p-y--—-K-ap+-t-a-Gt-----mmmmmmmmmmmmme

A -1

1. Subfundusz dziaga pod nazwN QUERCUS Ochrony Ka
rekl amowych, oggoszeniach, formul arzach i kores
w brzmieniu QUERCUS Capital Protection- - - -
Uczestni kami Subfynwduskaz amoeg Nw b A F-3-b-s82H-Sc i I St

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A-i-S-

Zasady zbywania Jednost X0 UCzre$d inile-t-Svaa-toktr e.S1 a |
WysokoSci mini malnych wp §at-—ok+teSta-—-~A-—-20 CziSci
Prawa uczet ni k- w Subfunduszu inne niU wynikaj Nce z
szczeg-lnoSci A--34-—-—-Gz-h-8-6-id--St-at-thto—th-rommmmmmmmmmev

ogkwnN

Cel inwestycyjny Subfunduszu

A -2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost W
wart oS ei-—-—-t-o-k-at--

2. Subfundusz nie gwarantuje osi Ngni Bei-a—eel u inwe

Typy i rodzaje papier-w wartoSciowych i innych pr

Subfunduszu, gg - wne ograniczeni a i nwestydyjne St

kredyt - -w i poUyczek zaciNganryeh--ptr-zez—-Subf-undusz

A -3

1. Fundusz moUe | okowal Aktywa Subfunduszu w papi
kt-rych typy i rodzaje sN wskazane w A 8 CznSci
lokat i ogranc z e & ws kazanych poni Uej oraz w A 4 niniej
cCznSci | Statutu, Fundusz wskazuje, Ue w przypa
od okreSlenia dopuszczalnych typ-w U-—+eoedzaj - -w I

2. Fundusz dokonuj Nc | okat Subfunduszu kieruje si.
kategorii | okat okreSlonymi w A 9 CznSci | Stat
wskazuj e, Ue dodat kowe krytarane desNomwu Al odk ani n
rozd z+-a-§-tr-

3. Fundusz dokonuj Nc |l okat Subfunduszu przestrzega
CznSci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywers
niniejszego rotaniSaju.FuwdssezengUe | okowal Akt y\
wartoSciowe i Instrumenty Rynku PieninUnego, o
Statutu. Zgodnie z A 10 wust. 1 CznSci I Stat
Subfunduszuniepgre wi duj e odstipstw od ogranicze@ i hwest:
Statutus-

4. Fundusz dokonuj Nc lokat Subfunduszu przestrzege
CznSci I Statut u, przy zachowani u aznayscahd wd yAve4 s
niniejszego rozdziagu. W szczeg-lnoSci Fundusz
limity, o kt-rych mowa w A 11 wust. 2 pkt 2 i wus
CznSci | Statutu FundukatwSkhédiuwujnedus@e wiprpypgec
od |l imit-w inwestycyjnych wskazanych w A 11 Czh
3 CzfiSci | Statutu Fundusz okreSla, Ue moUe I ok
W papiery wawiam®ci opwoer e mione l ub gwar antowane
Narodowy Bank Polski-

5. DopuszczalnN wysokoSi kredyt-w i poUyczek =zaci

Subfunduszu okr eSl-a-—A-21-83---C2H-Se+-—--t--S-t--a-t--u-t U

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
A4

1. Fundusz bnirdzie dNOyg, aby vyartoéi Jednost ki Uc:
kal endarzowego bygdga nie niUsza niU na koniec r
Uaden inny podmiot nie gwar antieckgeniu pozedspagkemnci a p
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wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu s g
bridzie r-wnieO dNOy g do osi Ngnifnci a wzrostu
kr-tkotermi nowym ho r-yze-fe¢it-e-—i-A-WwWest-y-e-y-i-A-y m.

Fundusz b nodwa ge Akntwewsa Subfunduszu gg- wni e w o
wszystkim emitowane, porinczane | ub gwarantowan:
Pol ski l ub sp-gki publiczne, kt-rych akcje s N
DguUne bimyaiaemyutnrazypozi omie r-wnowaUNcym ryz yko
l okat w skal.i roku kalendarzowego. Akt ywa Subf
zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne, jak
5.Funds z moUe inwestowal Aktywa Subfunduszu takUe
w ust. 4, przy zachowani-b4--—-p--2-ew-d-zi-any-eh | i mit
Sredni udziag Instrument-w DguUnych biidzie wyno
Ue w okresieza@irrwedg Stcd wavreigam cznSci Aktyw-w Sub
Akcyjne Sredni udziag Instrument-—w-—-DBgudnych moU
Fundusz dokonuj Nc l okat Aktyw-w Subfunduszu

dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyje-od 0% do 20% wart oSc-i—Akt-yw—w Subfun
2)I nstrumenty DgoudUn8e0 % dDoe plo0zOy% ywar t 0 S-e-——Akt yw- w

3y Tytugy Uc-nestOf cdiowd 0% wart oSci—Aktyw-—w Subf unc

P>
<

4) Depozyty-od 0% do 25% wart oSc-i-——Akt-y-w-—w-Subfunduszu
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfund
osi Ngal dodat kowe przychody w drodze przej Sc
Subfunduszu w I nstrumenty Akcyjne, wy §Nczni e w
Lokaty te bndN dokonywane w sytuacj.i duUego pr
l okaty. Lokat ami takim mogN byl IRDipreleC-e-g - | noSci
nagrodzenie Towarzystwa. Keszty-—-obeci-NOaj-Nce Sub
=

Towarzy st wo Z tytugu zarzNdzani a Subfunduszem
Wynagrodzenie Towar zys-t-wa-—-—s-k§adaj-Nee-—-—si-i z czn$§
1)stagej, w wysokoSci nie wyUszej niU 1% w skal

Subfunduszu w danym dnit
2) zmiennej, wwy sokoSci nie wyUszej niU 10% wzrostu Wa

na Jednostknin Uczestnictwa ponad stopin odniesi e
wy Us zej ni U 0,5% WartoSci Akt yw-w Netto Subfur
dniu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczone
t wor zy sin kaUdego dni a w danym roku, w cir
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, reymr wn w K

dniu Wynagrodzenia Towarzystwa:

Rezerwn na cznSi stagN Wynagrodzeni a Towar zys
nastAnpuj Nc e-g-6--—-at-g-o+F-yt-muy-:
.. . LD
RS(d) =0,01QVAN(d - 1) GIHR’

gdzie:

S| —-st-ag-N-—-Wynragrodze

RS(d)iprzyrost rezerwy na ¢znAs$S

WAN(d-1)i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfundusz#+ na kon
LDiliczba dni pomindzy bieUNeym-—-a-—pop+rzednim di
LDRi liczba dni w danym roku kalendarzowym:

CzinSi staga Wynagrodzenia Towarzysiewanwgpdgublsa
ni U 14 dni od koG a danego miesi Nca i jest ona
Wyceny dan e-g-o-—mi-es+-Ne-a-

Rezerwh na cznSi zmiennN Wynagrodzenia Towar zy

FFFTr-=<

nastnfipuj Nc e-g-o--—-—a+-go
RZJU(d) = MAX (0; 10% QWAJU(d) - WANJU(O)))
RZ(d) = RZJU(d) @.JU(d - 1)
gdzie: - -
RzZJUd) i rezer wa na cznsSl zmi ennN Wynagrodzeni
Uczestnictwa;




WAJU)i wartoSi aktyw-w Subfunduszu na Jednost k!
rezerwie na cznSi s ysaN-—-Wy-n-agr-o-dzeni-a-—-Towar z
WANJU(O)i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec
w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku

wycenyi 100);

RzZ(direzerwa na cziASi zmiennN-Wypnag+todzenia Tow
LJU(d-1) 1 liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny:-

Zgodni e z wust. 1 pkt 2, wysokoSi rezerwy na C:
Jednostkn Uczestnictwa, tj. RZJU( d)-5—n-i-e moUe b
cznSi zmi enna TWwragryedzwaniwvwypgacana | est raz w
terminie nie dguUszym ni U 14 dni od koGEca dane

ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowege-

Towarzystwo z wdgasnych Srodk:- w,, pokrywa wsrelki?Vy nagr o
koszty Subfunduszu, za wyjNtkiem koszt-w wskaza
koszty wskazane w ust. 5 przekraczaj Nce przewid
decyzje o pokrywani u Kkozs zw@ aws nysckha-zSarneydekh-—-w. U St .

Opr - -cz Wynagrodzeni a Towar zyst wa Akt ywa Subfu
pokrywane przez Fungusz-—w-—-pegaef—wys-okeSci

I)prowi zj e i opgaty transakcyjne zwi Nzane z |
finansowych oraz prowigj i opjaty zwi Nzane z przekazywani e
koszty usgug makl erskich oraz usgug Depozytari

2)prowi zje i opgaty zwi Nzane z przechowywaniem
opgat ynezwi Nozbas ugN r ae-h-u-p-k-—w-—-b-ank-owy-e-h--

3Ypodat ki i inne obci NUenia nagoUone przez w§
dziagal noSeiN-—-Ftnd-uy-s-2z-u-

4 prowizje i opgaty zwi Nzane z obsgugN i- spgatN

Opr - cz Wg miagr oldozwar zy st wa Akt ywa Subfunduszu C

pokrywane przez Fundusz gNcznie w wysokoSci ni e

WartoSci Aktyw-w Nett o -Sup-f-undusz-t---w-danym dniu

1)koszty usgug Depozytvarwussgugzaowki Nt-¢£t 8 mmbk ovsa

2Y)koszty usgug Age-at-a---F+-ansf-eFf-0-we-g-0-5----—---------
3Ykoszty usgug bi-eg-g-e-g-0-+-eWk-e-e-p-t-a-j------m-m-mmmmmme-

4)koszty przygotowani a, dr uku, dystrybuciji i p u
w tym prospektu, eokdatRufpmaspekyechi Fepdawzu i

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwi Nzane bezpoSred

sN w cagoSci z Aktyw-w Subfunduszu. JeUeli obow

4 lub 5, obaoiaNGWScRumpdhauszycwpacji danego Subfund:u

na podstawie stosunku WartoSci Akt yw-w Netto !

Funduszu na Dzie® Wyceny poprzedzaj Ncy dzieE& uj

Funduszu. W pizgp adk u, gdy Fundusz zawiera umowf zbyci

dotyczNcN wifcej ni U jednego Subfunduszu, W- WC Z

proporcjonal e do udziagu wartoSci tramsakcj.

4]
ni

zt-w Funduszu zwi Nzanych z funkcjon
tytugu podatk-w i innych obci NUe® nagoUonych pi
dziagalnoSci N Subfunduszu, nast Agpluj ®Scraj wRalkerSyn
koszt-w z tytudu podatk-w i innych obci NUe® na
zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu nastfipuje

wgaSci we prz‘_,,is".

W okresie likwidacji Subfunduszy, e Ue | i l i kwi dacja nie jest prowa
Funduszu, Akt ywa |l i kwi dowanego Subfunduszu ob
wynagrodzenie |ikwidatora Subfunduszu. Koszty t
Koszty prczee wyNOskvagtNih pokrywane biidN przez Towar
moUl i woSci pokrycia wszys tki-eh-—-ko5zt-—-—w-przez To
W okresie |ikwidacij.i Funduszu, Akt ywa Subfundu
zwi Nzku z 1ikwi NdJajj ll Kwmrsdtuszu,i kewbdiacji Fundusz
|l i kwi datora Funduszu. Koszty te obci NUajN Akty
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fu
Funduszu. KosAktyywabc3ubdfayndceszy w zwi Nzku z ik
przekroczyl kwoty 200. 000 (dwi eSci e tysincy)

Pokrycie kos
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pokrywane bfAadN przez Towarzyst wo, z tym Ue ni e
koszt - - w prswe.z--—-F6Wa+-z-Y¥

Opgaty man-i-p-v-t-a-e-y-i--n-e

A -6

1. Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobier
wy Us z e Ar-i--4-
1)1, 5% wpgaty dok ondadedpostgk UzestnictwakdiegonicAfi-----------
2) 1,5% zadeklarowanej przedJczest ni ka S umy wpgat w ramact
Il nwestycyjnego pobrana jednorazowo z pierwsz

Programu Inwestycyjnegaodla Jednostek Uczestnictwa kategori-S-

2. Z tytugu odkupienia Jednoestheyki Ucozbeisetrnaincat wap gkaattae
w wysokoSci nie wyUszej niU 1,5% zadekl| arowane
danego Programu I nwestycyjnego pobrana z kwoty
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanie

3. Z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramac
Dystrybucyj nej moUe byl pobierana Opgata Wyr - - wn
A22 CznSci——d—St-at-tt-t

I
o=T
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Rozdzi-a-4§
Subfundusz QUERCUS Selektywny

A -1
1. Subfundusz dziaga pod nazwN QUERCUS Sel ekt ywn
rekl amowych, oggoszeniach, formularzach i kores

w brzmieniu QUERCUS Opportunity:
Uczestnikami SubfunsiiazanenowgNAbyi--—-6=®dei-wl Stat
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A-i-S:

Zasady zbywania Jednost X0 UCzie$d int-le-t-Svtaa-toktr e.S1 a |
WysokoSci mi ni mal nych wp §at-—ok+-eSha-—~A-20 CznSci
Prawa uczestki- w Subfunduszu inne niU wynikaj Nce z U
szczeg-lnoSci A-34-Cz-fiS-e-i-t--St-at--tht--thrmmmm----mm-

ogRrwN

Cel inwestycyjny Subfunduszu

A -2

1. Cel em A
wartosS

Subfu ndu

i nwestycyjnym Subfunduszu | est wzrost W ¢

l-—a-k-3-1
r-o-K-a-t-=

sz nie gwarantuje osi NgnifAcia-—-—eehlu inwest

N

rodzaje papier-w wartoSciowych i innych pr
uszu, gg-wne ograniczeni a i nwestycyjne St
i poUyczek zaci-Ng-anryeh--p+-2zez--—-SUb-f~undusz

o<

s xTo O—x-n(UQ.CT'O
<

- C
-}
o

S
= o
< c s
o wn

P>xn-

z moUe | okowal Aktywa Subfunduszu w papi
h typy i rodzaje sN wskazane w A 8 CznSci
i vosgkr aazna rcyzceh® poni Ue | oraz w A 4 niniejsz
I Statutu, Fundusz wskazuje, Ue w przypa
Slenia dopuszczalnych typ-w i—Ffodzaj -w I
dokonuj Nc | okat Subfunduszu kieruje si.i
i lokat okreSlonymi w A 9 CznSci | Stat
Ue dodatkowe kryteré asNMolworAu 4l orkiarti e!

N
nwcCcaNOoO~C
=2

_‘
o

S5 CON X+ 5
@D —°

dokonuj Nc lokat Subfunduszu przestrzega
Statutu, przy zachowaniu zasad dywers

szego roz8ceci afundWszzme®g: -1 pnkowal Akt ywa
wartoSci owe i I nstrumenty Rynku PieninUnego, o]
Statutu. Zgodnie z A 10 wust. 1 CznSci Il  Stat:
Subfunduszu nieprzediuj e odstfinpstw od ogranicze@ i hwestyc)
Statutu:

4. Fundusz dokonuj Nc lokat Subfunduszu przestrzege
CznSci I Statut u, przy zachowaniwskaaaaygchyweids
niniejszego rozdziagu. W szczeg-lnoSci Fundusz
limity, o kt-rych mowa w A 11 wust. 2 pkt 2 i us
CznSci I Statutu FundiusioWakaEwaéunUeswupnzgp@d
od limit-w inwestycyjnych wskazanych w A 11 Czi
pkt 3 CznSci I Statutu Fundusz okreSlI a, Ue mc
Subfunduszu w paemietr ywaweaer,t oS@ri foav20 n e l ub gwar e
PaEGtwa | ub Nar 66o6wy--B-ank-Pot-sHt--rmmmmmmmmmmmmmeee

5. DopuszczalnN wysokoSi kredyt-w i poUyczek zaci
Subfunduszu okr eSl-a—--A--23-83--Cz2-AHECt-t--m-S-t--a-t--t4-+- U

N O™ = N O

T WMWY d®ao WMmL
DOCNNQCDCXO

y— = Tcown = =

Op|s poI|tyk| inwestycyjnej Subfunduszu

1. Fundusz bhndzie dNUy g do osi Ngninfnci a wzrostu
Srednioter mi NOWY mM h 0+F-¥-7-8-R-G-i-€--i-A-W-e-St-y-6-y-j—A Yy M.

2. Gg-wnym kryterium, kt -rym bndzie kierowag sin
Subfunduszu w Sr edonicoitee rimmwe svty ync yh onryynz. Fundusz
Akt ywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje sp-
ksztagtowanie sifi w przyszgoSci wska¥ni k- w gi e
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kt -rych istni @jodobWy £dHsit wopwawedset u ceny rynkowe]
bez wzglndu na prognozowane zachowanie sifn inde
szczeg-lnoSc moUna zaliczyl akcje sp-gek bndNc
pos'adalictiljcqrmzmriauszy strategicznych bndNcych os

i
zal eUOny mi od os-b fizycznych (sp-gek rodzinnych
rynku pierwotnym. CziSi Aktyw-w Subfunduszu, kt
bdzie inwestowad gg-wnie w dgulUne papiery war:t
przede wszystkim emitowane, porfinczone | ub gwar ¢
Bank Polski |lub sp-gki publiczne, ktnwesdhwakcje
Aktywa Subfunduszu takUe w inne instrumenty fi
przewidzi an-y-eh-—-A-i-mi-t-----w

Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu

Subfunduszu w Instrumenty Akcyjneorazd 0% do 100% Aktyw-w Subfunddu
DguUne, zgodni e z zasadami wskazany mi w ust.

sztywnych Il imit-w alokacij.i |l okat pomindzy | nst
zmiennoSci N rodaaycw Wokpaotrtpesuad Udzi ag I nstr
Akt ywach Subfunduszu bindzie uzaleUniony od |ic:
sp-gek, spegniajNcych warunek niedowartoSciowan
2. Aktywa Subfunduszu, ktr e ni e zostanN zainwestowane w o
i nwestowane w Instrumenty DguUne, a takUe w in
Subfunduszu pomindzy I nstrumenty Akcyjne oraz

oceny bieUNcwanedj pgytgmacji na rynku akcji i ry
zwrotu Subfunduszu nie powinny byl wysoko skot
gi egdowych. N a dojrzagych rynkach finansowych
okr eS| anemoppmofiunityfureds

Fundusz dokonuj Nc |l ok at Aktyw-w Subfunduszu

dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjneod 0% do 100% wart oS ci—Akt-yw—w Subf u
2l nstrumenoy ODHudmel 00 % wabfundoss-i-——-A-k+t-y-w--—-w Su

3y Tytugy Uc-nestOf cdiowd 0% wart oSci—Aktyw-—w Subf unc
4) Depozyty-od 0% do 25% wart oSc-i-——Akt-y-w-—w-Subfunduszu
W ramach realizaciji celu i nwestycyjnego Subf ul
wart oSciudgzeedsntonsitcktiwa Subf un d wlssalute returhe--f-e-i--u N o mMi n &

nagrodzenie Towarzystwa. Keszty-—-obeci-NOaj-Nce Sub

=

Towar zyst wo z tytugu zarzNdzani a Subfundusze
Wynagrodzeni e Towarzyst-—w—a—--—skga&&f—-Ne—-e-———s+-—ﬂ z czn$
1)stagej, w wysokoSci nie wyUszej ni U 2,8% w ske
Subfunduszu w danym dnit;

2)zmiennej, w Wysokoéci nie wyUszej niUO 10% wzr
na Jednostkii Uczestsienwva powadl stag@j odairt oS
nie wyUszej ni U 1% WartoSci Aktyw-w Netto Su
danym dniu:

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczone
tworzy sif@nikaaUdvegdbanym roku, w cinUOar koszt -
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwn w Kk

dniu Wynagrodzenia Towarzystw

Rezer wn na czﬁél stagN Wynagrodzeni aved®ugar zys
nastipuj Nc e-g-0--—ai-go+-yt-mu-:
.. . LD
RYd) = 0,028QVAN(d - 1)OLD_R

gdzie: - -
RSdiprzyrost rezerwy na zn Sl —-st-a-§N-Wyragrodze
WAN(-1)T War t oSl Aktyw: w Netto Subfundusz# na kon

LDil i czba dni p o mi fednimydnidm wydgnye--y-r---a----p-8-p-+-2-

LDR T liczba dni w danym roku kalendarzowym

cznSi staga Wynagrodzenia Towar zystwa wypgacana
ni U 14 dni od koG a danego miesiNca i jest ona

Wyce ny dane g-o-—mi-e-s-i-Ne-a-
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O--0O
9 o

Reze
t

wn na czn
nas pUj

j Nc e-g-o--——a

i

iennN Wynagrodzenia Towar zy

L

- N
3

T

/.

r
i

q

T
RZJU(d) = MAX (0; 10% GWAJU(d) - WANJIU(0) L+ 0,1) LOR))
RZ(d) = RZJU(d) @Q.Ju(d - 1)
gdzie:

RzZJUd) T rezer wa na cznSi zmi ennN Wy natgkmdzeni
Uczestnictwa;
WAJU() i wart oSi aktyw-w Subfunduszu na Jednost ki
rezerwie na cziSi st agN-Wynagrodzeni-a-Towar zys
WANJU@©)i Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec«
w ostatnim dniu wyceny poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku

wycenyi 100);

RZ(direzerwa na cziASi zmiennN-—-Wypnag+todzenia Tow
LJU(d-1) T liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyecery;
Tiliczba dni pomi ndzy popszédaimn rokurkaleddarzogrym awdyietne ny  w

bi eONcym (w przypadkuli Ipiicezrbves zémgio p @hkiui duzyy emiye
wyceny a dni-em-bi-e-GNey-m)
k t

wysokoSi rezerwy na cC:

Zgodnie z wust. 1 p 2,

JednostkihaUczé¢st RizdtUfd), nie moUe-——byf—winksza n
cznSi zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wypgac
terminie nie dguUszym ni 0O 14 dni od koEa dane
ostatnim Dniu Wyceny rokuatendarzowego-

Towarzystwo z wdasnych Srodk- w, w tym Wynagro
koszty Subfunduszu, za wyj Ntkiem koszt-w wskaza
koszty wskazane w ust. 5 prarkysatteaj Necle pr zwwi e

decyzje o pokrywaniu koszt -w ws kazanyeh-w ust.
Opr - cz Wynagrodzeni a Towar zyst wa Akt ywa Subfu
pokrywane przez Funéu-sz-—w-—-p-egref—wys-okeSci
Dprowi zj e ansakaytynwe trzwi Nzane z nabywaniem i
finansowych oraz prowizje i opgaty zwi Nzane z
koszty usgug makl erskich oraz usgug Depozytari
2)prowi zj ezwi Nampdhat yz przechowywaniem instrument -
opgaty zwi Nzan z obsgugN--- ~-&-6-h-t-f-k----w---B-an k owy c h,
3ypodat ki i i nn obci NUeni a nagoUone przez wg
dziagal noSeiN +-S
AHprowi zje i oply wii Ne mhat N zaC|Ngn|n'eych po
Opr - cz Wynagrod Towar zyst wa Akt ywa ubf
pokrywane przez Fundusz gNcznie w wysokoém ni
War t oSci Neita Sugfumduszu w danym dniu:
l)koszty usgQug Depozytariusza, za wyj Nt-k4i em kosz
2)koszty usgug Age-n-t-a--—-Fr-aaSsf-e-Fr-0-we-g-0-5------------
3Ykoszty usgug b-i-e-g-g-e-g-0--+-e-Wk-e-e-p-t-a-j------m-m-mmmmmme-
4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikac mat eri ag-w i nfor macy]j
w tym prospektu, skr-tu prospektu i -sp+awozdad
szty wskazane w ust. 4 i 5 zwiNzane bezpoSred
cagoSci z AlethE\lVIWOSlmIWfIlNIZ@lkSDlﬂ)kI’J/CIa koszt -
I b 5, obci NUOa Fundusz w cagoSci partycypacjhi
a podstawie stosunku WartoSci Akt yw-w Netto !
Funduszu nanyDzpioep®E zWydczeaj Ncy dzie® ujicia zobowi
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umc
dotyczNcN wifce,j ni 0 jednego Subfunduszu, W: WC Z
proporciona ni e do udz u wartoSci transakcji danego
Pokrycie koszt - -w nduszu zwi Nzanych z funkcjon

-~ & C

K z
S w
4 u
n

tytugu podatk-w i innych obci NUe® wagwlObnkahzp!
dziagalnoSci N Subfunduszu, nastipuje najwczeSn
koszt-w z tytugu podatk-w i innych obci NUe® na
zwi Nzku z dziagalnoSci N SubfundhuspokraBlsompah ep

wgaSci we-—p-r-z-e

i
(¢
<<
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8 W okresie | ikwidacij.i Subfunduszu, jeUel: i kwid
Funduszu, Akt ywa |l i kwi dowanego Subfunduszu ob
wynagrodzenie likwidatora Subfunsiiz u . Koszty te nie mogN przekroc
Koszty przewyUszajNce tN kwotn pokrywane bndN
moUl i woSci pokrycia wszys tki-eh-—-—koszt-—w-przez To

9. W okresie likwidacji Funduszu, Aktyw& ub f undus z u, j eUel i Subfundus
zwi Nzku z likwidacjN Funduszu, obci NUaj N koszt
|l i kwi datora Funduszu Koszty te obci NUaj N Akty
Aktyw-w Netto ASutbywadhusNettwo Funduszu na dzi ec
Funduszu. Koszty obci NOajNce Aktywa Subfunduszy
przekroczyl kwoty 200.000 (dwieScie tysifncy)
pokrywane brAdMspweezzTowar Ue nie wyklucza to m
koszt -w pr zez-—FoWwWafzyst-we

Opgaty man-i-p-t-t-a-e-y-i--n-e

A -6

1. Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobier
wy Us z ef--p-i---

1)2, 8% wpgat y zeak oradayehosigk Uczestnictwa kategorii-A;------------

2)2,8% zadekl|l arowanej przez Uczestnika s umy

l nwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pier ws:
Programu Inwestycyjnegodla Jednostek Uestnictwa kategorii S-

2. Z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kate
w wysokoSci nie wyUszej niU 2,8% zadekl| arowane
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwotg fhh e | Uczestni kowi Z ty
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanies:

3. Z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramac

Dystrybucyjnej
A2 2 Cz i Sci—t-—-St-at-tht-t-

moUe byl pobi er an apofQangwiEeniaani Wy r - wn
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Rozdzi-a4
Subfundusz QUERCUS Agresywny

A -1
1. Subfundusz dzi aga pod nazwN QUERCUS Agresywny
rekl amowych, oggoszeniach, formul ar z a ¢skim, i kores

w brzmieniu QUERCUS Aggressive- -

2. Uczestnikami Su b f podndiatyswzsuk a mag 8 WwyIlA 31 CznSci
zastrzeUB@ei pmmczNws zry. ,0duc3zle.sltOn.i2k0aln8i Subfunduszu
podmi oty, kt-re sppe&rhi ayaN-vjreke-emt---z----h-a-5-t—-f-p uj N

l)na dzi eE&r31.plod.nd ®1t3 posi adag Jednostki--—-Uczestn

2) przed dniem 31.10.2013. podmi ot posiadag Jednost ki Uczes
31.10.2013 . podmi ot posiadag ot warutnfduRejue Jttrj . Umaz e
zamknifiAcia swojego Rejestru Uczestnika w tym
powodu upgywu terminu okreSl onego-—w-—p+rospekci e

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A-i-S-

Zasadybywania Jednostek UdB86sCrninStcwatoletabuajuN A

WysokoSci minimalnych wp §g-at-—ok+teSt-a-—-—-A--20 CzASci

Prawa wuczestnik-w Subfunduszu inne ni U wynikaj

szczeg-lnoSci W-34-—-GCzh-Seit-St-at-thtome

o0k w

Cel inwestycyjny Subfunduszu

A -2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est wzrost W ¢
wart oS ed-—t-o-kat-

2. Subfundusz nie gwarantuje osi Ngni Aei-a—ecel u inwe

Typy i rodzwgret pa@ii ewy avh i innych praw maj Nt kowyc |

Subfunduszu, gg - wne ograniczeni a i nwestycyjne St

kredyt- -w i po UOyczek zac+-Nganyeh--pr-z-ez--—-Subi-undusz

A -3

1. Fundusz moUe | okowal A«ktywwasSudb$wuandwszu wnmpapp
kt-rych typy i rodzaje sN wskazane w A 8 CznSci
l okat i ogranicze@® wskazanych poni Uej oraz w A
CznSci | St astkutzw, eFurdeuswz pwzypadku | okat Subf ur
od okreSlenia dopuszczalnych typ-w i—feoedzaj - w I

2. Fundusz dokonuj Nc | okat Subfunduszu kieruje si.
kategoril okat okreSlonymi w A 9 CziaSci | Statutu. Z
wskazuj e, Ue dodat kowe kryteria doboru |l okat $
rozd z+-a-§-t

3. Fundusz dokonuj Nc | okat Sumlmfwmersdwyszy nyrche smsrkaeqa
CznSci I Statut u, przy zachowaniu zasad dywers
niniejszego rozdziagu W szczeg-lnoSci Fundusz
wartoSciowe i Instrumenky- - RyokhkumBiwaniwin @Gnedo ust .
Statutu. Zgodnie z A 10 wust. 1 CznSci I St at
Subfunduszu nie przewiduje odstnpstw od ogranic
Statutu:

4. Fundusz dokomj Nc | ok a't Subfunduszu przestrzega | i mit
CznSci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywers
niniejszego rozdziagu. W szczeg-lnoSci Fundusz
limity, o kt-rych mowa w A 11 wust. 2 pkt 2 i wus
CznSci I Statutu Fundusz wskazuj e, Oe w przypad
od Iimit-w inwestycyjnych wskadamkdre, wzhollhi €z i
pkt 3 CznSci | Statutu Fundusz okreSla, Ue mc
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, |

PaGstwa | ub Nar e@ewy---B-a-fk--Pod-8kt-rm-mmmmmmmmmoooeee
5. DopuszczxlosN wyedyt w i poUyczek zaci Nganych p

Subfunduszu okr e Sl-a-—-A-—-2-3--GCzA-5ei I S-t--a-t--u-{- U .

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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A -4

1. Fundusz bridzi e dNUOy § do osi Ngninci a wzrostu
dgJugot er myzoncisvigwastyhymym:

2. Gg-wnym Kkryteri um, kt-rym bndzie kierowag sin
Subfunduszu w dgugoterminowym horyzonci e i nwe
Aktywa Subfunduszu przede wszlys®Akimwwwl| 8s8bf ume
Fundusz bndzie inwestowad w Instrumenty DguUne,
gwarantowane przez Skarb Pa@Gtwa | ub Narodowy
akcje sN notowane na GPW. FSuopbasndmote (akbe:t
instrumenty finansowe okreSlone W uSt-—w——4, przy

3. Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
ramach |l imit-w okreSIl ongyyxjhnew awrsaz w,| ss-t-msme rutme

4. Fundusz dokonuj Nc l okat Aktyw-w Subfunduszu
dywersyfikacji lokat:

1) Instrumenty Akcyjneod 50% do 100% wart oSei—Aktyw- w Subf
2l nstrumenoy DHudome5ARt warwoSehf unduszur W tym:
3 Tytugy UcnestOf cdiowd 0% wart oSci—Aktyw-—-—w Subf unc
4) Depozyty-od 0% do 25% wart oSc-i-——Akt-y-w-—w-Subfunduszu

5. W ramach realizaciji celu i nwestycyjnego Subf ui
war t odSicois tjkd uczestnictwa Subfunduszu w ujnAciu r
Prospekcie:

Wynagrodzenie Towarzystwa. Kkeszty--—obei-NTdaj-Nce Sub

A -5

1. Towarzystwo Z tytugu zarzNdzani a Subfundusze
Wynagrodzenid owar zy st wa sk § ad-aj-Ne-e-—si-f-—-—z-—6z-H-5C i
1)stagej, w wysokoSci nie wyUszej niU 3,3% w skze

Subfunduszu w danym dnit;

2)zmiennej, w wysokoSci nie wyUszej niUO 20% wzr
naJednet ki Uczestnictwa ponad stopn odniesienia
wyUszej niO 0,5% WartoSci Aktyw-w Netto Subf ur
dniu.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towar zystymwmiavustdal i czone
t wor zy si i kaUdego dni a w danym roku, w cifr
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwin w Kk
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa:

Rezer whn na cznSi st agNwawy wa giracd/are nd mi uT otwwa o 1z %/ \s
nastihipuj Nc e-g-0--—ai-go+-yt-mu-:

I_
)

RS(d) = 0,033AN(d - 1) O—
Xd) (d-D0--

gdzie: -
RSdiprzyrost rezerwy na cz nSi —-st-agN-Wynragrodze
WAN(d-1)i War t oSl Aktyw-w Netto Subfundusz+«+ na kon

LD liczbadh i pomi Adzy bieUNcym a-—p-o-przedni-m dni em
LDRT liczba dni w danym roku kalendarzowys:
CznsSl staga Wynagrodzenia Towarzystwa wyp@gacana

ni U 14 dni od ko@®a danego mi yck weNvszgstkich Dniack t o n a

Wyceny dan e-g-0---—-mi-e5+-N-e-a-
Rezerwn na <c¢znSl zmi ennN Wynagrodzenia Towar zy
nastiAnpuj Nc e-g-6--—-at-g-o+F-yt-muy-:

RZJU(d) = MAX(0; 20% QWAJIU(d) - WANJIU(O) &\’/VV 'Ig(g)))

(0)

RZ(d) = RZJU(d)Q.JU(d - 1)
gdzie:
RzZJUd) 7 rezer wa na cwWnB6hgrodizemrn N Towar zyst wa
Uczestnictwa;
WAJU) i wart oSi aktyw-w Subfunduszu na Jednost k|
rezerwie na cznSli st agN-Wynagrodzeni-a-—-Towar zys




WANJU(O)i Wart oSi Aktyw-w Netto Subf uSufusmaszu na Jec
w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku

wycenyi 100); == -
WiGd)iwart oSl indeksu opi stij-Neego--—-stoph-o0dni esi e
WIG(0) 7 wart oSl i ndeksu opi suj Ncego stophn odni e

poprzeainim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wydemypierwszym dniu
wyceny),

RZd)irezerwa na cznSli zmi ennN-—-Wynag+trodzenia Tow
LJU(d-1) 7 liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wycesy-

Zgodnie z wust. 1wpktna2czw$HbokmSlennbdlzamynagr odze
Jednostkn Uczestnictwa, tj. RZJU( d)—5—n-i-e moUe b
cznSi zmi enna Wynagrodzema Towarzystwa wypgac

terminie nie dguUszygoni Okd4i dpestodoka EGcawmnanw
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowege-

Towarzystwo z wdasnych érqdk-w, w tym Wynagro
koszty Subfunduszu, za wyj Ntkiem koswt - wakdleaza
koszty wskazane w ust. 5 przekraczaj Nce przewid

decyzje o pokrywaniu koszt: -w wsk-azanyeh-w ust.
Opr -cz Wynagrodzeni a Towar zyst wa A k tkysetya Subfu
pokrywane przez Funéut-5z-—-w--p-egief--—-wys-ekeSci

I)prowi zj e i opgaty transakcyjne zwi Nzane z |
finansowych oraz prowizje i opgaty zwi Nzane z
koszty usgug makDepskiythrouazaug@wuNzanych z rc

2)prowi zje i opjgaty zwi Nzane =z przechowywaniem
opgaty zwi Nzane 2z o0Dbs-§ugN-—-t-aehuvnk—w-bBankowych,

3Ypodat ki i inne obci NUenia nagodeaec wprzzweizNzk(v@
dziagal noSeiN-—-Ftnd-uy-s-2-u-

4 prowizje i opgaty zwi Nzane z obsgugN i- spgatN

Opr - cz Wynagrodzeni a Towar zyst wa Akt ywa Subfu

pokrywane przew WysokosScgNozerei avy Usze | ni U 0, 5%

WartoSci ktyw-w Nett o --Su-b-f-u-ndusz-t--w-danym dniu

1)koszty usgug Depozytariusza, za wyj Nt-kiem kosz

2Y)koszty usgug Age-a-t-a---F+-ansf-eFf-0-we-g-0-5-----—--------

Ykoszt ybwiweg@eg o -+-e-wi-g-e-p-t--a

4)koszty przygotowani a, dr uku, dystrybucj.i i pu
w tym prospektu, skr-tu prospektu i -sp+ awozdad

iem@ubNizdasauepokbywanep o Sr e d

szu. JeUeli obow

B
sN w cagoSci z Aktyw-w Subf u
o0Sci partycypacijn
S
e
n

n
4 lub 5, obciNUa Fundusz w ca
na podstawie Bt Akurykvu wWadrettd $c
;
F

Koszty wskazane w ust . fuhkcjonowan
u
c

(Q(Q-

ubfunduszu do W

Funduszu na Dzie® Wyceny poprzedzaj Ncy dzieE& uj
Funduszu. W przypadku, gdy undusz zawiera umc
dotyczNcN wi Badjfumidllsgzednevgawczas koszty transal
proporcjonalnie do udziagu wartoSci transakcj.i

Pokrycie koszt-w Funduszu zwi Nzanych z funkcjon
tytugu podatk-w i innych obci NUe® nagoUonych pr
dziagalnoSci N Subfunduszu, nastfipuje najwczeSn
koszt-w z tytugu podatk-w i innych stvoeewWUeE na

zwi Nzku z dziagalnoSci N Subfunduszu nastipuje
wgaSci we---—-p-f-z-e-p-i-5-y-~

W okresie | ikwidacij.i Subfunduszu, jeUeli i kwi d
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfundusz obci NUaj N koszty j ego I
wynagrodzenie |ikwidatora Subfunduszu. Koszty t
Koszty przewyUszajNce tN kwotnin pokrywane bfAdN g
mo Ul i woSci p o Kroyszit a ww 9z yz etzk-i-Feohw-aF--z--y-5-t--wo-----

W okresie |ikwidacij.i Funduszu, Akt ywa Subfundu
zwi Nzku z likwidacjN Funduszu, obci NUaj N koszt

l i kwi datora Funduszu. Xwhkfzurydutsez uo bperioNplbarjcN oAlatl yn
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Fu
Funduszu. Koszty obci NUaj Nce Aktywa Subfunduszy
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przekroczyl kwoty 290. @t ydiwi e Koiset yypirizewy U
pokrywane bAdN przez Towarzyst wo, z tym Ue ni e
koszt - -w pr zez-—FoWa+-zy-St-wo

a 1
oW Ty o Tt U

Opgaty man-i-p-t-t-a-e-y-i--n-e

A -6

1. Z tytugu zbywania Jednostek ydezgdbturiy¢g nwa wp avlyiser
wy Us z ef--p-i---

1)3, 3% wpgaty dok ondadedpostgk UzestictwakdiegonicAfi-----------

2)3,3% zadekl|l arowanej przez Uczestnika s umy
Il nwestycyjnego, pobrana | ¥Yodestnikaanz ramach danegp i er ws |
Programu Inwestycyjnegodla Jednostek Uczestnictwa kategori+S-

2. Z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kate

w wysokoSci nie wyUszej ni U 3,udwyp wpdek| aw owa ma

danego Programu I nwestycyjnego pobrana z kwoty

tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanief:

Z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramac
Dysty bucyj nej moUe byl pobierana Opgata Wyr - - wnawc
A22 CzinSci——d—St-at-tt-u-




Rozdzi ]--V-

Subfundusz QUERCUS Turcja:

A -1
1. Subfundusz dziaga pod nazwN QUERCUS Turcja. Sub
oggoszeniach, formul arzach i korespondencij i u Uy

QUERCUS Turkeys- -
Uczestni kami Subfunduszu mogN byfk-—e-s-eby-wskazan
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A-i-S:

Zasadyz bywani a Jednost ek Uicx0e s@znfi Sctiwal-—-oSkiraetSu tay .N A
WysokoSci minimalnych wp §-at-—ok+teSt-a-—-—-A--20 CzhASci
Prawa wuczestnik-w Subfunduszu inne ni U wynikaj
szczeg-l noSci tWh—34-—-—Gz-R-8-6-i-d--St-at-thmmmmmmmmmmmmmmmmmmeee

ogRrwN

Cel inwestycyjny Subfunduszu

A -2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost W ¢
wart oS ed-—-t-o-k-a-t--

2. Subfundusz nie gwarantuje osi Ngni Bei-a—eel u inwe

Typy | rodzwgret @&oeii ewy awh i innych praw maj Nt kowyc |

Subfunduszu, gg - wne ograniczeni a i nwestycyjne St

kredyt - w i poUyczek zac+-Nganyeh--p+rzez-—-Subf-undusz

A -3

1. Fundusz moUe | okowal A«ktywwasSudb$wuandwsziu wnmpeapp
kt -rych typy i rodzaje sN wskazane w A 8 CznSci
|l okat i ogranicze@® wskazanych poni Uej oraz w A
CznSci | St astkwtzw, eFurdeuswz pwzypadku | okat Subf ur
od okreSlenia dopuszczalnych typ-w i—reoedzaj - -w I

2. Fundusz dokonuj Nc | okat Subfunduszu kieruje si.
kategoril ok at okreSlonymi w A 9 CzfASci | Statutu. Z
wskazuj e, UOe dodatkowe kryteria doboru | okat $
rozd z-+-a-g-u

3. Fundusz dokonuj Nc | okat Subftuynadywjsreywc prwska z areyal
CznSci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywers
niniejszego rozdziagu W szczeg:-lnoSci Fundusz
wartoSciowe i InstrumentycRymawa PveAi a0Onego, @
Statutu. Zgodnie z A 10 wust. 1 CznSci Il  Stat:
Subfunduszu nie przewiduje odstnpstw od ogranic
Statutu:

4. Fundusz dokanujSNdfunduszu przestrzega | imit-w
CznSci I Statut u, przy zachowaniu zasad dywers
niniejszego rozdziagu. W szczeg-lnoSci Fundusz
limty, o kt-rych mowa w A 11 ust. 2 pkt 2 i ust .
CznSci | Statutu Fundusz wskazuje, Ue w przypac
od I imit-w inwestycyjnych wska—-z-&-nye—-h----w---A 11 Czn

5. DopuszczalnN wysokoSI kredyt - w i pkoczek zaci
Subfunduszu okr eSl|-a—-A--2t-83--Cz2-H-EC4--t-m-S-t--a-t--t4-+- U

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

A -4

1. Fundusz bridzie dNUy g do osi Ngnifnci a wWzrost u
dgugoter mi nowym hor y-zea€+-e-i-R-we-s-t--y-e-y-j-h-y-m

2. Gg-wnym kryterium, kt -rym bndzie kierowag sin
Subfunduszu w dgugoterminowym horyzonci e i nwe
Akt ywa Subfunduszu przede wszystkim w I nstrum
StambuleCznSi Aktyw-w Subfunduszu, kt-ra nie bndzi
inwestowad w Instrumenty DguUne, przede wszyst
przez Skarb PaGstwa | ub Narodowy Bank Pol ski o]
przez Turcjn, Turecki Bank Centralny lub sp-gl
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Stambul e. Fundusz moUe inwestowal Aktywa Subfur

okreSlone w ust. 4, przy zaechowaniu—przewi dzian

3. Funduszrealzj e cel i nwestycyjny Subfunduszu poprzez
ramach | imit-w okreSlonych w ust 4, gg- - wni e w
Stambule oraz w Instrumenty Dgu U emitowane,
Tur ec ki Bank Centralny l ub sp-gki, kt-rych akoa
Subfundusz j est funduszem reglonalnym i konc
geograficznym. Lokaty, o kt-rych mowa w zdaniu
50% wartoSci Ak t-y-wW--w--Su-b-f--t-A-t-th-5-Z-th-:

4, Fundusz dokonuj Nc l okat Aktyw-w Subfunduszu
dywersyfikacji lokat:

1) Instrumenty Akcyjneod 50% do 100% wart oSei—Aktyw- w Subf
2)Instrumenoy ODHudo e5ARt war w oS e-h-f-u-n-d-u-s-2-4-

3 Tytugy UcnestO® cdiowd 0% wart oSci—Aktyw-—-—w Subf unc
4) Depozyty-od 0% do 25% wart oSci-——Akt-y-w-—-w-Subfunduszu

5. W ramach realizaciji celu i nwestycyjnego Subf ui
wartoSci uedeesnkctwa Subfunduszu w ujficiu rela
Prospekcie:

Wynagrodzenie Towarzystwa. Kkeszty--—obei-NTaj-Nce Sub

A -5

1. Towarzystwo z tytugu zarzNdzani a Subfundusze
Wynagrodzenie Towarzystwak g a d a j Nc e---§-i--f---z--—-g-2-F-5S €+
1)stagej, w wysokoSci nie wyUszej ni U 3,3% w skze

Subfunduszu w danym dnit;

2)zmiennej, w wysokoSci nie wyUszej niUO 20% wzr
na JednositktiwadlJcmemsadch stopfi odni esi eBISTA00r - wnN z
inie wyUszej niUO 0,5% WartoSci Aktyw-w Netto

danym dniu:

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towar zystwa stdliczone
t wor zy si i kaUdego dni a w danym roku, w cifr
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwin w Kk
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa-

Rezer wh na canI stagN Wyamnaygm odeieni @ WiOW@r By S
nastfipuj Nce-g a-{--g--6-+--y--t--Frrtt-
LD
RS(d) = 0,033OVAN( - 1) =
gdzie:

RSdiprzyrost rezerwy na cznSi —-st+a§N-Wynagrodze
WAN(-1)i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfundusz# na kon
LDi liczhbadnpomi ndzy bi eUNcym a p-op+tzedni-m-—-dniem wy
LDR T liczba dni w danym roku kalendarzowym:

CzinSi staga Wynagrodzenia Towarzystwa wypgacana

ni U 14 dni od koCEca danego mi esweNszgstkichDpiaclst ona

Wyceny dan e-g-e-—mi-es+-Ne-a-

Rezer whn na cznSi mi ennN Wynagrodzenia Towar zy

nastnfipuj Nc e-g-o----a- FRFLE-:

+ N <+

L
<
e

RZJU(d) = MAX (0; 20% QWAJU(d) - WANJu(o)oSg(g))))

RZ(d) = RZJU(d) @Q.Ju(d - 1)
gdzie:

RZJUd) i rezerwa na c¢cznSl nzimai efoWNarWyynsagvaodna
Uczestnictwa;
WAJU() i wart oSi aktyw-w Subfunduszu na Jednost ki
rezerwie na cznSli st agN-Wynagrodzeni-a-—-Towar zys
WANJU@O)i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec
w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku

wycenyi 100);
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