AKTUALIZACJA
z dnia 8 listopada 2025 r.

PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO

tekst jednolity z dnia 1 pazdziernika 2025 r.

1. Na stronie tytulowej Prospektu Informacyjnego informacja dotyczaca daty i miejsca
sporzadzenia Prospektu Informacyjnego oraz dat kolejnych jego aktualizacji otrzymuje
brzmienie:

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony w Warszawie, dnia 17 wrzes$nia 2007 r. i zaktualizowany: w dniu 14
lutego 2008 r., w dniu 28 marca 2008 r., w dniu 30 maja 2008 r. (tekst jednolity), w dniu 15 wrzesnia 2008 r., w
dniu 29 maja 2009 r. (tekst jednolity), w dniu 14 wrzesnia 2009 r., w dniu 31 grudnia 2009 r., w dniu 26 maja
2010 r., w dniu 31 maja 2010 r. (tekst jednolity), w dniu 1 marca 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r. (tekst
jednolity), w dniu 2 kwietnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia 2012 r., w dniu 29 maja 2012 r. (tekst jednolity), w
dniu 1 stycznia 2013 r., w dniu 26 kwietnia 2013 r. (tekst jednolity), w dniu 13 czerwca 2013 r., w dniu 31 lipca
2013 r. (tekst jednolity), w dniu 28 sierpnia 2013 r., w dniu 4 pazdziernika 2013 r., w dniu 28 pazdziernika
2013 r., w dniu 31 pazdziernika 2013 r. (tekst jednolity), w dniu 22 listopada 2013 r., w dniu 11 grudnia 2013 r.,
w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 3 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r. (tekst jednolity), w dniu 14 lipca
2014 r., w dniu 29 maja 2015 r. (tekst jednolity), w dniu 11 pazdziernika 2015 r., w dniu 31 maja 2016 r. (tekst
jednolity), w dniu 25 lipca 2016 r., w dniu 31 sierpnia 2016 r., w dniu 20 lutego 2017 r., w dniu 19 maja 2017 r.,
w dniu 31 maja 2017 r. (tekst jednolity), w dniu 10 listopada 2017 r., w dniu 10 marca 2018 r., w dniu 31 marca
2018 r., w dniu 31 maja 2018 r. (tekst jednolity), w dniu 28 grudnia 2018 r. (tekst jednolity), w dniu 1 marca
2019 r., w dniu 31 maja 2019 r. (tekst jednolity), w dniu 9 sierpnia 2019 r., w dniu 14 pazdziernika 2019 r., w
dniu 25 listopada 2019 r., w dniu 17 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 30 maja 2020 r. (tekst
jednolity), w dniu 2 grudnia 2020 r. (tekst jednolity), w dniu 23 grudnia 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w
dniu 10 marca 2021 r., w dniu 1 maja 2021 r., w dniu 31 maja 2021 r. (tekst jednolity), w dniu 1 lipca 2021 r., w
dniu 1 stycznia 2022 r., w dniu 1 kwietnia 2022 r., w dniu 11 kwietnia 2022 r., w dniu 31 maja 2022 r. (tekst
jednolity), w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 21 grudnia 2022 r., w dniu 30 kwietnia 2023 r. (tekst jednolity), w dniu
1 lipca 2023 r., w dniu 6 wrze$nia 2023 r., w dniu 26 wrzesnia 2023 r., w dniu 3 pazdziernika 2023 r. (tekst
jednolity), w dniu 22 grudnia 2023 r., w dniu 29 marca 2024 r., w dniu 30 maja 2024 r. (tekst jednolity), w dniu
1 stycznia 2025 r., w dniu 1 kwietnia 2025 r. (tekst jednolity), w dniu 28 sierpnia 2025 r. (tekst jednolity), w dniu
1 pazdziernika 2025 r. (tekst jednolity), w dniu 8 listopada 2025 r. (tekst jednolity).

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 8 listopada 2025 r.

2. W rozdziale I1 Prospektu Informacyjnego punkt 9. otrzymuje brzmienie:
Towarzystwo zarzadza nastgpujacymi funduszami inwestycyjnymi nieobj¢tymi niniejszym Prospektem:
— QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
— QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
— Acer Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
— Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
— QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
— Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
— Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
— QUERCUS Instytucjonalny SFIO.

3. W rozdziale 111 A, III C i III D Prospektu Informacyjnego w punkcie 1.1. wykre§la si¢ akapit
w brzmieniu obowiazujacym do dnia 14 pazdziernika 2025 r.

4. W rozdziale 111 G Prospektu Informacyjnego punkt 1.1. otrzymuje brzmienie:
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na akcje
najwigkszych spotek z Gtéwnego Rynku GPW z efektem dwukrotnej dzwigni. Fundusz bedzie dazyt do



osiagnigcia zmiennos$ci Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa analogicznej
do dwukrotnosci zmiennosci cen akcji najwigkszych spotek z Glownego Rynku GPW wyrazonej
zmiennoscig indeksu WIG20. Dodatkowe informacje dotyczace ww. zmienno$ci zawarte sg w punkcie
1.3 niniejszego rozdzialu Prospektu.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowac zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania dwukrotnoséci dziennych zmian cen akcji najwigkszych spotek z Gloéwnego
Rynku GPW, Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty
terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat pozycje dluga w kontraktach
terminowych na indeks WIG20.

Czgé¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,
tj. nie bedzie stuzyta jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat glownie w Instrumenty
Dhuzne. Wielko$¢ depozytu zabezpieczajacego stanowi niewielka czg$¢ ekspozycji na instrument
pochodny — depozyt zabezpieczajacy bedzie stanowil niewielka czes¢ Aktywow Subfunduszu.
Wigkszos$¢ Aktywow Subfunduszu beda stanowity Instrumenty Dhuzne.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ rowniez inwestowane w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu
przewidzianych limitow.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego. Z uwagi na stosowana
technike inwestycyjng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy indeksowych.

Fundusz nie begdzie inwestowal Aktywow Subfunduszu w instrumenty emitowane przez spotki
wskazane w § 12a ust. 1 Cze$ci I statutu Funduszu, ktéra to zasada doznaje wyjatkow w stosunku do
posrednich inwestycji Subfunduszu w instrumenty pochodne oparte na indeksach oraz w instytucje
wspolnego inwestowania, na zasadach przewidzianych w statucie Funduszu.

5. W rozdziale 111 G Prospektu Informacyjnego punkt 1.3. otrzymuje brzmienie:

Fundusz nie odzwierciedla indeksu, jednakze dazy, aby uzyskaé dzienng zmiang wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu skorelowang z dwukrotnosciag dziennych zmian cen akcji najwigkszych
spotek z Gtownego Rynku GPW. Fundusz przyjmuje, ze zmiennos$¢ cen akcji najwickszych spotek z
Glownego Rynku GPW wyrazana jest zmiennoscia indeksu WIG20.

Zarowno w dlugim jak i krotkim terminie moga wystapi¢ réznice w stopach zwrotu miedzy
Subfunduszem i dwukrotnoscig zmian indeksu WIG20. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych
na roznice w stopach zwrotu naleza: stopa dywidendy, koszt finansowania pozycji, stopa zwrotu z
czesci dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu, inne koszty, a takze efekt kapitalizowania (ang.
compounding effect). W szczegdlnosci mozliwa jest sytuacja w ktorej stopy zwrotu z Subfunduszu i
dwukrotno$ci zmiany indeksu WIG20 maja inny znak (czyli wartos¢ dodatnia / ujemna).

6. W rozdziale II1 G Prospektu Informacyjnego punkt 3. otrzymuje brzmienie:

Subfundusz przeznaczony jest dla $wiadomych inwestorow, ktorzy planujg inwestowanie w
krotkoterminowym lub $rednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym, tj. przez okres do 3 lat,
oczekujg osiggniecia zmiennosci warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu analogicznej do
dwukrotno$ci zmienno$ci cen akcji najwiekszych spotek z Glownego Rynku GPW wyrazonej
zmiennoscig indeksu WIG20, w ten sposob, ze dzienna zmiana wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu powinna by¢ skorelowana z dwukrotnoécig dziennych zmian cen akcji najwickszych
spotek z Glownego Rynku GPW oraz akceptuja bardzo wysoki poziom zmienno$ci i ryzyka
inwestycyjnego zwigzany z inwestycjami w Instrumenty Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscig silnych
wahan wartos$ci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wlacznie z mozliwoscig utraty znacznej
czeéci zainwestowanych srodkow. Subfundusz powinien by¢ wykorzystywany przez Inwestoréw w
okresach, gdy wystepuje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu indekséw gietdowych, a Inwestor
chciatby uzyskaé ekspozycje na rynek akcji wigksza niz 100%. W potaczeniu z subfunduszem
QUERCUS short daje mozliwo$¢ uzyskania dowolnej ekspozycji na rynek akcji duzych polskich spétek
w zakresie od -100% do +200%.

7. W rozdziale II1 G Prospektu Informacyjnego punkt 5.3. otrzymuje brzmienie:
Od dnia 8 listopada 2025 r. Subfundusz nie posiada benchmarku.
Do dnia 8 listopada 2025r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks
WIG20lev.



8. W rozdziale III G Prospektu Informacyjnego w punkcie 5.4. dodaje si¢ na koncu zdanie w
brzmieniu:
Powyzej zostaly zaprezentowane historyczne stopy zwrotu benchmarku stosowanego do dnia
8.11.2025 1.

9. W rozdziale II1 H Prospektu Informacyjnego punkt 1.1. otrzymuje brzmienie:
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na akcje
najwiekszych spotek z Gtéwnego Rynku GPW z efektem odwroconej ekspozycji, tj. warto$¢ jednostki
uczestnictwa Subfunduszu rosnie, gdy ceny akcji spadaja, i spada, gdy ceny akcji rosng. Fundusz bedzie
dazyt do osiagniecia zmiennosci Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
analogicznej do odwrotnos$ci zmienno$ci cen akcji najwickszych spotek z Glownego Rynku GPW
wyrazonej zmienno$cig indeksu WIG20. Dodatkowe informacje dotyczace ww. zmienno$ci zawarte sg
w punkcie 1.3 niniejszego rozdzialu Prospektu.
Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowac zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
W celu odwzorowania odwréconych dziennych zmian cen akcji najwigkszych spotek z Glownego
Rynku GPW, Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty
terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat pozycj¢ krotkag w kontraktach
terminowych na indeks WIG20.
Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,
tj. nie bedzie shuzyla jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz begdzie inwestowal gtéwnie w Instrumenty
Dhuzne. Wielko$¢ depozytu zabezpieczajacego stanowi niewielka czg$¢ ekspozycji na instrument
pochodny — depozyt zabezpieczajacy bedzie stanowil niewielka czes¢ Aktywow Subfunduszu.
Wickszo§¢ Aktywdw Subfunduszu beda stanowily Instrumenty Dhuzne.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ rowniez inwestowane w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu
przewidzianych limitow.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego. Z uwagi na stosowang
technike inwestycyjng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy indeksowych.
Fundusz nie bedzie inwestowal Aktywow Subfunduszu w instrumenty emitowane przez spoiki
wskazane w § 12a ust. 1 Cze$ci I statutu Funduszu, ktéra to zasada doznaje wyjatkow w stosunku do
posrednich inwestycji Subfunduszu w instrumenty pochodne oparte na indeksach oraz w instytucje
wspolnego inwestowania, na zasadach przewidzianych w statucie Funduszu.

10. W rozdziale III H Prospektu Informacyjnego punkt 1.3. otrzymuje brzmienie:

Fundusz nie odzwierciedla indeksu, jednakze dazy, aby uzyskaé dzienng zmiang wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu skorelowang z odwrotnos$cia dziennych zmian cen akcji najwickszych spotek
z Glownego Rynku GPW, tj. warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu rosnie, gdy ceny akcji
spadaja, i spada, gdy ceny akcji rosna. Fundusz przyjmuje, ze zmienno$¢ cen akcji najwiekszych spotek
z Glownego Rynku GPW wyrazana jest zmiennos$cia indeksu WI1G20.

Zarowno w dhugim jak i krotkim terminie moga wystapi¢ réznice w stopach zwrotu migdzy
Subfunduszem i odwrotno$cig zmian indeksu WIG20. Do najwazniejszych czynnikoéw wplywajacych
na roznice w stopach zwrotu naleza: stopa dywidendy, koszt finansowania pozycji, stopa zwrotu z
czesci dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu, inne koszty, a takze efekt kapitalizowania (ang.
compounding effect). W szczegdlnosci mozliwa jest sytuacja w ktorej stopy zwrotu z Subfunduszu i
odwrotnosci zmiany indeksu WIG20 majg taki sam znak (czyli warto§¢ dodatnig / ujemnag).

11. W rozdziale 111 H Prospektu Informacyjnego punkt 3. otrzymuje brzmienie:
Subfundusz przeznaczony jest dla $wiadomych inwestorow, ktorzy planuja inwestowanie w
krotkoterminowym lub $rednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym, tj. przez okres do 3 lat, sa
swiadomi, ze w trakcie wzrostow indeksu WIG20 Subfundusz bedzie przynosit straty, oczekuja
osiggniecia zmienno$ci warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu analogicznej do odwrotnosci
zmiennosci cen akcji najwigkszych spoélek z Glownego Rynku GPW wyrazonej zmiennoscig indeksu
WIG20, w ten sposob, ze dzienna zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu powinna by¢
skorelowana z odwrotno$cia dziennych zmian cen akcji najwigkszych spolek z Gtéwnego Rynku GPW
oraz akceptujg bardzo wysoki poziom zmiennosci i ryzyka inwestycyjnego zwigzany z inwestycjami w
Instrumenty Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegodlnie
w krotkim okresie, wlacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeSci zainwestowanych s$rodkow.
Subfundusz przeznaczony jest rowniez dla inwestorow, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktora
posiadaja w innych produktach finansowych. Subfundusz powinien by¢ wykorzystywany przez



Inwestorow w okresach, gdy wystepuje wysokie prawdopodobienstwo spadku indeksow gietdowych, a
Inwestor oczekuje mozliwosci zarabiania na ich spadkach. W potaczeniu z subfunduszem QUERCUS
lev daje mozliwo$¢ uzyskania dowolnej ekspozycji na rynek akcji duzych polskich spotek w zakresie od
-100% do +200%.

12. W rozdziale 111 H Prospektu Informacyjnego punkt 5.3. otrzymuje brzmienie:
Od dnia 8 listopada 2025 r. Subfundusz nie posiada benchmarku.
Do dnia 8 listopada 2025r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks
WIG20short.

13. W rozdziale III H Prospektu Informacyjnego w punkcie 5.4. dodaje si¢ na koncu zdanie w
brzmieniu:

Powyzej zostaly zaprezentowane historyczne stopy zwrotu benchmarku stosowanego do dnia
8.11.2025 1.

14. W rozdziale 111 J Prospektu Informacyjnego w punkcie 1.1. wykresla si¢ akapit w brzmieniu
obowiazujacym do dnia 14 pazdziernika 2025 r.

15. W statucie QUERCUS Parasolowy SFIO stanowigcym zalacznik do Prospektu
Informacyjnego wykresla si¢ fragmenty w brzmieniu obowigzujacym do dnia 14 pazdziernika

2025 r. oraz fragmenty w brzmieniu obowigzujacym do dnia 8 listopada 2025 r.

16. W Spisie Tresci Prospektu Informacyjnego aktualizuje si¢ odpowiednio numery stron.



