Warszawa, 1 kwietnia 2022 r.

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
QUERCUS Parasolowy SFIO

Niniejszym Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie oglasza ponizsze zmiany statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Ponizsze zmiany statutu wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

1. W § 5 Rozdzialu I czeécei II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: --------------mmom -

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) stalej, naliczanej odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii, jako

okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, zgodnie
z zasadami okre§lonymi w ust. 2, w wysoko$ci nie wyzszej niz:
a) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S,
b) 0,9% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 0,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng wartosci WIBID 6M (ISIN PL9999999102 /
Bloomberg Ticker WIBD6M Index) + 40pb, w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu
Wyceny.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy si¢
kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz odrebnie
dla czesci statej oraz czesci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy sie wedlug
nastepujacego algorytmu:

RS(d) = SCSW-WAN(—1)- =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa cze$ci stalej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,-------------
LD — liczba dni pomiedzy biezagcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego
miesigca.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w 5-lethim
okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne straty poniesione
wczesniej w okresie odniesienia sa odrobione.
Rezerwe na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w nastgpujacy
Sposob.
Saldo rezerwy na czg¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ(d)) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastgpnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca wartos¢: --------
ARZ(d) = (A Alfa,;, + K) - 20% - WANJU,, - LJU(d — 1)
gdzie:
A RZg) — zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUq — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d,
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LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin migdzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, --------------------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujaca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe.
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli wartos¢ ujemnej korekty przekraczalaby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje wartos$¢ 0.
Dodatnia korekta RZg) moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera. ---------------
Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:
Alfa,;, = MIN(Alfar_g; Alfag_,; Alfap_s; Alfag_, ; Alfag_q ; Alfagr_g)
gdzie:
Alfamin—minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych przedziatach
czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.
Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

_ WAJURONIEC
Alfar_, = Alfap_,,4 + —WAN]UPOCZATEK (1 + PSO)

PSO = Z;(SIID\I(I)E(Z:ATEK+1 DSO(a)
DSO(a) = o= * (WIBID 6M + 0,40%)
gdzie:
WAJUkoniec — wartos¢ aktywdw Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen shuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywoéw Netto, w tym naliczeniu czgéci statej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJIUpoczatex — Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, --
PSO — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia, b¢daca suma wszystkich DSO od pierwszego
dnia wyceny po dniu ,,POCZATEK” do dnia ,,KONIEC”,
DSO(a) — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia w skali roku, obliczonej proporcjonalnie za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego dzien ,,a” do dnia wyceny ,,a”,
Z — liczba dni od poprzedniego dnia wyceny,
WIBID 6M — wartos¢ WIBID 6M w poprzednim dniu wyceny,
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pie¢ lat przed dniem wyceny,
dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piatego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ------------
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, -------------
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowiazuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod uwage. ---
Wartos$¢ rezerwy przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa wynosi:
RZ(d)
RZJU(d) = TR
gdzie:

RZ ) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, -------------------
LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastepujacy sposob:
K = NAB * RZ]U(d_l)

WAN]Ug * LJU(g_1)
gdzie:
RZJU@.1) — rezerwa na czg§¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJU(g-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB - saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,
WANJUq — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d.
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Rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku, kiedy
nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Czeg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dhuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokos$ci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny
roku kalendarzowego (krystalizacja).

2. W § 5 Rozdzialu Il czesci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: ----------------oememee e

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) stalej, naliczanej odr¢bnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii, jako

okreslony procent Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, zgodnie
z zasadami okre§lonymi w ust. 2, w wysoko$ci nie wyzszej niz:
a) 2% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S,
b) 1,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

2. Napokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy si¢
kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w ci¢zar kosztéw Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, odregbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz odregbnie
dla czescei statej oraz czgsci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na cze$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedhug
nastgpujacego algorytmu:

RS(d) = SCSW-WAN(—1)- =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na czg¢$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa cze$ci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,-------------
LD - liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego
miesigca.
Rezerwe na czg¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy sie¢ wedlug
nastgpujacego algorytmu:
RZJU(d) = MAX(0; 20% - (WAJU(d) — WANJU(MAX)))
RZ(d) = RZJU(d) - LJU(d — 1)
gdzie:
RZJU(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa, -------
WAJU(d) — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen shuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywoéw Netto, w tym naliczeniu czgéci statej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJU(MAX) — maksymalna (liczac od 1 stycznia 2022 r.) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
RZ(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Subfundusz stosuje model High Water Mark (HWM) dla catej historii Subfunduszu, liczac od 1 stycznia
2022 r. Oznacza to, ze rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona jedynie
w przypadku osiggania przez Jednostke Uczestnictwa nowego maksimum.
Czeg$¢ zmienna Wynagrodzenia moze by¢ pobrana (krystalizacja) wylacznie w sytuacji osiggnigcia nowej
maksymalnej wartosci przez Jednostke Uczestnictwa. Czgstotliwos¢ krystalizacji jest dzienna. Wyptata
srodkéw do Towarzystwa, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim nastepuje co miesiac, w terminie nhie
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dhuzszym niz 14 dni od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesigca.

3. W § 5 Rozdzialu Il cze$ci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: --------------mmem -

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) stalej, naliczanej odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegodlnych kategorii, jako

okre$lony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, zgodnie
z zasadami okre§lonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej niz:
a) 2% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S,
b) 1,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia réwng zmianie wartosci indeksu WIG
(PL9999999995/ Bloomberg Ticker WIG Index).

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy si¢
kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz odrebnie
dla czesci stalej oraz czesci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastepujagcego algorytmu:

RS(d) = SCSW-WAN(—1)- =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cz¢$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW — stawka procentowa czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,-------------
LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego
miesigca.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w 5-lethim
okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne straty poniesione
wczesniej w okresie odniesienia sa odrobione.
Rezerwe na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w nastepujacy
Sposob.
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZg) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastepujacg wartos¢: --------
ARZ(d) = (A Alfay,, + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)
gdzie:
A RZ ) — zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUp — Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d,
LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, --------------------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujagca wptyw naby¢ i umorzen na Alfg.
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje warto$¢ 0.
Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera. ---------------
Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:
Alfa,;, = MIN(Alfar_g; Alfaq_, ; Alfap_s; Alfap_, ; Alfag_ ; Alfar_g)
gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych przedziatach
czasowych,
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Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.
Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

WAJU WIG
Alfag_, = Alfag_.; + JUKONIEC KONIEC
WANJUpoczaTEK ~ WIGPOCZATEK

gdzie:
WAJUkoniec — warto$¢ aktywdw Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen shuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywdéw Netto, w tym naliczeniu czgséci statej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJIUpoczatex — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, --
WIGkoniec, WIGpoczaTek — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia,
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢c¢ lat przed dniem wyceny,
dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piatego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ------------
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK? jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, -------------
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowigzuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod uwage. ---
Wartos¢ rezerwy przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
RZJU(d) = e
gdzie:

RZ ) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, -------------------
LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:
K _ NAB * RZ]U(d_l)

WAN]Up * LJU(g-1)
gdzie:
RZJU@.1) — rezerwa na czg$§¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJU .1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,
WANJUy — Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d.

Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku, kiedy

nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie

dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny

roku kalendarzowego (krystalizacja).

4. W § 5 Rozdzialu IV czesci 11 statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: --------------m s

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ z czgsci:

1) stalej, naliczanej odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii, jako
okreslony procent Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, zgodnie

z zasadami okreslonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej niz:

a) 0,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S,

b)  0,7% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

d) 0,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii |,
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2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng wartosci WIBID 6M (ISIN PL9999999102 /
Bloomberg Ticker WIBD6M Index) + 25pb, w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu
Wyceny.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1 tworzy si¢

kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu, odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz odrgbnie

dla czesci stalej oraz czesci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokos$ci

naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na cze$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug

nastepujacego algorytmu:
RS(d) = SCSW-WAN(—1)- =
gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na cz¢$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czgsci stalej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,-------------
LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Czgs¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym niz 14 dni

od konca danego miesigca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego

miesigca.

Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w 5-letnim

okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne straty poniesione

wczesniej w okresie odniesienia sa odrobione.

Rezerwe na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w nastgpujacy

Sposob.

Saldo rezerwy na czg§¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa (RZq) na poczatku kazdego okresu

krystalizacji wynosi zero. Nastgpnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastepujaca wartos¢: --------
ARZ(d) = (A Alfa,;, + K) - 20% - WANJU,, - LJU(d — 1)
gdzie:
A RZ ) — zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUq — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d,
LJU-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, --------------------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujagca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe.

Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby

naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje wartosc 0.

Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfamin jest wyzszy od zera. ---------------

Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:
Alfa,;, = MIN(Alfar_s; Alfar_,; Alfar_s; Alfap_, ; Alfag_q ; Alfar_)
gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych przedziatach
czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.

Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

Alfar_, = Alfag_p,; + —JUKONIEC_ _ (1 4 pg())

WAN]JUpoCZATEK
PSO = Ia(gyé%%ATEKH DSO(a)
DSO(a) = o= * (WIBID 6M + 0,25%)

gdzie:
WAJUkoniec — warto$¢ aktywéw Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen shuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czgsci stalej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJUpoczaTex — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, --
PSO — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia, bedaca suma wszystkich DSO od pierwszego
dnia wyceny po dniu ,,POCZATEK” do dnia ,,KONIEC”,
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DSO(a) — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia w skali roku, obliczonej proporcjonalnie za
okres od dnia wyceny poprzedzajacego dzien ,,a” do dnia wyceny ,,a”,
Z — liczba dni od poprzedniego dnia wyceny,
WIBID 6M — warto$¢ WIBID 6M w poprzednim dniu wyceny,
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem piatego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢¢ lat przed dniem wyceny,
dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piatego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ------------
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»~POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, -------------
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowigzuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod uwage. ---
Wartos¢ rezerwy przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa wynosi:
RZ(d)
RZJU(d) = @D
gdzie:

RZ ) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, -------------------
LJU-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nast¢pujacy sposob:
NAB * RZ]U(d_l)

~ WANJUg * LJU(g-1)

gdzie:
RZJU(g.1) — rezerwa na cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,

LJU .1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,
WANJUq — Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny

roku kalendarzowego przed dniem d.
Rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku, kiedy
nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny
roku kalendarzowego (krystalizacja).

5. W § 5 Rozdzialu V cze$ci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: ----------------- - e

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:

1) stalej, naliczanej odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii, jako
okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, zgodnie

z zasadami okre§lonymi w ust. 2, w wysokoSci nie wyzszej niz:

a) 1,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S,

b) 1,4% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

d) 0,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

2) zmiennej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 20% r6znicy zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stopg odniesienia rowng zmianie wartosci indeksu Treasury Bond Spot

Poland (ISIN PL9999999474/ Bloomberg Ticker TBSP Index).

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1 tworzy si¢
kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz odrgbnie
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dla czgsci statej oraz czgsci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na czgs$¢ stalta Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedilug
nastgpujacego algorytmu:
RS(d) = SCSW-WAN(—1)- =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ statg Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa cze$ci stalej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,-------------
LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgsc¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego
miesigca.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w 5-lethim
okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne straty poniesione
wczesniej w okresie odniesienia sg odrobione.
Rezerwe na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w nastepujacy
Sposob.
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ()) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastepujacg wartos¢: --------
ARZ(d) = (A Alfay,;, + K) - 20% - WANJU,, - LJU(d — 1)
gdzie:
A RZg)— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUy — Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkeg Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d,
LJU-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, --------------------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujaca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe.
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto§¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje warto$¢ 0.
Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfamin jest wyzszy od zera.----------------
Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:
Alfa,;, = MIN(Alfar_g; Alfag_, ; Alfar_5; Alfag_, ; Alfaq_q ; Alfar_g)
gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych przedziatach
czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.
Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastgpujacy sposob:

WAJU TBSP
Alfar_, = Alfar_,.; + JUKONIEC KONIEC
WAN]JUpoczaTEK ~ TBSPpOoCZATEK

gdzie:
WAJUkoniec — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywoéw Netto, w tym naliczeniu czgéci statej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJIUpoczatex — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, --
TBSPkoniec, TBSPproczatex — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia,
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢c¢ lat przed dniem wyceny,
dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piatego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ------------
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, -------------
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dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowigzuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod uwage. ---
Wartos¢ rezerwy przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa wynosi:

RZJU(d) = —2@

LJU(d-1)
gdzie:
RZ4)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, -------------------
LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastepujacy sposob:
K _ NAB * RZ]U(d_l)

WAN]Up * LJU(g—1)
gdzie:
RZJU@.1) — rezerwa na czg$§¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,
WANJUq — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d.

Rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku, kiedy
nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny
roku kalendarzowego (krystalizacja).

6. W § 5 Rozdzialu V cze$ci 11 statutu QUERCUS Parasolowy SFIO skreSla sie ust. 2a.------------

7. W § 5 Rozdzialu VI cze$ci 11 statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: ----------------- - e

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) stalej, naliczanej odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii, jako

okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej niz:
a) 2% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S,
b) 1,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy si¢
kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz odrebnie
dla czgsci statej oraz czgéci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na cze$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastgpujacego algorytmu:

RS(d) = SCSW-WAN( —1)- =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cz¢$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czgsci stalej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,-------------
LD — liczba dni pomi¢dzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego
miesiaca.
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Rezerwe na cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedtug
nastgpujacego algorytmu:
RZJU(d) = MAX(0; 20% - (WAJU(d) — WANJU(MAX)))
RZ(d) = RZJU(d) - LJU(d — 1)
gdzie:
RZJU(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa, -------
WAJU(d) — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych ustaleniu
Warto$ci Aktywow Netto, w tym naliczeniu cze$ci stalej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJU(MAX) — maksymalna (liczac od 1 stycznia 2022 r.) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
RZ(d) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Subfundusz stosuje model High Water Mark (HWM) dla catej historii Subfunduszu, liczac od 1 stycznia
2022 r. Oznacza to, ze rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona jedynie
w przypadku osiagania przez Jednostke Uczestnictwa nowego maksimum.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia moze by¢ pobrana (krystalizacja) wylacznie w sytuacji osiggni¢cia nowej
maksymalnej warto$ci przez Jednostke Uczestnictwa. Czgstotliwos$¢ krystalizacji jest dzienna. Wyplata
srodkow do Towarzystwa, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim nastepuje co miesigc, w terminie nie
dhuzszym niz 14 dni od konca danego miesigca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesigca.

8. W § 5 Rozdzialu V11 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy SFIO, w ust. 1 przecinek po pkt d
zastepuje si¢ kropka. ----------------mmmmmmeoeeeee

9. W § 5 Rozdzialu V111 czesci I1 statutu QUERCUS Parasolowy SFIO, w ust. 1 przecinek po pkt d
zastepuje si¢ kropka. ----------------mmmmmmmooeeee

10. W § 5 Rozdzialu X cze$ci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: ----------------- - e

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywdéw Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) stalej, naliczanej odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegodlnych kategorii, jako

okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, zgodnie
z zasadami okreslonymi w ust. 2, w wysoko$ci nie wyzszej niz:
a) 2% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S,
b) 1,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ponad stop¢ odniesienia rowng zmianie wartosci indeksu MSCI ACWI NTR
(Bloomberg Ticker M1IWD Index).

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$§lonymi w ust. 1 tworzy si¢
kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz odrgbnie
dla czesci stalej oraz czegsci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokoSci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na czgs$¢ stalta Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastepujacego algorytmu:

RS(d) = SCSW-WAN(—1)- =
gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, -------------
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
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Czgsc¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego
miesigca.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w 5-lethim
okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne straty poniesione
wczesniej w okresie odniesienia sg odrobione.
Rezerwe na czgé¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w nastepujacy
Sposob.
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ()) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastepujaca wartos¢: --------
ARZ(d) = (A Alfay,;, + K) - 20% - WANJU,, - LJU(d - 1)
gdzie:
A RZg)— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUp — Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d,
LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin migdzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, --------------------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujaca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe.
Saldo rezerwy na czg¢$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje warto$¢ 0.
Dodatnia korekta RZg) moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfamin jest wyzszy od zera. ---------------
Parametr Alfamin liczony jest w nast¢pujacy sposob:
Alfamin = MIN(AlfaT_S ; AlfaT_4 ; AlfaT_3 ;AlfaT_z ;AlfaT_1 ;AlfaT_O)
gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych przedziatach
czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.
Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

WAJU ACWI
Alfar_, = Alfar_,.q + JUKONIEC  _ KONIEC
WAN]JUpoczaTEK ~ ACWIpoczATEK

gdzie:
WAJUkoniec — warto$é aktywoéw Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen shuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czgSci statej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJUpoczatex — Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, --
ACWlkoniec, ACWIpoczatek — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia,
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢¢ lat przed dniem wyceny,
dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ------------
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, ---------------
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, -------------
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowigzuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod uwagg. ---
Wartos¢ rezerwy przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa wynosi:

RZ(d
RZJU() = (fj_)l)
gdzie:

RZ4)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, -------------------
LJU(g-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:
NAB * RZ]U(d_l)

WAN]JUp * LJU(4-1)
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gdzie:
RZJU@.1) — rezerwa na czg¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJUg-1y — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,
WANJUq — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
roku kalendarzowego przed dniem d.
Rezerwa na cze¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku, kiedy
nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny
roku kalendarzowego (krystalizacja).

11. W § 5 Rozdzialu XI czesci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 2 otrzymuja
brzmienie: --------------mmom -

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace si¢ wylacznie z czgséci statej, naliczanej odrgbnie w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii, jako okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w
danym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2, w wysokoSci nie wyzszej niz: ---------------

a) 2% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S,
b) 1,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii 1.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okres§lonymi w ust. 1 tworzy si¢
kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiagzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, odr¢gbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii, rezerweg w
kwocie rownej wysokos$ci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na cze$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedhug
nastgpujacego algorytmu:

RS(d) = SCSW-WAN(—1)- =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, -------------
LD — liczba dni pomiedzy biezagcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego
miesigca.

Ponizsze zmiany statutu wchodzg w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

1. W tekscie statutu QUERCUS Parasolowy SFIO okre$lenie ,Instrumentach Akcyjnych”
zastepuje sie okresleniem ,Instrumentach Udzialowych”, okreslenie ,Instrumenty Akcyjne”
zastepuje si¢ okreSleniem ,,Instrumenty Udzialowe”, a okreSlenie ,Instrumentow Akcyjnych”
zastepuje sie okresleniem ,,Instrumentéw Udzialowych”.

2. W § 1 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy SFIO skresla sie punkt 10a.

3. Po § 12 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy SFIO dodaje si¢ § 12a, wraz z naglowkiem, w
brzmieniu:----------------o -

Czynniki Srodowiskowe, spolecznie i fadu korporacyjnego
§ 12a
Niezaleznie od zasad okreslonych w § 8 — 12 Czgéci I Statutu, istotnym elementem doboru lokat Subfunduszy jest
analiza emitentow instrumentow finansowych pod katem odpowiedzialnego prowadzenia biznesu, analiza
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czynnikdw niefinansowych, tj. czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ang.
environmental social governance — ESG), w szczegdlnosci Fundusz nie bedzie inwestowat Aktywow Subfunduszy
w instrumenty emitowane przez spotki, ktorych glownym zrodtem dochodu jest produkcja broni, papierosow,

alkoholu oraz wydobycie i przetwarzanie wegla.

4. W § 4 Rozdzialu I czesci IT statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1, ust. 2, ust. 3, ust. 4 i

ust. 5 otrzymujg brzmienie:
1.

2.

Fundusz bedzie dazyt do osiagniccia wzrostu warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w krotkoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu gtownie w Instrumenty Dluzne, przede wszystkim
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski Iub spotki
publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu rowniez w
Depozyty oraz w Tytuty Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dtuzne i Depozyty. Udziat wyzej wymienionych lokat bgdzie
utrzymywany na poziomie réwnowazacym ryzyko spadku wartosci pozostalych lokat w skali roku
kalendarzowego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz moze podejmowaé
dziatania arbitrazowe, aby osigga¢ dodatkowe przychody w drodze przejsciowego inwestowania czgsci
Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne, wytacznie w ramach limitu wskazanego w ust. 5 pkt 1.
Lokaty te beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiagnig¢cia zysku z danej lokaty.
Lokatami takim mogg by¢ w szczeg6lnosci akcje nabywane w ramach publicznych wezwan i IPO. Fundusz
moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w ust. 5, przy
zachowaniu przewidzianych limitow. Sredni udziat Instrumentéw Diuznych, Depozytow i Tytulow
Uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez
te podmioty w Instrumenty Diuzne i Depozyty bedzie wynosit ponad 90% Aktywdéw Subfunduszu, z tym, ze
w okresie przejsciowego zainwestowania cze¢$ci Aktywoéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne $redni
udziat tych lokat moze by¢ odpowiednio nizszy.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dluznych. Z uwagi na specjalizacje geograficzng
Fundusz Klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dgzy, aby osiagnaé wzrost wartosci jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktéorym jest wskaznik referencyjny
wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastgpujace limity inwestycyjne: ----------
1) Instrumenty Akcyjne - od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dhuzne i Depozyty - od 50% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu, ---------------------
3) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartos$ci Aktywdéw Subfunduszu,
4) Depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. W § 4 Rozdzialu II czesci 11 statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 3 i ust. 4 otrzymuja

brzmienie: ------------—-mmm -

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy absolutnej stopy zwrotu. Fundusz Klasyfikuje
Subfundusz do kategorii funduszy globalnych.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagnaé wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute return).

6. W § 4 Rozdzialu 11T czesci IT statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1, ust. 2, ust. 3, ust. 4 i

ust. 5 otrzymuja brzmienie:

1.

2.

Fundusz bedzie dazyt do osiagniecia wzrostu wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowat si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz bedzie inwestowatl Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w Instrumenty Akcyjne. Cze$¢ Aktywodw Subfunduszu Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty
Dluzne, przede wszystkim emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski lub spoétki publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa
Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okre§lone w ust. 5, przy zachowaniu przewidzianych
limitow. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w
ramach limitow okreslonych w ust. 5, w Instrumenty Akcyjne oraz w Instrumenty Diuzne. ---------=-=--------
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3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng Fundusz
klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.
4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest wskaznik referencyjny
wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziahu.
5. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity inwestycyjne: ----------
1)  Instrumenty Akcyjne - od 50% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Diuzne - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty - od 0% do 25% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

7. W § 4 Rozdzialu 1V czeéci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO w ust. 2 skresla si¢ ostatnie
zdanie.-----------mmmmmm -

8. W § 4 Rozdzialu 1V czesci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagnaé wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest wskaznik referencyjny
wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziatu.

9. W § 4 Rozdzialu V czesci 11 statutu QUERCUS Parasolowy SFIO w ust. 2 skres$la si¢ ostatnie

10. W § 4 Rozdzialu V czes$ci I1 statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagnaé wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest wskaznik referencyjny
wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziatu.

11. W § 4 Rozdzialu VI czesci 1T statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 1 i ust. 3 otrzymuja
brzmienie: ------------—-mmem -

1. Fundusz bedzie dazyt do osiagniecia wzrostu wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w $rednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy absolutnej stopy zwrotu. Z uwagi na specjalizacje
geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.

12. W § 4 Rozdzialu X czesci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO ust. 3, ust. 4 i ust. 5
otrzymuja brzmienie: -----------------mmoemm e

3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii
funduszy globalnych.
4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagnaé wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktorym jest wskaznik referencyjny
wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziahu.
5. Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity inwestycyjne: ----------
1) Instrumenty Udzialowe oraz Tytuly Uczestnictwa - CO najmniej 66% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Dhuzne - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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