List od Zarzadu do Uczestnikéw funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO
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Warszawa, 7 sierpnia 2019,

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za
I potrocze 2019 r.

I potrocze okazato si¢ udane dla inwestorow. Indeksy S&P500 i DAX wzrosly po ponad 17%. Na
warszawskiej GPW skala zwyzek byta skromniejsza. WIG20 zyskat 2,2%, a WIG 4,3%. Mocniej
zachowywaty si¢ $rednie i mniejsze polskie spotki, SWIG80 urost bowiem o 11,8%, co bylo korzystne
dla naszych funduszy.

Inne klasy aktywow rowniez zyskiwaty w I potroczu. Najlepiej wypadly obligacje, ktérych ceny
znaczaco wzrosty (ich rentownos$ci spadly). Rentowno$¢ 10-letnich instrumentéw niemieckich
znalazta si¢ mocno ponizej zera (-0,33%), amerykanskich spadta do 2,01%, a polskich do 2,42%.
Ropa kosztowata 58 dolaréow (az +29% w br.), miedz 2,71 dolarow (+3%), a ztoto 1.411 dolarow
(+10%), zyskujac gtdéwnie w czerwcu. Znowu wrocila moda na bitcoin, ktory podrozat az o 230% w
br. Ztoty nieco zyskat na warto$ci. Euro kosztowato 4,25, a dolar 3,73.

Co dalej? Kluczowa kwestig jest rozstrzygnigcie czy bedziemy na §wiecie mie¢ tylko spowolnienie,
czy recesje. Banki centralne robia, co moga, by uchroni¢ inwestoréw przed negatywnym
scenariuszem. Otwarta sprawg pozostaje to czy na wysokosci zadania stang réwniez politycy
(negocjacje USA-Chiny, Brexit). Jesli tak, jest szansa na utrzymanie pozytywnych lub neutralnych
tendencji rynkowych w kolejnych miesigcach. Jesli nie, widmo recesji zacznie odciska¢ swoje pietno
nie tylko poprzez spadek rentownosci obligacji.

W przypadku polskich akcji mamy ponadto do czynienia z 2 pozytywnymi aspektami. Po pierwsze
wyceny, szczegélnie §rednich i matych spolek, sg atrakcyjne. Po drugie rusza program PPK, ktory
powinien poprawi¢ relatywna sile popytu do podazy na GPW w Warszawie.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne — I potrocze 2019 r. byto udane dla funduszy QUERCUS. Na
szczegblne wyrdznienie zastuguja bardzo dobre wyniki:
e QUERCUS Global Growth +16,60%,
QUERCUS Agresywny +8,00%,
QUERCUS Stabilny +7,10%,
QUERCUS Global Balanced +5,09%,
QUERCUS Obligacji Skarbowych +2,68%,
QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy +1,71%.

Co do naszych wynikow sprzedazowych — saldo naby¢ w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO w
I potroczu 2019 r. wyniosto -109 min zt. Najwicksze odptywy netto zanotowat QUERCUS Ochrony
Kapitatu -101 min zt (ale i tak znacznie lepiej niz w ubieglym roku), a najwieksze naptywy netto
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +51 min zt.

Na koniec I potrocza 2019 r. wartos¢ aktywow zgromadzonych w 10 subfunduszach QUERCUS
Parasolowy SFIO byta zblizona do stanu z konca 2018 r. i wynosita 1 940,3 min z t (1 995,3 min zt na
koniec 2018 r.). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO oraz uzyskane
stopy zwrotu w I potroczu 2019 r. przedstawione zostaly w ponizszej tabeli.
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Subfundusz / fundusz

Aktywa netto
na k. 2018 r.

Aktywa netto
na k. VI 2019r.

Stopa zwrotu

(min z1) (min zt) w I-VI 2019r.
QUERCUS Global Growth 7,7 11,2 16,60%
QUERCUS Agresywny 206,3 183,5 8,00%
QUERCUS Gold 88,7 98,6 7,68%
QUERCUS Stabilny 85,6 83,5 7,10%
QUERCUS Global Balanced 145,0 126,4 5,09%
QUERCUS lev 103,1 100,9 3,39%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,8 41,4 2,68%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,1 67,2 1,71%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1282,2 1194,9 1,14%
QUERCUS short 33,9 32,7 -3,59%

Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny, w rozumieniu statutu QUERCUS Parasolowy SFIO (28.06.2019 r.). Wartosci te nieznacznie roznig si¢ od
wartosci aktywéw netto na koniec roku prezentowanych w sprawozdaniach finansowych subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych subfunduszy dodatkowych zmian w kapitatach i

naliczen.

Co do naszych przewidywan inwestycyjnych na II poétrocze — podtrzymujemy nasza teze, ze 2019 r.
nie bedzie ztym rokiem dla polskich Inwestorow. Oczekiwaliby§my wickszej zmiennosci i odpowiedzi
na pytanie — czy swiatowa gospodarka poradzi sobie ze spowolnieniem, czy tez przerodzi si¢ ono w
recesj¢. Banki centralne stoja juz na posterunku. Duzo zalezy rdwniez od politykow. Wierzymy, ze

stang jednak na wysokosci zadania.

Na zakonczenie chcieliby$my raz jeszcze podzigkowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.




