POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

QUERCUS PARASOLOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD 01.01.2024 ROKU DO 30.06.2024 ROKU



Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.
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Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r poz.
217, z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych(Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami) przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 01 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku, na ktore sktada
sig:

- Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

- Potaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 roku w kwocie 4 793 524 tys. zlotych.
. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 4 748 118 tys. zlotych.
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. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 277 100 tys. zlotych.
5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 1 139 706 tys. zlotych.
6. Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zataczone w czesci obejmujacej zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.
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Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa skrocona: QUERCUS Parasolowy SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z roznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy, w dniu 13 marca 2008 roku pod numerem RFi 364

Utworzenie funduszu: Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na podstawi lenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFL/4030/119/23/07/08/
VI/KNF/50-1-1/SP z dnia 19 lutego 2008 roku. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu przeprowadzona zostala za dzien

dziatal i jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

28 marca 2008 roku. Dniem r
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Na dzien 30.06.2024 roku, w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO wydzielone sa nastgpujace subfundusze:

QUERCUS Ochrony Kapitatu utworzony dnia 13.03.2008 .
QUERCUS Global Balanced utworzony dnia 13.03.2008 r.
QUERCUS Agresywny utworzony dnia 13.03.2008 r.
QUERCUS Dhuzny Krotkoterminowy utworzony dnia 13.03.2008 r.
QUERCUS Obligacji Skarbowych utworzony dnia 27.05.2010 r.
QUERCUS short utworzony dnia 27.05.2010 r.
QUERCUS lev utworzony dnia 27.05.2010 r.
QUERCUS Gold dnia 31.10.2013 r.
QUERCUS Stabilny utworzony dnia 31.10.2013 r.
QUERCUS Global Growth utworzony dnia 30.05.2017 r.
QUERCUS Silver utworzony dnia 30.12.2020 r.
QUERCUS Tech lev utworzony w dniu 2 pazdziernika 2023 r.

W roku 2023 zostat utworzony QUERCUS Tech lev inwestujacy w kontrakty terminowe na Nasdaq 100.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

realizujg indy Ing polityke inwestycyjng stosujac odpowiednio dopasowane do celow inwestycyjnych zasady dywersyfikacji lokat.

h Subfunds

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty p Olny , a takze pelne zasady polityki
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Ochrony Kapitalu

t. Subfund

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat nie gwarantuje osiggni celu inwestycyjnego.
Subfundusz begdzie inwestowat aktywa glownie w Instrumenty Dluzne, przede i i , porgczane lub przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa subfunduszu rowniez w depozyty oraz w

tytuly uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty dtuzne i depozyty.
Udzial wyzej wymienionych lokat bedzie utrzymywany na poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartoci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego.
Sredni udziat instrumentow diuznych, depozytow i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie
przez te podmioty w Instrumenty duzne i depozyty bedzie wynosit ponad 90% aktywow Subfunduszu, z tym, ze w okresie przejsciowego zainwestowania czgsci
aktywow Subfunduszu w instrumenty akcyjne $redni udziat tych lokat moze by¢ odpowiednio nizszy Subfundusz bedzie dazyl, aby warto$¢ jednostki
uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego byla nie nizsza niz na koniec roku poprzedniego.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. Instrumenty dtuzne - od 80% do 100% warto$ci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 100% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Global Balanced

Ce]em mwestycy]nym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
dusz bedzie inwestowal aktywa zu przede im w akcje spotek niedowartosciowanych (biorac pod uwage ksztattowanie
sigw przysdosc: wskaznikow gietdowych, takich Jak np. C/Z) w przypadku ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu

nominalnym, tj. bez wzgledu na pr sig i ow gietldowych. Do takich instrumentow w szczegolnosci mozna zaliczy¢ akcje spotek
bedacych potencjalnym przedmiotem przejeé, spotek posiadajgcych akcjonariuszy strategicznych bedacych osobami fizycznymi lub podmiotami zaleznymi od

0s6b fizycznych (spotek rodzinnych) oraz spotek oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. Czgs¢ aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie ulokowana
w akcjach, Subfundusz bedzie inwestowal gtownie w dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢z przede wszystkim emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktérych akcje s3 notowane na GPW. Subfundusz charakteryzuje si¢
brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomigdzy instrumenty akcyjne i instrumenty dtuzne oraz $cig rodzajow lokat posiadanych w portfelu.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dazy, aby osiagng¢ wzrtost wartoéci jednostki uczestnictwa W ujgciu inalnym.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

2. Instrumenty diuzne - od 0% do 100% wartoéci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.
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Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.

- QUERCUS Agresywny
Ce]em mwestycy]nym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

dusz bedzie inwestowal przede wszystkim w instrumenty akcyjne. Czg$¢ aktywow Subfundusz bedzie inwestowat instrumenty dtuzne,
przede wszyﬁlklm w krotkoterminowe papiery wartosciowe emi L P lub przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, lub spotki
publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfund; jest indeks WIG.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% warto$ci aktywow,

2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 50% wartosci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Dluzny Krétkoterminowy

Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigeia wzrostu wartosci aktywow netto subfund na jednostke uczestnictwa w krotkoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym. Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dhuzne, przede
wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz moze i ¢ Aktywa Subfund

réwniez w Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w
Instrumenty Dhuzne i Depozyty. Laczny udzial Instrumentéw Dhuznych, innych niz emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski bedzie stanowit mniej niz 50% Aktywow Netto Subfund y, wazony wartoécia lokat, $redni termin do wykupu lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ dhuzszy niz rok. W przypadku instrumentow finansowych o zmiennym
oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny terminowi do wykupu najblizszego kuponu. Subundusz bedzie dazy, aby w dtuzszym okresie stopy zwrotu

na ogol przewyzszaty op ie depozytow b: ych za okres 3, 6 i 12 miesigey. Subundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy
dhuznych. Z uwagi na specjalizacje geograficzna Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy rynku krajowego.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym
do benchmarku, ktorym jest WIBID 6M

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty udzialowe - 0% wartosci aktywow,

2. Instrumenty dtuzne - co najmniej 70% warto$ci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - nie wigcej niz 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - nie wigcej niz 20% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Obligacji Skarbowych
Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywow netto subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w $rednioterminowym horyzoncie

. Subfundusz bedzie i t aktywa glownie w instrumenty diuzne emi lub gwar przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Subfundusz moze inwestowa¢ aktywa rowniez w instrumenty dhuzne inne niz wskazane z daniu poprzednim, depozyty i tytuly
dusz kl: je si¢ do kategorii funduszy dtuznych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii

funduszy rynku krajowego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa
W ujeciu relatywnym do benchmarku, ktorym jest indeks Treasury Bond Spot Poland.

Subfund

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki ictwa d W ujeciu i m.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty udziatowe - 0% wartosci aktywow,

2. Instrumenty dhuzne - co najmniej 70% wartosci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - nie wigcej niz 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - nie wigeej niz 20% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCLUS lev
Ce]em mwestycy]nym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

dusz bedzie inwestowal przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Fundusz begdzie zajmowal pozycje dtuga w
konuaklach na WIGZO Czg$¢ aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako
depozyt zabezpi bfundusz bedzie i w instrumenty dluzne, a takze w inne instrumenty finansowe., np. instrumenty akcjyjne. Subfundusz
bedzie, przy dokonywamu lokat aktywow, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja krotka - od 50% do 125% wartosci aktywow

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% warto$ci aktywow,

3. Instrumenty dhuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

5. Depozyty - od 0% do 100% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS short
Ce]em mwestycy]nym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

dusz bedzie inwestowal przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Fundusz bedzie zajmowat pozycje krotka w
konuaklach na WIGZO Pozostalg cz¢s¢ aktywow Subfundusz, ktora nie bedzie wykorzystywana do inwestowania w kontrakty terminowe t.j. nie bedzie ztozona
Jjako depozyt zat , bedzie i w instrumenty dhuzne i akcyjne oraz tytuly uczestnictwa. Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat aktywow,

stosowa¢ zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmiana indeksu WIG20short

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja krotka - od 50% do 125% warto$ci aktywow,

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% warto$ci aktywow,

3. Instrumenty dhuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% warto$ci aktywow,

5. Depozyty - od 0% do 100% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.
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- QUERCUS Gold
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowal glownie w kontrakty terminowe na zloto notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, dowolnej serii — Subfundusz bedzie zajmowat dtuga pozycj¢ w kontraktach terminowych na ztoto i krotka w celu redukcji pozycji dhugiej.
Pozoslalq ugsc Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt

bfundusz bedzie i w instrumenty dhuzne, a takze w inne instrumenty bedzie, przy y iu lokat
aktywow, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje
Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz
kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowang ze
zmianami cen na rynku zlota inwestycyjnego.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), pozycja netto - od 50% do 150% wartosci aktywow
Instrumenty akcyjne - 0% wartosci aktywow,

1
2
3. Instrumenty dhuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,
4
5

. Tytuty uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

. Depozyty - od 0% do 100% wartosci aktywow.
Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Stabilny
Ce]em mwestycy]nym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
v bfundusz bedzie inwestowat aktywa w instrumenty akcyjne oraz w instrumenty dhuzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub

gwaranlowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW, a takze w inne instrumenty
bfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow gltownie w instrumenty akcyjne

przy zack iu przewidzianych limitoiw.
oraz instrumenty dtuzne, z przewaga instrumentow duznych.

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki ictwa d W ujeciu inalnym (absolute
return).

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 50% wartosci aktywow,

2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Global Growth
Ce]em mwestycy]nym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

v . Celem pr 2j polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na globalny rynek akcji. Fundusz begdzie inwestowal Aktywa
Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty udziatowe, glownie notowane na rynkach innych niz GPW, przy zachowaniu przewidzianych limitow. Czgé¢
aktywow Subfunduszu, ktéra nie bgdzie ulok W instr h udzialo yui. bfundusz bedzie i w |nstrumenty dtuzne, a takze w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 3 Statutu, przy zact iu przewidzi h limitow. moze zabezpi stycje w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych przed ryzykiem kursowym. Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzna

Subfundusz klasyfikuje si¢ do kategorii funduszy globalnych.

Subfund

‘W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym

do bencl ku. kiem Jjest indeks MSCI World Index obliczany i publikowany przez firmg¢ MSCI Inc. z siedziba w Nowym Yorku.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udzialowe oraz Tytuly uczestnictwa - co naimniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2. Instrumenty Dhuzne - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3. Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCLUS Silver

Subfundusz begdzie dazyt do osiggnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, z zastrzezeniem, Ze wzrost taki bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen srebra. Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu
jest uzyskanie ekspozycji na rynek srebra inwestycyjnego. Subundusz bgdzie inwestowat aktywa przede wszystkim w kontrakty terminowe na srebro notowane
na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, dowolnej serii — Subfundusz bedzie zajmowat pozycj¢ dtuga netto w kontraktach
terminowych na srebro. Subfundusz moze inwestowa¢ aktywa rowniez w inne wystandaryzowane instrumenty pochods na rynkach regul h
lub zorganizowanych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny srebra. Czesc aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do

inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bgdzie ztozona jako depozyt bfundusz bedzie i w Instrumenty Dhuzne, a takze w
inne instrumenty i dusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfund w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych z
wykorzystaniem Niewystandar anych Instrumentow Pochodnych oraz kontraktow terminowych n anych na GPW w Warszawie. Subfundusz bedzie,

przy dokonywaniu lokat aktywow, stosowacé zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), pozycja netto - do 50% wartosci aktywow, przy
czym w odniesieniu do kazdego z takich podmiotow nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Instrumenty akcyjne - 0% wartosci aktywow,

3. Instrumenty dhuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

5. Depozyty - od 0% do 100% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.
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Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.

- QUERCUS Tech lev
Ce]em mwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

j . Celem pr dzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na akcje spotek
technologicznych notowanych na rynku Nasdaq z efektem dwukrotnej dzwigni. Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowa¢
zasady i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. W celu odwzorowania dwukrotnosci dziennych zmian
indeksu Nasdag-100, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe na Nasdaq-100, w szczegolnosci E-MINI
NASDAQ-100 Futures oraz Micro E-mini Nasdaq-100 Futures, dowolnej serii. Fundusz bedzie zajmowat dlugg pozycj¢ w ww. kontraktach terminowych.

Czg$¢ Aktywow Subfund ktora nie bedzie wykorzystana do i ia w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie zlozona jako depozyt zabezpieczajacy,
Fundusz begdzie inwestowal w

Instrumenty Dluzne i lnstrumenty Udzlalowe Fundusz moze i ¢ inwestycje Sut w instrumenty fi d w walutach
obeych z wykorzystaniem Niewys anych Instrumentow Pochodnych oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. kontrakty terminowe na indeks Nasdaq-100 pozycja netto - od 100% do 250% wartosci aktywow

2. Instrumenty udzialowe -od 0% do 20% warto$ci aktywow,

3. Instrumenty dhuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

5. Depozyty - od 0% do 100% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrzesnia 2007 roku

Okres sprawozdawezy

Potaczone spr i Funduszu obejmuje okres od 01.01.2024 roku do 30.06.2024 roku.
Dzien bilansowy: 30.06.2024 roku.

Dane porownywalne: od 01.01.2023 roku do 31.12.2023 roku.oraz od 01.01.2023 roku do 30.06.2023 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

W okresie raportowym fundusz dziatal pod wptywem czynnika ryzyka — agresji Rosji na Ukraing. Wybuch wojny doprowadzit poczatkowo do spadku wartosci
akcji i zlotego oraz wzrostu cen surowcow, w tym ropy, zlota i zboz.

Pomimo gwattownej reakcji rynkow, uczesmlcy funduszu nie wycofywali si¢ nadmiernie z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu.

Na dzien sporzadzenia spr sytuacja za hodnig granica Polski nie zmienila si¢. Nadal trwaja walki na terenie wschudmej i
potudniowo-wschodniej Ukrainy. Obecnie obserwujemy rowniez rosnace napigcie na linii Izrael Palestyna objawiajace si¢ rozpoczgciem dziatan wojennych na
styku spornych obszarow.

Przedtuzajacy si¢ konflikt na Ukrainie oraz eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie moze mieé istotne przelozenie na kondycj¢ gospodarek panstw
uczestniczacych w wojnie, krajow oéciennych, a nawet na koniunkture globalng (wyzsze ceny surowcow i wyzsze stopy procentowe).

W wariancie bazowym jej wplyw na sytuacj¢ funduszu powinien by¢ jednak umiarkowany. Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie jest w
stanie przewidzie¢ diugo$ci trwania konfliktu me]nego |Jego wplywu na wyniki funduszu w puysdosc: Nalomlasl w ocenie Zarzadu wyzej opisana sytuacja
nie stanowi istotnej niep Sci dla k I przez fundusz. W zwiazku z powyzszym, spr. funduszu zostato sporzadzone
przy zalozeniu k ia dzialal i przez fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigey od dnia bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego
Mazars Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa (00-549), ul. Pigkna 18

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa kategorie jed ictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu, co oznacza, Ze mogg by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategorii A s zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich dystrybutorow. Po otwarciu konta
uczestnika inwestorzy i uczestnicy moga nabywac jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w prospekcie. Z tytutu zbywania pobierana jest
oplata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, Subfunduszu QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy i
Subfunduszu QUERCUS Obligacji Skarbowych, 2,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Stabilny i Subfunduszu QUERCUS Silver, 2,8% w przypadku
Subfunduszu QUERCUS Global Balanced, 3,3% w przypadku Subfund QUERCUS Agresywny i QUERCUS Global Growth, natomiast dla QUERCUS lev,
QUERCUS short, QUERCUS Gold QUERCUS Tech lev po 3,8% wplaty dokonanej przez nabywcg.

» Jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii S s zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i
dystrybutora oraz zawarcia przez ka umowy dodatl j. Jednostki ictwa kategorii S sq zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem dystrybutorow wskazanych w prospekcie. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S w ramach programow inwestycyjnych okresla
prospekt oraz odpowiednia umowa dodatkowa. Z tytutu zbywania pobierana jest oplata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dluzny Krétkoterminowy oraz QUERCUS Obligacji Skarbowych, 2,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS
Stabilny i Subfunduszu QUERCUS Silver, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Global Balanced, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS
Agresywny i QUERCUS Global Growth, natomiast dla QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS Tech lev po 3,8% zadeklarowanej
przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana jednorazowo od pierwszej wplaty. Z tytutu odkupienia moze by¢ pobrana
oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, 2,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS
Stabilny, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Global Balanced, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy, QUERCUS
Agresywny i QUERCUS Global Growth oraz w przypadku Subfunduszy QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS
Gold, QUERCUS Tech lev po 3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach jednego programu inwestycyjnego. W okresie objgtym

P iem jednostki ictwa kategorii S nie byly zbywane.

Pozostale informacje

Na dzien 30.06.2024 r. Fundusz od t przek ia limitow i yjnych. W okresie od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r. wystapity
przekroczenia limitow inwestycyjnych na Subfunduszach: QUERCUS Diuzny Krotkoterminowy i QUERCUS Tevh lev. Na dzien 30. 06 2024 roku nie wyslqpﬂy
przekroczenia limitow inwestycyjnych. Szczegotowe informacje na temat przekroczen znajduja si¢ w Informacjach D 'y mienionych Sut

Priorytetem dla Funduszy zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest najwyzsza jako$¢ olerowanych ushug, a puede

wszystkim dzialanie w najlepiej pojgtym interesie swoich ikow. W przek iu Towarzystwa wk: ie do procesu
niefinansowych, m.in. w postaci ikow ér iskh h, spolecznych oraz zwigzanych z zarzadzaniem, bedzie nie tylko pozytywms oddualywac na
rozwoj Srodowiska oraz spoteczenstwa, ale takze przyniesie wymierne korzysci uczestnikom i‘unduszy

‘Wdrozona Polityka Zré Z Rozwoju, p: od 30 kwietnia 2023 r., pr sjécie Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
do kwestii zrownowazonego rozwoju oraz odpowiedzialnego inwestowania, nie uchybiajac j ie obowigzkom ik m.in. z rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zr6 zone i je, zmieniaj;
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych. Szczegolowe informacje dotyczace zatozen tej polityki znajduja si¢ na
stronie Towarzystwa pod linkiem https://quercustfi.pl/strona/esg

Dokument opisuje cele polityki, podaje defmcje zastosowanych poje¢, okresla przedmiot polltyk) kategoryzuje produkty i ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju,

ukazuje produkty p jace aspekty Srodowi: Tub spo oraz podaje kryteria jace w procesie i yinym funduszu.

Warszawa, 9 sierpnia 2024 r.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.

1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna

30.06.2024 31.12.2023
Wartos$¢ wg ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach Wartos$¢ wg ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach
Skladniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 752 347 923 635 18,11 676 821 780 965 20,54
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 2316 2 640 0,07
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 2 630 2 149 0,04 1772 1097 0,03
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 3761352 3841877 75,33 2 695 640 2727959 71,75
Instrumenty pochodne 0 156 0,00 0 1509 0,04
Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 20 000 21267 0,42 16 000 16 450 0,43
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
w?pgl};ego inwestowania majqc:siedzibf;}’//; gjranicq 4304 4440 0,09 5279 5537 0.15
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 4540 633 4793 524 93,99 3397 828 3536 157 93,01

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 9 sierpnia 2024 r.
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Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.

2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2024 - w tysiacach zlotych

| 30.06.2024 | 31122023 |
1 Aktywa 5099 824 3 802 181
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 206 002 112 832
2. Naleznosci 15770 10 378
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 84 528 142 816
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3349018 2567398
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 444 506 968 757
6. Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 351 706 193 769
1. Zobowiazania wlasne subfunduszy 351 706 193 769
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
I Aktywa netto (I-11) 4748 118 3608 412
v Kapitat funduszu 3689 698 2 827 091
1. Kapitat wptacony 39039 331 36 812 593
- certfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone 0 0
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -35349 633 -33 985 502
\ Dochody zatrzymane 872 669 680 922
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 348 127 266 620
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 524 542 414302
VI Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 185 751 100 399
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4748 118 3608 412

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 9 sierpnia 2024 r.
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2024 - 30.06.2024 - w tysigcach zlotych

Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.

01.01.2024 - 01.01.2023- 01.01.2023-
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
1 Przychody z lokat 131 664 316 126 147 309
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 22134 13 233 5759
2. Przychody odsetkowe 108 141 164 270 73771
3. Przychody zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 1365 138 548 67731
5.  Pozostale 24 75 48
11 Koszty funduszu 51201 227 485 109 112
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 42325 55271 22 883
- stata czg$¢ wynagrodzenia 28 051 40563 18 434
- zmienna cz¢$¢ wynagrodzenia 14 274 14 708 4449
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 548 861 373
4. Opflaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1402 879 395
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9 0 0
6.  Ustugi w zakresie rachunkowosci 504 1456 716
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 27 28
9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 12 0
10. Koszty odsetkowe 5346 19 998 11734
11.  Koszty zwigzane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 233 148 332 72 654
13. Pozostale 818 649 329
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
v Koszty funduszu netto ( 1I-111) 51201 227 485 109 112
\ Przychody z lokat netto ( I-IV ) 80 463 88 641 38197
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 196 636 400 166 185 774
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111284 189 261 61553
z tytutu ro6znic kursowych -11 136 -48 819 -21 498
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 85352 210905 124 221
z tytutu ro6znic kursowych 12 043 -40 571 -24 594
VII Wynik z operacji (V+VI) 277 099 488 807 223 971
VIII Podatek dochodowy 0 0 0

Niniejszy potaczony rachunek wyniku nalezy analizowacé tgcznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 9 sierpnia 2024 r.

Strona | 8




Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2024 r. do dnia 30.06.2024 r.

4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.01.2024 - 30.06.2024 - w tysiacach zlotych

01.01.2024 - 30.06.2024 | 01.01.2023-31.12.2023
I. Zmiana Wartosci Aktywow Netto
1.  Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3608 412 2400 618
2.  Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 277 099 488 807
a) przychody z lokat netto, 80 463 88 641
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 111284 189 261
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 85 352 210 905
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 277 099 488 807
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 862 607 718 987
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 2226737 2407 238
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 1364 130 1 688 251
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 1139 706 1207 794
7.  Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4748 118 3608 412
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4189 472 2 855723

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 9 sierpnia 2024 r.
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