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Warszawa, 9 sierpnia 2024 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za | p6trocze 2024 r.

To byt bardzo dobry okres dla inwestordw, bedacy kontynuacjg pozytywnych tendencji z roku 2023.
Padty kolejne rekordy wszechczaséw zaréwno na nowojorskiej gietdzie, jak i w Warszawie. Indeks
WIG zamknat pétrocze na poziomie 88,6 tys. pkt., +12,9% w br. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty
sie: Alior (+40%) i PKO BP (+28%), a najgorzej JSW (-30%) i Pepco (-20%). Szeroki rynek polskich
spotek takze dotart na najwyzsze historyczne poziomy. Indeks sWIG80 osiggnat 25,3 tys. pkt., +10,4%
w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: Rainbow (+110%), XTB (+104%) czy CCC (+101%). Stracity
za to: PCF (-36%) czy Text (-33%).

Po | pétroczu stopy zwrotu gtdwnych indeksdw na swiatowych gietdach wyniosty: S&P500 +14,5%,
Nasdaq +18,1%, DAX +8,9%, CAC -0,9%.

Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia raczej ze spadkami cen. Rentownos¢
amerykanskich instrumentéw 10-letnich wzrosta do 4,40%, niemieckich do 2,50%, a polskich
praktycznie do 5,72%.

Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw
srodkdw do polskich funduszy dtuinych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne,
najlepsze na poziomie powyzej +4,2% od poczatku roku.

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wyraznym wzrostem cen. Ropa naftowa podrozata
do 82 dolarow (+14%). Wartos¢ ztota urosta do 2.340 dolaréw (+13%). Kurs drugiego metalu
szlachetnego — srebra — wynidst 29,6 USD za uncje (+23%). Miedz, po osiggnieciu szczytu w maju,
skorygowata sie do 4,4 dolaréw za funt, co byto poziomem o 13% wyzszym niz na koniec 2023 r.

Ztoty znalazt sie w trendzie bocznym. Kursy walut wynosity: euro 4,31 zt (-1%), dolar 4,03 zt (+2%) i
frank 4,48 zt (-4%).

Co do naszych wynikéw sprzedazowych — saldo naby¢ w | pétroczu 2024 r. 4857 min zt. Cieszg bardzo
dobre wyniki inwestycyjne funduszy, szczegdlnie: QUERCUS Global Growth (+20,25%), QUERCUS
Agresywny (+14,74), QUERCUS Global Balanced (+11,07%), QUERCUS Dtuiny Krétkoterminowy
(+4,31%) i QUERCUS Ochrony Kapitatu (+4,23%).

Na koniec | pdtrocza 2024 r. wartos¢ aktywéw netto zgromadzonych w 12 subfunduszach QUERCUS
Parasolowy SFIO byta wyzsza o 31% w pordwnaniu z aktywami netto z konca 2023 r. i wynosita
4739,7 min zt (3604,7 min zt na koniec 2023 r.). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO oraz uzyskane stopy zwrotu na koniec | pdtrocza 2024 r. przedstawione zostaty w
ponizszej tabeli.

Aktywa netto |Aktywa netto na Stopa zwrotu
Subfundusz / fundusz na k. 2023 r. k. V12024 r.
(min zi) (min zi) wi-vi2024 .
QUERCUS Tech lev 5,4 8,3 31,04%
QUERCUS Silver 51,9 85,6 20,63%
QUERCUS Global Growth 40,6 68,8 20,25%
QUERCUS lev 169,4 146,2 15,31%
QUERCUS Agresywny 656,3 745,9 14,74%
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QUERCUS Gold 139,1 132,0 12,13%
QUERCUS Global Balanced 218,2 254,6 11,07%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 515,5 943,8 4,31%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1204,50 1794,9 4,23%
QUERCUS Stabilny 225,3 221,6 3,76%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 354,2 303,9 1,48%
QUERCUS short 24,3 34,2 -6,23%

Tabela przedstawia wartosci aktywdw netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny w rozumieniu statutu QUERCUS Parasolowy SFIO (28.06.2024 r.). Wartosci te nieznacznie rézniq sie od wartosci
aktywow netto na koniec grudnia 2023 roku, prezentowanych w sprawozdaniach finansowych subfunduszy QUERCUS

Parasolowy SFIO z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych dodatkowych zmian w kapitatach.

Pomimo wzrostow na GPW w Warszawie trwajgcych od pazdziernika 2022 r. wyceny wiekszosci
spotek w dalszym ciggu pozostajg na stosunkowo atrakcyjnych poziomach. Nie wida¢ takze na
krajowym rynku akcji nadmiernego optymizmu inwestoréw. Indeks WIG osiggnat nasz cel (83-88 tys.
pkt.) w Il kwartale nawet z pewng nawigzka. Bardzo dobre zachowanie rynku amerykanskiego w
czerwcu daje nadzieje bykom na dojscie przez WIG do poziomu nawet 90 tys. pkt. w lipcu. Bytoby to
rowno +100% do dotka z paZzdziernika 2022 r., kiedy zaczynata sie obecna hossa. W kolejnych
miesigcach zaktadamy jednak wzrost zmiennosci na rynkach akcji ze wzgledu na efekt sezonowy,
zblizajgce sie wybory w USA oraz wojne w Ukrainie. Duzym zainteresowaniem inwestorow mogg za

to cieszy¢ sie fundusze dtuzne, gtdwnie ze wzgledu na bardzo dobre wyniki inwestycyjne.

Na zakonczenie chcielibySmy raz jeszcze podziekowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.




