














Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Dystrybucyjna.
Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej jest ustalana odrgbnie dla poszczegdéinych Dystrybutoréw i sporzadzane
sa Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutorow. Nabywajac Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
danego Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢ obowiazujaca u tego Dystrybutora Tabele
Optat. Dodatkowe informacje dotyczace optat manipulacyjnych zawarte sa w pkt 4.3 Rozdziatéw IH1A-11IN
Prospektu Informacyjnego.

Opis wptaty srodkow pienigznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawiera¢ nastgpujace
dane: skrét nazwy dystrybutora, imie i nazwisko/firme (nazwe), adres staty, numer Konta Uczestnika,
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informacje, ze wplata zostata dokonana
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Osoba nabywajaca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy
zamiast numeru Konta Uczestnika powinna poda¢ PESEL (w przypadku oséb fizycznych — rezydentow),
date urodzenia (w przypadku o0séb fizycznych — nierezydentéw) lub REGON (w przypadku pozostatych
Inwestorow).

Opis wptaty srodkdw pienigznych lub dokument zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w
sposdb nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany
za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat
otrzymane srodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wplaty
srodkéw pienigznych lub zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz dotozy nalezytej starannosci
w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen
decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na kt6ry zostata dokonana wpftata, chyba ze
Fundusz ustali jaki byt zamiar Uczestnika. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego
zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne oswiadczenie woli
jezeli nie zawiera prawidtowego numeru Konta Uczestnika.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moze by¢ odwotane, bez zgody
Towarzystwa.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie
Jednostek Uczestnictwa.

Czestotliwos¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz termin w jakim nastapi zbycie Jednostek
Uczestnictwa po dokonaniu wplaty na te Jednostki Uczestnictwa okreslone sa w pkt 7 i 8 Rozdziatu IlI
Prospektu Informacyjnego.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o Optate Dystrybucyjna lub Optate Wyréwnawcza. Kwote srodkéw
wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie ktérej nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, ustala sie po pomniejszeniu wplaty dokonanej przez Uczestnika o oplaty
manipulacyjne. Uczestnik nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz kwoty
wptaconych srodkdw i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sa przydzielane z doktadnoscia do szesciu miejsc po przecinku.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze
sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nie
przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zlecen opisana jest w § 28 Czesci | Statutu Funduszu.

8§ 4 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidlowo wypetnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ztozone przez Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia okreslonej liczby
Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienigznych (z zastrzezeniem, ze
w przypadku koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota
brutto — przed pobraniem podatku), lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moze by¢ odwotane, bez zgody
Towarzystwa.



Czestotliwos¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz termin w jakim nastapi odkupienie Jednostek
Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia okreslone sa w pkt 7 i 8 Rozdziatu |1l Prospektu
Informacyjnego.

Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w
wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru Uczestnika, kategorii oraz
liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowiazany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika na zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
numer Konta Uczestnika.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest
wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona w zleceniu
jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek
Uczestnictwa, zlecenie jest realizowane i odkupione zostaja wszystkie niezablokowane Jednostki
Uczestnictwa okreslonej kategorii.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii,
warto$¢ posiadanych przez Uczestnika niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa tej kategorii danego
Subfunduszu bytaby mniejsza niz 5.000 zi, odkupione zostaja wszystkie niezablokowane Jednostki
Uczestnictwa okreslonej kategorii danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze
jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Rejestrze Uczestnika.

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze skiada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem
matoletniego, jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostana wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony na imie matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zlecen opisana jest w § 28 Czesci | Statutu.

OKRESLENIE SPOSOBU ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z
JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM

§ 1 Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami. Zlecenie zamiany jest zleceniem dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu
art. 162 ust. 2 pkt 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne
umorzenie Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zrédtowego) i nabycie Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego) za srodki pieniezne uzyskane z umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w
miejsce Optaty Dystrybucyjnej stosowana jest Optata Wyréwnawcza.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moze by¢ odwolane, bez zgody
Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem
matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zlecen opisana jest w § 28 Czeéci | Statutu.

§ 2 Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami. Zlecenie konwersji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
zleceniem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Konwersja moze by¢ dokonana z subfunduszy: QUERCUS
Ochrony Kapitalu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS Batkany i Turcja,



QUERCUS Rosja do subfunduszy: QUERCUS short, QUERCUS lev QUERCUS Gold lev, QUERCUS
Gold short, QUERCUS OQil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS Wheat lev i QUERCUS Wheat short.
Konwersji dokonuje sie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanego przez
Uczestnika (Subfunduszu Zrodtowego) i zbycie w tym samym dniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wskazanego przez Uczestnika (Subfunduszu docelowego), za kwotg odpowiadajaca srodkom pienigznym
uzyskanym z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego. Subfundusz zrédtowy
przekazuje $rodki pienigzne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bezposrednio do Subfunduszu
docelowego. Zlecenie konwersji jest realizowane, o ile srodki uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zréddiowego sa wystarczajace do zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego zgodnie z zasadami obowiazujacymi dla Subfunduszu docelowego. W przypadku konwersji
Jednostek Uczestnictwa w miejsce Optaty Dystrybucyjnej stosowana jest Optata Wyréwnawcza.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego realizacji nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moze by¢ odwotane, bez zgody
Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze skiada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem
matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zlecen opisana jest w § 28 Czesci | Statutu Funduszu.

WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU | MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST
PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA,
USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.quercustfi.pl w nastepnym dniu
roboczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena
aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec opdznieniu.


http://www.quercustfi.pl/

2.2.

2.3.

Rozdzial 1A
Dane o subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitalu

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu gtéwnie w krétkoterminowe Instrumenty Diuzne. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ réwniez w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne, jako
srodek do osiagniecia dodatkowych przychodéw.

Sredni udziat Instrumentéw Dhuznych bedzie wynosit ponad 90% aktywow Subfunduszu, z tym, ze w
okresie przejsciowego zainwestowania czesci aktywdw w Instrumenty Akcyjne sredni udziat Instrumentéw
Dtuznych moze by¢ odpowiednio nizszy. Udzial lokat w Instrumenty Dtuzne bedzie utrzymywany na
poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

JEZEL1 SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem QUERCUS lev, QUERCUS
short, QUERCUS Gold lev, QUERCUS Gold short, QUERCUS Qil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS
Wheat lev, QUERCUS Wheat short

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za
wyjatkiem umoéw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze
ograniczenie to nie dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych szczeg6towo w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow forward, dla
ktoérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji terminowych
(futures), w ktérych instrumentami bazowymi sa waluty.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrécie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ niskie ryzyko, wynikajace z inwestycji $rodkow
Subfunduszu gtéwnie w krotkoterminowe Instrumenty Dtuzne. Na poziom ryzyka maja wptyw inwestycje
Aktywdw Subfunduszu w nieskarbowe Instrumenty Dtuzne.

Na poziom ryzyka maja réwniez wptyw przejsciowe inwestycje Aktywow Subfunduszu w Instrumenty
Akcyjne. Ryzyko to jest rownowazone przez inwestycje gtownie w Instrumenty Diuzne.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych. Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpictosci kredytowej. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
Zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegOlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wowczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowac¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku
szczeg6lnie oddziatuje woéwczas na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen
rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW
NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z
ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI
WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z
UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
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324.

3.2.5.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opftaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od
dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Fundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPELYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE
LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE
TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO
FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie funduszu oraz
subfunduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub
subfundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywa¢ jednostek uczestnictwa. Na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwiazaé¢
umowe 0 prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli
depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwiocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza.
W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza, fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych fundusz, w szczegdlInosci
agenta transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ polaczenie
dwach specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwoch
subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu
funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Subfunduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu prawa i obowiazki Uczestnikdw. Na dzien sporzadzenia Skrétu
Prospektu Informacyjnego Funduszu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przyszto$ci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez
Uczestnikow stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planuja inwestowanie nawet w krotkookresowym horyzoncie
inwestycyjnym, oczekuja stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytéw
bankowych, jednakze akceptuja niewielkie ryzyko zwiazane z przejsciowymi inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne oraz ryzyko zwiazane z inwestycjami w Dtuzne Papiery
Korporacyjne.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPELAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 1,64%.

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu za dany rok.

Wspbiczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; opfat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYIJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 1,5% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyr6wnawcza. Stawka Optaty Wyr6wnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Optat dla poszczegdéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opiat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
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WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokosé jest
uzalezniona od wynikdw Subfunduszu, stanowita 0,56% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztébw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USEUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJINYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW |
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 54, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2011r.
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
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WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
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6.4.

6.5.

SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz, ze wzgledu na specyficzng polityke inwestycyjna, majaca na celu wzrost wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute return), nie posiada benchmarku.

Do dnia 31 maja 2010 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: rentownosé¢ 12-
miesiecznych bonéw skarbowych.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 3 LATA

nie dotyczy — Subfundusz nie przyjat wzorca (benchmarku)

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJINYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdzial 1B
Dane o subfunduszu QUERCUS Selektywny

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje sp6tek niedowartosciowanych (biorac pod uwage
ksztattowanie si¢ w przysztosci wskaznikow gietdowych, takich jak np. C/Z), w przypadku ktérych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym, bez wzgledu na
prognozowane zachowanie si¢ indeksow gietdowych. Do takich instrumentéw w szczeg6lnosci mozna
zaliczy¢ akcje spotek: bedacych potencjalnym przedmiotem przejeé, posiadajacych akcjonariuszy
strategicznych bedacych osobami fizycznymi lub podmiotami zaleznymi od os6b fizycznych (spétek
rodzinnych) oraz oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. Czes¢ aktywow, ktéra nie bedzie
ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitdw alokacji lokat pomiedzy Instrumenty Akcyjne i
Instrumenty Dtuzne oraz zmiennoscia rodzajow lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz moze
inwestowa¢ od 0% do 100% aktywow w Instrumenty Akcyjne oraz od 0% do 100% aktywéw w
Instrumenty Dtuzne.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CzY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CzY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem QUERCUS lev, QUERCUS
short, QUERCUS Gold lev, QUERCUS Gold short, QUERCUS Qil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS
Wheat lev, QUERCUS Wheat short

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za
wyjatkiem umoéw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze
ograniczenie to nie dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych szczeg6towo w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow forward, dla
ktoérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji terminowych
(futures), w ktérych instrumentami bazowymi sa waluty.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.
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3.1.

3.1.1

312

3.13.

3.14.

3.15.

3.1.6.

3.1.7.

3.2.

32.1.

ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
czesci srodkow Funduszu w akcje i czesci srodkow w instrumenty dtuzne. Na poziom ryzyka ma wptyw
mozliwos¢ zainwestowania do 100% Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych. Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpictosci kredytowej. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
Zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegOlnie jesli ptynnosé¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wowczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowac¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku
szczeg6lnie oddziatuje woéwczas na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen
rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW
NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z
ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI
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32.2.

32.3.

324,

3.2.5.

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z
UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opftaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od
dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umdéw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Fundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPELYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE
LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE
TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO
FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie funduszu oraz
subfunduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub
subfundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywa¢ jednostek uczestnictwa. Na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac¢
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwiazaé¢
umowe o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli
depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwiocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza.
W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza, fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdéw obstugujacych fundusz, w szczegdlnosci
agenta transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa 0 zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ polaczenie
dwach specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwéch
subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu
funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Subfunduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wpiyw na przedstawione w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu prawa i obowiazki Uczestnikbw. Na dzien sporzadzenia Skrétu
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5.1.

52.

Prospektu Informacyjnego Funduszu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez
Uczestnikéw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b, ktére planuja inwestowanie przez okres co najmniej 2-3 lat,
oczekuja wysokich zyskdw w ujeciu nominalnym oraz akceptuja stosunkowo wysokie ryzyko zwiazane z
inwestycjami w Instrumenty Akcyjne, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krdotkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanych srodkéw.
INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 3,14%.

Wspobtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspbiczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; opfat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 2,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Optata Wyr6wnawcza. Stawka Optaty Wyr6wnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrddtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Oplaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we weczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opfat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentéw Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
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53.

54.

55.

56.

6.2.

Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Opfaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, stanowita 0% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USEUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJINYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2011r.

I 523715 tys. 2t

i

g 106000 200000 300000 400000 500000

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 3 LATA
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6.3.

6.4.

6.5.

WIELKOSC SREDNIEI STORY ZWROTU Z INWESTYCH W JEDNOSTK]
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3 LATA

I o7

H H H H

-30,00%  -20,00%  -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz, ze wzgledu na specyficzna polityke inwestycyjna, majaca na celu wzrost wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute return), nie posiada benchmarku.

Do dnia 15 wrzesnia 2008 r. Subfundusz okreslat jako benchmark Subfunduszu rentownos$é 12-
miesiecznych bondw skarbowych.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 3 LATA

nie dotyczy — Subfundusz nie przyjat wzorca (benchmarku)

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJINYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZELOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

2.3.

3.1.

Rozdziat 1C
Dane o subfunduszu QUERCUS Agresywny

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne. Czes¢ aktywow Subfundusz
bedzie inwestowat w Instrumenty Dtuzne, przede wszystkim w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz nie stosuje szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.

JEZEL1 SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem QUERCUS lev, QUERCUS
short, QUERCUS Gold lev, QUERCUS Gold short, QUERCUS Qil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS
Wheat lev, QUERCUS Wheat short

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za
wyjatkiem umoéw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze
ograniczenie to nie dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych szczeg6towo w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktéw forward, dla
ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji terminowych
(futures), w ktérych instrumentami bazowymi sa waluty.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrocie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJINA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci
srodkéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne.
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3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.1.7.

32.

32.1.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych. Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
Zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktére nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegblnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowac¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku
szczeg6lnie oddziatuje woéwczas na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen
rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW
NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z
ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI
WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z
UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik, lub Fundusz jako pfatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od
dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
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32.2.

323.

324.

3.2.5.

soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Fundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPELYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE
LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE
TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO
FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie funduszu oraz
subfunduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub
subfundusz nie moze zbywac, a takze odkupywacé jednostek uczestnictwa. Na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwiazaé
umowe 0 prowadzenie rejestru aktywdéw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli
depozytariusz nie wykonuje obowiazk6w okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu
albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwiocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza.
W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza, fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych fundusz, w szczegdlnosci
agenta transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ polaczenie
dwach specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwéch
subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu
funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Subfunduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu prawa i obowiazki Uczestnikdw. Na dzien sporzadzenia Skrétu
Prospektu Informacyjnego Funduszu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przyszio$ci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez
Uczestnikdw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAE ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktoérzy planuja inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat,
oczekuja wysokich zyskéw oraz akceptuja wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
Akcyjne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krdtkim okresie,
wilacznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanych srodkow.
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52.

53.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 3,90%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspbiczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytdw; swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,3% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyr6wnawcza. Stawka Optaty Wyr6éwnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza si¢ 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegdinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opiat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentéw Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, stanowita 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

22



54.

5.5.

5.6.

6.2.

6.3.

6.4.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztdw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2011 v,

215625 tys. 2t

H H H
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 3 LATA

WIELKOSC SREDNIE} STOPY ZWROTU Z INWESTYCH W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3 LATA

I 20,91%
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WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest indeks: WIG.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 3 LATA
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6.5.

INFORMACIA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZWZORCA ZA OSTATNIE 3 LATA

I 12 .69%

i l i 1

-30,00% -20,00%  -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

2.3.

Rozdziat 1D
Dane o subfunduszu QUERCUS Balkany i Turcja

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne notowane na gietdach w
Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii. Czes¢ aktywoéw, ktéra nie bedzie ulokowana w akcjach,
Subfundusz bedzie inwestowat Instrumenty Dtuzne, przede wszystkim w krdtkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumuni¢ i Bulgaric oraz banki
centralne tych panstw.

Lokaty w Instrumenty Akcyjne notowane na gieldach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii oraz w
Instrumenty Diuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumuni¢ i Butgarig
oraz banki centralne tych panstw beda stanowity tacznie co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz jest funduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreslonym obszarze geograficznym.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na obszarze Batkanéw oraz Turcji. Subfundusz nie stosuje
szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

JEZEL1 SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem QUERCUS lev, QUERCUS
short, QUERCUS Gold lev, QUERCUS Gold short, QUERCUS Qil lev, QUERCUS Qil short, QUERCUS
Wheat lev, QUERCUS Wheat short

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za
wyjatkiem umoéw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym =ze
ograniczenie to nie dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych szczeg6towo w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow forward, dla
ktoérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji terminowych
(futures), w ktérych instrumentami bazowymi sa waluty.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE
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3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.1.7.

3.2.

32.1.

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sig¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci
srodkow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Na poziom ryzyka ma wptyw koncentracja inwestycji w
akcje spotek notowanych na rynkach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych. Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpictosci kredytowej. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
Zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktére nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegOlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wowczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowac¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku
szczeg6lnie oddziatuje woéwczas na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen
rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW
NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z
ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI
WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z
UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci
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32.2.

32.3.

324.

3.2.5.

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opftaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od
dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umdw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Fundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPELYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE
LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE
TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO
FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie funduszu oraz
subfunduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub
subfundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywa¢ jednostek uczestnictwa. Na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwiazaé¢
umowe 0 prowadzenie rejestru aktywdéw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli
depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwiocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza.
W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza, fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdéw obstugujacych fundusz, w szczegdlnosci
agenta transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ polaczenie
dwach specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwéch
subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu
funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Subfunduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wpiyw na przedstawione w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu prawa i obowiazki Uczestnikdw. Na dzien sporzadzenia Skrétu
Prospektu Informacyjnego Funduszu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przyszio$ci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez
Uczestnikow stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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5.1.

52.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb, kt6re planuja inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja
wysokich zyskow oraz akceptuja wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w akcje, tzn. licza sie z
mozliwosécia wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krdtkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty
czgscei zainwestowanych srodkéw, a takze akceptuja ryzyko zwiazane z koncentracja aktywdw Subfunduszu
na rynku tureckim, greckim, rumunskim i butgarskim.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 5,20%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu za dany rok.

Wspbiczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; opfat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYIJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,3% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Optata Wyro6wnawcza. Stawka Optaty Wyr6éwnawczej jest réwna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zréddtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we weczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Optat dla poszczegdinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentéw Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
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53.

54.

55.

56.

6.2.

6.3.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, stanowita 0% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USEUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJINYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW |
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 54, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2011r.
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 3 LATA

WIELKOSC SREDNIEI STOPY ZWROTU Z INWESTYCH W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3 LATA
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WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
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6.4.

6.5.

SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks zlozony, na ktéry sktada sie: 50% ISE 100
+30% ATHEX CSPI + 15% BET + 5% SOFIX.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 3 LATA

INFORMACIA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZWZORCAZA OSTATNIE 3 LATA

- 5,11%

r T T 1
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ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

2.3.

Rozdzial 1E
Dane o subfunduszu QUERCUS Rosja

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI

CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ

BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO

INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji.

Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne emitowane

przez spéiki koncentrujace swoja dziatalnos¢ w Federacji Rosyjskiej badz instrumenty wystawione w

zwiazku z akcjami takich spétek (w szczegdlnosci kwity depozytowe — ADR-y i GDR-y).

W przypadku, gdy uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji poprzez inwestycje w Instrumenty Akcyjne

bedzie niemozliwe lub nieuzasadnione z inwestycyjnego (biorac pod uwage mozliwosci dokonania

alternatywnych inwestycji) badz ekonomicznego (biorac pod uwage ponoszone koszty) punktu widzenia,

wowczas Subfundusz bedzie inwestowat w:

a) Tytuty Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
inwestowanie przez te podmioty w akcje emitowane przez sp6tki koncentrujace swoja dziatalnos¢ w
Federacji Rosyjskiej, lub

b) emitowane przez podmioty typu ETF (Exchanged Traded Funds), ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje odwzorowywanie zmian indekséw RTS badz MICEX obliczanych i publikowanych przez,
odpowiednio, gietde Russian Trading System Stock Exchange badz gietde Moscow Interbank Currency
Exchange.

Za spotki koncentrujace swoja dziatalno$¢ w Federacji Rosyjskiej uznaje si¢ spotki:

- zsiedziba w Federacji Rosyjskiej, lub

- ktorych akcje sa notowane na rynkach dziatajacych w Federacji Rosyjskiej, lub

- prowadzace dziatalnos¢ operacyjna gtéwnie w Federacji Rosyjskiej.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W

ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W

OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO

OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rosyjskim rynku akcji. Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych

strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE

UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO

FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem QUERCUS lev, QUERCUS

short, QUERCUS Gold lev, QUERCUS Gold short, QUERCUS Qil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS

Wheat lev, QUERCUS Wheat short

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym, zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za

wyjatkiem umoéw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze

ograniczenie to nie dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych szczeg6towo w

Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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3.1.

3.1.1.
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3.13.

3.14.

3.15.

3.1.6.

3.1.7.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktéw forward, dla
ktdrych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji terminowych
(futures), w ktdrych instrumentami bazowymi sa waluty.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne
przyczyniaty sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrécie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci
srodkéw Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Na poziom ryzyka ma wplyw koncentracja inwestycji na
rosyjskim rynku akcji

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych. Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdllnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
ZWwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegOlnie jesli ptynnosé¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wowczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowac¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku
szczegOlnie oddziatuje wowczas na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen
rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
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OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW
NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z
ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI
WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z
UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opfaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik, lub Fundusz jako pfatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od
dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Fundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPELYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE
LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE
TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO
FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie funduszu oraz
subfunduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub
subfundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywa¢ jednostek uczestnictwa. Na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac¢
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwiazaé¢
umowe 0 prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli
depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwiocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza.
W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza, fundusz niezwilocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposGb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdéw obstugujacych fundusz, w szczegdInosci
agenta transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ polfaczenie
dwach specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwéch
subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu
funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI
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3.2.5.

51.

52.

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkdw pienigznych powierzonych Subfunduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu prawa i obowiazki Uczestnikéw. Na dzien sporzadzenia Skrdtu
Prospektu Informacyjnego Funduszu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez
Uczestnikéw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktore planuja inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja
wysokich zyskéw oraz akceptuja wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w akcje, tzn. licza sie z
mozliwosécia wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty
czesci zainwestowanych srodkw, a takze akceptuja ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw Subfunduszu
na rosyjskim rynku akgcji.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 7,73%.

Wspbiczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspbiczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; opfat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPEAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Optata Wyrownawcza. Stawka Optaty Wyr6wnawczej jest réwna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrddtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Opftaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Oplaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we weczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegdinych Dystrybutorow. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientdw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.
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54.

55.

56.

6.2.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikéw i agentéw Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnief z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Opftaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optlaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktérej wysokosé jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, stanowita 0,21% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, za
okres od 1stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztdw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJINYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW |
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 54, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztoéw dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2011r,

22902 tys. #

i i

0 100000 200000 300000 400000 500000
WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)
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6.3.

6.4.

6.5.

WIELKOSC SREDNIEI STOPY ZWROTU Z INWESTYCH W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA

4,96% I

f T ¥ Y 1
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Okres ostatnich 2 lat obejmuje pierwszy, niepetny, rok dziatalnosci Subfunduszu. Dlatego tez do celow
obliczenia $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
przyjeto okres od dnia 28.05.2010 r. (tj. dnia utworzenia Subfunduszu) do dnia 31.12.2011 r. (tj. ostatniego
dnia roku obrotowego) oraz wartos¢ poczatkowa Jednostki Uczestnictwa réwna 100 zt. Tak ustalona stopa
zwrotu zostata podzielona przez 2.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks RTS.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

INFORMACIA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

-

I 0,55%
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Okres ostatnich 2 lat obejmuje pierwszy, niepetny, rok dziatalnosci Subfunduszu. Dlatego tez do celow
obliczenia $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata, przyjeto okres od
dnia 28.05.2010 r. (tj. dnia utworzenia Subfunduszu) do dnia 31.12.2011 r. (tj. ostatniego dnia roku
obrotowego). Tak ustalona stopa zwrotu zostata podzielona przez 2.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJINYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdzial 1F
Dane o subfunduszu QUERCUS Chiny

Na dzien ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu (tj. na dzien 31 maja 2011 r.) Subfundusz QUERCUS
Chiny nie zostat utworzony.
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2.2.

2.3.

Rozdzial 1G
Dane o subfunduszu QUERCUS lev

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev,
obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i
publikowanego przez GPW.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania zmian indeksu WIG20lev Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat diuga
pozycje w kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj.
nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiagniecia dodatkowych przychodéw Aktywa
Subfunduszu moga by¢ réwniez w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne — lokaty te
beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiagniecia zysku z danej lokaty lub mozliwosci
dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spétek wchodzacych w sktad indeksu WI1G20.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev,
obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i
publikowanego przez GPW. W tym celu Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w kontrakty terminowe na indeks W1G20

Subfundusz nie stosuje innych szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe
na indeks WIG20. Takie umowy beda zawierane w celu realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zgodnie ze stosowanymi w przypadku Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ uméw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

38



3.1.

3.1.1.

3.1.2.

313

3.14.

3.15.

3.16.

3.1.7.

3.1.8.

3.2.
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Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci srodkéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na indeks WIG20.
Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty wskazane w punkcie 1.5 rozdziatu 111G Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych. Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpictosci kredytowej. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
Zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktére nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegOlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wowczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadtosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowac¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku
szczeg6lnie oddziatuje woéwczas na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen
rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU
DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku
inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).
Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do
srodkéw wplacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodnos¢ wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw czynniki
wymienione w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPEYW
NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z
ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI
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324,
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WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z
UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opftaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od
dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Fundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPELYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE
LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE
TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO
FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie funduszu oraz
subfunduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub
subfundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywa¢ jednostek uczestnictwa. Na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac¢
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwiazaé¢
umowe o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli
depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwiocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza.
W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza, fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdéw obstugujacych fundusz, w szczegdlnosci
agenta transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ polaczenie
dwach specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwoch
subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu
funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Subfunduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wpiyw na przedstawione w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu prawa i obowiazki Uczestnikdw. Na dzien sporzadzenia Skrétu
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Prospektu Informacyjnego Funduszu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez
Uczestnikéw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy oczekuja wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo
wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty znacznej
czesci  zainwestowanych srodkéw. Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja
inwestowanie dtugoterminowe, lub dokonujacych inwestycji krétkoterminowych, z tym ze inwestycja
krétkoterminowa bedzie miata charakter spekulacyjny.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 3,87%.

Wspobiczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspbitczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; opfat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPEAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Optata Wyroéwnawcza. Stawka Optaty Wyr6wnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrddtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Opftaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Opfaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we weczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentéw Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.
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Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Opftaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czesci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLEUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJINYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2011r.

B 57526tys.at

T l ¥ 1

0 100000 200000 300000 400000 500000
WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA

11,355 I

i l i 1

-30,00%  -20,00%  -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

Okres ostatnich 2 lat obejmuje pierwszy, niepetny, rok dziatalnosci Subfunduszu. Dlatego tez do celow
obliczenia $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
przyjeto okres od dnia 28.05.2010 r. (. dnia utworzenia Subfunduszu) do dnia 31.12.2011 r. (tj. ostatniego
dnia roku obrotowego) oraz wartos¢ poczatkowa Jednostki Uczestnictwa réwna 100 zt. Tak ustalona stopa
zwrotu zostata podzielona przez 2.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks WI1G20lev.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

INFORMACIA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZVIETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZWZORCAZA OSTATNIEZLATA

15,810 I

i i i i

-30,00%  -20,00%  -10,00% 0.00% 10,00% 20,00% 30,00%

Okres ostatnich 2 lat obejmuje pierwszy, niepetny, rok dziatalnosci Subfunduszu. Dlatego tez do celow
obliczenia $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata, przyjeto okres od
dnia 28.05.2010 r. (tj. dnia utworzenia Subfunduszu) do dnia 31.12.2011 r. (tj. ostatniego dnia roku
obrotowego). Tak ustalona stopa zwrotu zostata podzielona przez 2.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJINYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdzial 1H
Dane o subfunduszu QUERCUS short

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20short,
obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i
publikowanego przez GPW.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania zmian indeksu WI1G20short Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat krotka
pozycje w kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj.
nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiagniecia dodatkowych przychodéw Aktywa
Subfunduszu moga by¢ réwniez w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne — lokaty te
beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiagniecia zysku z danej lokaty lub mozliwosci
dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20short,
obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i
publikowanego przez GPW. W tym celu Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WI1G20

Subfundusz nie stosuje innych szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe
na indeks WIG20. Takie umowy beda zawierane w celu realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zgodnie ze stosowanymi w przypadku Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umdw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE
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3.1.2.
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3.14.

3.15.

3.16.

3.1.7.

3.1.8.

3.2.

32.1.

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci srodkéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na indeks WIG20.
Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty wskazane w punkcie 1.5 rozdziatu I11H Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych. Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka
rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpictosci kredytowej. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe
Zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktére nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegOlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wowczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko kursu walutowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadtosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowac¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku
szczeg6lnie oddziatuje woéwczas na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen
rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU
DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku
inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).
Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do
srodkéw wplacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodnos¢ wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw czynniki
wymienione w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW
NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z
ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI
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32.3.

324,

3.2.5.

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z
UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opftaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od
dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za
soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Fundusz nie
zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw.
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPELYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE
LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE
TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO
FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Istnieje ryzyko, ze fundusz lub subfundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie funduszu oraz
subfunduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz lub
subfundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywa¢ jednostek uczestnictwa. Na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac¢
zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie. Fundusz lub depozytariusz moga rozwiazaé¢
umowe o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Jezeli
depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
albo wykonuje je nienalezycie: fundusz wypowiada umowe i niezwiocznie zawiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza.
W tych przypadkach wypowiedzenia moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza, fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdéw obstugujacych fundusz, w szczegdlnosci
agenta transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego fundusz. Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego moze nastapi¢ polaczenie
dwach specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo lub dwéch
subfunduszy utworzonych w ramach funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
potaczeniu funduszy lub subfunduszy. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu
funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusz. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej subfunduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Subfunduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wpiyw na przedstawione w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu prawa i obowiazki Uczestnikbw. Na dzien sporzadzenia Skrétu
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52.

Prospektu Informacyjnego Funduszu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez
Uczestnikéw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy oczekuja wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo
wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty znacznej
czesci  zainwestowanych srodkéw. Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja
inwestowanie dtugoterminowe, lub dokonujacych inwestycji krdtkoterminowych, z tym ze inwestycja
krétkoterminowa bedzie miata charakter spekulacyjny.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 3,95%.

Wspobtczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspbitczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciagnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne; optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPEAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Optata Wyr6wnawcza. Stawka Optaty Wyr6éwnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrddtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Opfaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentdw Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.
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Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Opftaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czesci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLEUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJINYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2011r.

B 0194tys. o

i I i

g 160000 200000 300000 400000 500000

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

48



6.3.

6.4.

6.5.

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
DCZESTNICTWA SUBFUNDUSZUZA OSTATNIE 2 LATA

1,61%

¥ 1 i H H

-30,00% -20,00%  -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

Okres ostatnich 2 lat obejmuje pierwszy, niepetny, rok dziatalnosci Subfunduszu. Dlatego tez do celow
obliczenia $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata,
przyjeto okres od dnia 28.05.2010 r. (. dnia utworzenia Subfunduszu) do dnia 31.12.2011 r. (tj. ostatniego
dnia roku obrotowego) oraz wartos¢ poczatkowa Jednostki Uczestnictwa réwna 100 zt. Tak ustalona stopa
zwrotu zostata podzielona przez 2.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks WI1G20short.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

INFORMACIA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZWZORCA ZA OSTATNIE Z LATA

-1

B o

i i H i

-30,00%  -20,00%  -10,00% 0.00% 10,00% 20,00% 30,00%

Okres ostatnich 2 lat obejmuje pierwszy, niepetny, rok dziatalnosci Subfunduszu. Dlatego tez do celow
obliczenia $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata, przyjeto okres od
dnia 28.05.2010 r. (tj. dnia utworzenia Subfunduszu) do dnia 31.12.2011 r. (tj. ostatniego dnia roku
obrotowego). Tak ustalona stopa zwrotu zostata podzielona przez 2.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPEAT
MANIPULACYJINYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

2.3.

Rozdzial 11
Dane o subfunduszu QUERCUS Gold lev

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej procentowej
zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotnos¢ dziennej procentowej
zmiany kursu kontraktéw futures na ztoto GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku,
notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New Y ork Mercantile Exchange.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania dwukrotnosci dziennych zmian cen ztota, o ktérej mowa powyzej, Fundusz bedzie
inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ztoto notowane na rynku wskazanym powyzej,
dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat diuga pozycje w kontraktach terminowych na ztoto.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj.
nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz kontraktéw
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie sie
procentowa réznice wartosci pomicdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z
postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego ustalonego
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na Towarowych Instrumentach Pochodnych, ktdrych
instrumentem bazowym jest zioto, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej. Strategia inwestycyjna zakiada
odwzorowanie dwukrotnos¢ dziennej procentowej zmiany kursu kontraktéw futures na zioto GC Gold
Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w
Towarowe Instrumenty Pochodne. Takie umowy beda zawierane zgodnie ze stosowanymi w przypadku
Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
— kontraktéw forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych —
kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.
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3.1.

3.1.1.

3.1.2.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci $rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktdrych
instrumentem bazowym jest zloto. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaly wskazane w
punkcie 1.5 rozdziatu 111 | Prospektu.

Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym
z benchmarkiem (in minus lub in plus). Dotyczy¢ to moze w szczeg6lnosci okresu, kiedy aktywa
Subfunduszu beda niewielkie w relacji do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu. Fundusz
dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku,
ktérym jest dwukrotno$¢ dziennej zmiany ceny ztota w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian
kursu kontraktéw futures na ztoto GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych
na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcéw i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiana kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentdéw diuznych zazwyczaj
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im dhluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka
stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysziej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla
wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce maja poziom deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.
RYZYKO KREDYTOWE

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw
finansowych przez emitentéw Instrumentéw Diuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych Instrumentoéw Diuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpictosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy miedzy cenami Instrumentéw
Dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
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3.13.

3.14.

3.15.

3.1.6.

3.1.7.

3.18.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza Sie z wyzszym

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat

takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow

finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze sie ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych

procedur wewngtrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikdw lub tez

wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy,

zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej

ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych

aktywow, szczegblnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas

naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej

dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie

polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw

Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.

Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen

walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana

kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego w

zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i

Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w

przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Fundusz sktada w tych firmach srodki pieniezne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z inwestycjami w

kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie

oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych

instrumentdw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU

DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku

inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).

Dotyczy¢ to moze w szczegllnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do

srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodnos¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztattowanie sie kurséw Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w kt6re inwestuje Subfundusz moze
w pewnym zakresie odbiegac¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark,
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32.

32.1.

32.2.

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz, ktdre
obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztow jest
rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywdw Subfunduszu, nie przeznaczanej na depozyt
zabezpieczajacy, w Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest mozliwe
osiagniecie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy Towarzystwa
oraz podmiotdw posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w konsekwencji
Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs przyjmowany do ich wyceny
(tj. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoscia odpowiedniego otwierania i
zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢ inwestycji w
te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywéw Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomiedzy Wartoscia Aktywéw Netto Subfunduszu
oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego spos$rdéd Towarowych Instrumentdw Pochodnych,
w ktére inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW

NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z

ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z

UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych

wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci oplaty poniesionej z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub

Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana

przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umow nie niesie za soba ryzyk

innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnik6éw. Fundusz nie udziela
gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE

LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE

TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO

FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw

Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje

ryzyko, ze srodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,

gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku

rozwiagzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na
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wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze s$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowe 0 prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach
wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwilocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6Inosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub oplat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w
niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikbw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAE ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja inwestowanie diugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
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Pochodne, tzn. licza sig z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim
okresie, witacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeéci zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktérzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktdra posiadaja w innych
produktach finansowych lub dokonujacych krétko- lub s$rednioterminowych inwestycji o charakterze
spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPELAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC
oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYIJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyr6éwnawcza. Stawka Optaty Wyr6éwnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza si¢ 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposréd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opiat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESClA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera cze$ci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 54, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztéw dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJNIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: dwukrotnos¢ zmian ceny ziota w ujeciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktéw futures na ztoto GC Gold Contract o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile
Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures rozumie sie procentowa
réznice wartosci pomiedzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostepnym o godzinie 23:00 czasu
polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego
w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DEUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrdtu Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdzial 1J
Dane o subfunduszu QUERCUS Gold short

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej procentowej
zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnos¢ (gdzie odwrotnos¢ oznacza
dana wartos¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktéw futures na ztoto GC Gold
Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New
York Mercantile Exchange.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania odwrotnosci dziennych zmian cen ztota, o ktérej mowa powyzej, Fundusz bedzie
inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na ztoto notowane na rynku wskazanym powyzej,
dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat krotka pozycje w kontraktach terminowych na zioto.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,
tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz kontraktéw
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie sie
procentowa réznice wartosci pomicdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z
postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego ustalonego
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na Towarowych Instrumentach Pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym jest zioto, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej. Strategia inwestycyjna zakiada
odwzorowanie odwrotnosci (gdzie odwrotnosé oznacza dana wartos¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej
zmiany kursu kontraktow futures na ztoto GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku.
JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w
Towarowe Instrumenty Pochodne. Takie umowy beda zawierane zgodnie ze stosowanymi w przypadku
Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
— kontraktéw forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych —
kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.
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Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci $rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktdrych
instrumentem bazowym jest zloto. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaly wskazane w
punkcie 1.5 rozdziatu 111 J Prospektu.

Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym
z benchmarkiem (in minus lub in plus). Dotyczy¢ to moze w szczeg6lnosci okresu, kiedy aktywa
Subfunduszu beda niewielkie w relacji do $rodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu. Fundusz
dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku,
ktérym jest odwrotnos¢ (gdzie odwrotnos¢ oznacza dang wartos¢ ze znakiem ,,-,,) dziennej zmiany ceny
ziota w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktéw futures na ztoto GC Gold
Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New
York Mercantile Exchange.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcéw i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiana kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw diuznych zazwyczaj
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka
stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysziej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla
wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce maja poziom deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.
RYZYKO KREDYTOWE

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentéw Instrumentéw Diuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych Instrumentoéw Diuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow lub emisji.
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Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza Sie z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat
takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze sie ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy,
zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegblnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej
dokonywana jest wycena aktywoéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie
polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy giéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego w
zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach srodki pieniezne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z inwestycjami w
kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych po stronie tych firm.
RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych
instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU
DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku
inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).
Dotyczy¢ to moze w szczegllnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do
srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.
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Na niezgodnos¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztattowanie sie kurséw Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktdre inwestuje Subfundusz moze
w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz, ktdre
obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztéw jest
rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywdw Subfunduszu, nie przeznaczanej na depozyt
zabezpieczajacy, w Instrumenty Dhuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest mozliwe
osiagniecie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy Towarzystwa
oraz podmiotéw posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w konsekwencji
Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs przyjmowany do ich wyceny
(tj. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoscia odpowiedniego otwierania i
zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢ inwestycji w
te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywédw Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomiedzy Wartoscia Aktywéw Netto Subfunduszu
oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego sposrdéd Towarowych Instrumentdw Pochodnych,
w ktére inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW

NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z

ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z

UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych

wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci oplaty poniesionej z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub

Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana

przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umow nie niesie za soba ryzyk

innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnik6éw. Fundusz nie udziela
gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE

LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE

TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO

FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow

Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
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ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,
gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze s$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe 0 prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiccy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach
wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6Inosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub opiat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potfaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkdw pienieznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w
niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikobw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planuja inwestowanie dtugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza sig z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim
okresie, witacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeéci zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktdra posiadaja w innych
produktach finansowych lub dokonujacych krétko- lub $rednioterminowych inwestycji o charakterze
spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC
oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYIJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyroéwnawcza. Stawka Optaty Wyr6wnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Opftaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opiat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera cze$ci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
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5.5.

5.6.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztdw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztdw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztéw dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJNIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: odwrotnos¢ zmian ceny ziota w ujeciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktéw futures na ztoto GC Gold Contract o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile
Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures rozumie sie procentowa
réznice wartosci pomiedzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostepnym o godzinie 23:00 czasu
polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego
w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrdtu Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

2.3.

Rozdzial 1K
Dane o subfunduszu QUERCUS Oil lev

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej procentowej
zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotnos¢ dziennej procentowej
zmiany kursu kontraktéw futures na rope naftowa CL Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania
ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowa¢ zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania dwukrotnosci dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktdrej mowa powyzej, Fundusz
bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na rope naftowa notowane na rynku
wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat diuga pozycje w kontraktach terminowych
na rope naftowa.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj.
nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych oraz kontraktéw
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie sie
procentowa réznice wartosci pomicdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z
postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego ustalonego
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na Towarowych Instrumentach Pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym jest ropa naftowa, notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej. Strategia inwestycyjna zaklada odwzorowanie dwukrotnosé
dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow futures na rope naftowa CL Light Sweet Crude Qil Futures
o0 dacie wygasania ponizej jednego roku.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w
Towarowe Instrumenty Pochodne. Takie umowy beda zawierane zgodnie ze stosowanymi w przypadku
Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
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3.1.

3.1.1.

3.1.2.

— kontraktéw forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych —
kontraktéw terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczegodtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci $rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktdrych
instrumentem bazowym jest ropa naftowa. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty
wskazane w punkcie 1.5 rozdziatu 111 K Prospektu.

Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym
z benchmarkiem (in minus lub in plus). Dotyczy¢ to moze w szczeg6lnosci okresu, kiedy aktywa
Subfunduszu beda niewielkie w relacji do srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu. Fundusz
dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku,
ktorym jest dwukrotnos¢ dziennej zmiany ceny ropy naftowej w ujeciu procentowym, liczona na podstawie
zmian kursu kontraktow futures na rope naftowa CL Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania
ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcéw i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiana kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentdéw diuznych zazwyczaj
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im dhluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka
stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysziej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla
wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce maja poziom deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.
RYZYKO KREDYTOWE

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentéw Instrumentéw Diuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych Instrumentéw Diuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow lub emisji.
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Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza Sie z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat
takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze sie ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy,
zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegblnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej
dokonywana jest wycena aktywoéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie
polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy giéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego w
zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach srodki pieniezne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z inwestycjami w
kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych po stronie tych firm.
RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych
instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU
DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia wyniku
inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).
Dotyczy¢ to moze w szczegllnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do
srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.
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Na niezgodnos¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztattowanie sie kurséw Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktdre inwestuje Subfundusz moze
w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz, ktdre
obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztéw jest
rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywdw Subfunduszu, nie przeznaczanej na depozyt
zabezpieczajacy, w Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest mozliwe
osiagniecie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy Towarzystwa
oraz podmiotéw posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w konsekwencji
Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs przyjmowany do ich wyceny
(tj. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoscia odpowiedniego otwierania i
zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢ inwestycji w
te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywédw Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomiedzy Wartoscia Aktywéw Netto Subfunduszu
oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego sposrdéd Towarowych Instrumentdw Pochodnych,
w ktére inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW

NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z

ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z

UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych

wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci oplaty poniesionej z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub

Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana

przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umow nie niesie za soba ryzyk

innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnik6éw. Fundusz nie udziela
gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE

LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE

TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO

FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow

Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
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ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,
gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze s$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe 0 prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiccy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach
wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6Inosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub oplat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o pofaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potfaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkdw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w
niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikobw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planuja inwestowanie dtugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza sig z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim
okresie, witacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeéci zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktdra posiadaja w innych
produktach finansowych lub dokonujacych krétko- lub $rednioterminowych inwestycji o charakterze
spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC
oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYIJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyroéwnawcza. Stawka Optaty Wyr6wnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Opftaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera cze$ci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
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6.4.

65.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztdw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJNIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: dwukrotno$¢ zmian ceny ropy naftowej w ujeciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktéw futures na rope naftowa CL Light Sweet Crude
Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York Mercantile
Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures rozumie sie procentowa
réznice wartosci pomiedzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostepnym o godzinie 23:00 czasu
polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego
w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrdtu Prospektu dane nie sa dostgpne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
| ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZELOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

2.3.

Rozdzial 1L
Dane o subfunduszu QUERCUS Oil short

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej procentowej
zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnos¢ (gdzie odwrotnos¢ oznacza
dana warto$¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktéw futures na rope naftowa CL
Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York
Mercantile Exchange.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé¢ zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania odwrotnosci dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktérej mowa powyzej, Fundusz
bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na rope naftowa notowane na rynku
wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat krétka pozycje w kontraktach
terminowych na rope naftowa.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj.
nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz kontraktéw
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie sie
procentowa réznice wartosci pomicdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z
postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego ustalonego
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na Towarowych Instrumentach Pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym jest ropa naftowa, notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchange
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej. Strategia inwestycyjna zaktada odwzorowanie odwrotnosci
(gdzie odwrotnos¢ oznacza dana wartos¢ ze znakiem ,,.-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow
futures na rope naftowa CL Light Sweet Crude Qil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku.
JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w
Towarowe Instrumenty Pochodne. Takie umowy beda zawierane zgodnie ze stosowanymi w przypadku
Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
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3.1.

3.1.1.

3.1.2.

— kontraktéw forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych —
kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczegodtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci $rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktdrych
instrumentem bazowym jest ropa naftowa. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty
wskazane w punkcie 1.5 rozdziatu 111 K Prospektu.

Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym
z benchmarkiem (in minus lub in plus). Dotyczy¢ to moze w szczeg6lnosci okresu, kiedy aktywa
Subfunduszu beda niewielkie w relacji do srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu. Fundusz
dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku,
ktorym jest odwrotnosé¢ (gdzie odwrotnos¢ oznacza dana wartos¢ ze znakiem ,,-,,) dziennej zmiany ceny
ropy naftowej w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na rope
naftowa CL Light Sweet Crude Qil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na
gietdzie New York Mercantile Exchange.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcéw i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiana kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentdow diuznych zazwyczaj
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im dhluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka
stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysziej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla
wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce maja poziom deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.
RYZYKO KREDYTOWE

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentéw Instrumentéw Diuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych Instrumentoéw Diuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow lub emisji.
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3.14.

3.15.

3.1.6.

3.1.7.

3.1.8.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza Sie z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat
takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze sie ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy,
zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegblnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas
naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej
dokonywana jest wycena aktywoéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie
polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.
Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen
walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana
kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy giéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego w
zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow
Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w
przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach srodki pieniezne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z inwestycjami w
kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych po stronie tych firm.
RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6élnych
instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU
DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku
inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).
Dotyczy¢ to moze w szczegllnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do
srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.
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32.1.

32.2.

Na niezgodnos¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztattowanie sie kurséw Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktdre inwestuje Subfundusz moze
w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz, ktdre
obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztéw jest
rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywdw Subfunduszu, nie przeznaczanej na depozyt
zabezpieczajacy, w Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest mozliwe
osiagniecie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy Towarzystwa
oraz podmiotéw posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w konsekwencji
Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs przyjmowany do ich wyceny
(tj. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoscia odpowiedniego otwierania i
zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢ inwestycji w
te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywédw Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomiedzy Wartoscia Aktywéw Netto Subfunduszu
oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego sposrdéd Towarowych Instrumentdw Pochodnych,
w ktére inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW

NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z

ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z

UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych

wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci oplaty poniesionej z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub

Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana

przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umow nie niesie za soba ryzyk

innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnik6éw. Fundusz nie udziela
gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE

LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE

TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO

FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow

Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje
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ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,
gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze s$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe 0 prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiccy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach
wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6Inosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub oplat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potfaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkdw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w
niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikbw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.
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OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJIJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planuja inwestowanie dtugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty
Pochodne, tzn. licza sig z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krétkim
okresie, witacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeéci zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktorzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktdra posiadaja w innych
produktach finansowych lub dokonujacych krétko- lub $rednioterminowych inwestycji o charakterze
spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC
oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYIJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyroéwnawcza. Stawka Optaty Wyr6wnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opiat sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera cze$ci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
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WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztdw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 5.4, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJNIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: odwrotnos¢ zmian ceny ropy naftowej w ujeciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na rope naftowa CL Light Sweet Crude
Oil Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie New York Mercantile
Exchange, gdzie przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures rozumie sie procentowa
réznice wartosci pomiedzy ostatnim kursem transakcyjnym kontraktéw dostepnym o godzinie 23:00 czasu
polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem transakcyjnym dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego
w dniu poprzednim.

Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrdtu Prospektu dane nie sa dostgpne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZELOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdzial 1M
Dane o subfunduszu QUERCUS Wheat lev

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej procentowej
zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej dwukrotnos¢ dziennej procentowej
zmiany kursu kontraktéw futures na pszenice Wheat Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku,
notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania dwukrotnosci dziennych zmian cen pszenicy, o ktdrej mowa powyzej, Fundusz
bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenice notowane na rynku
wskazanym powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat diuga pozycje w kontraktach terminowych
na pszenice.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj.
nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych oraz kontraktéw
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie sie
procentowa réznice wartosci pomicdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z
postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego ustalonego
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na Towarowych Instrumentach Pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym jest pszenica, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej. Strategia inwestycyjna zaktada odwzorowanie dwukrotnos¢ dziennej
procentowej zmiany kursu kontraktéw futures na pszenice Wheat Futures o dacie wygasania ponizej
jednego roku.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w
Towarowe Instrumenty Pochodne. Takie umowy beda zawierane zgodnie ze stosowanymi w przypadku
Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
— kontraktéw forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych —
kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.
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Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci $rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktdrych
instrumentem bazowym jest pszenica. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty wskazane w
punkcie 1.5 rozdziatu 111 M Prospektu.

Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym
z benchmarkiem (in minus lub in plus). Dotyczy¢ to moze w szczeg6lnosci okresu, kiedy aktywa
Subfunduszu beda niewielkie w relacji do srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu. Fundusz
dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku,
ktérym jest dwukrotnos¢ dziennej zmiany ceny pszenicy w ujeciu procentowym, liczona na podstawie
zmian kursu kontraktéw futures na pszenice o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na
gietdzie Chicago Board of Trade.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcéw i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiana kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow diuznych zazwyczaj
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im dhluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka
stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysziej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla
wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce maja poziom deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.
RYZYKO KREDYTOWE

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentéw Instrumentéw Diuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych Instrumentéw Diuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpictosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy miedzy cenami Instrumentéw
Dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
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Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza Sie z wyzszym

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat

takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow

finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze sie ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych

procedur wewngtrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikdw lub tez

wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddlia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy,

zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej

ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych

aktywow, szczegblnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas

naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej

dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie

polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw

Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.

Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen

walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana

kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego w

zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i

Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w

przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Fundusz sktada w tych firmach srodki pieniezne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z inwestycjami w

kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie

oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych

instrumentdw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU

DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku

inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).

Dotyczy¢ to moze w szczegllnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do

srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodnos¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztattowanie sie kurséw Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w kt6re inwestuje Subfundusz moze
w pewnym zakresie odbiegac¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark,
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2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz, ktdre
obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztéw jest
rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywdw Subfunduszu, nie przeznaczanej na depozyt
zabezpieczajacy, w Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest mozliwe
osiagniecie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy Towarzystwa
oraz podmiotdw posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w konsekwencji
Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs przyjmowany do ich wyceny
(tj. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoscia odpowiedniego otwierania i
zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢ inwestycji w
te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywéw Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomiedzy Wartoscia Aktywéw Netto Subfunduszu
oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego spos$rdéd Towarowych Instrumentdw Pochodnych,
w ktére inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW

NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z

ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z

UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych

wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci oplaty poniesionej z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub

Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana

przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umow nie niesie za soba ryzyk

innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnik6éw. Fundusz nie udziela
gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE

LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE

TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO

FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw

Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje

ryzyko, ze srodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,

gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku

rozwiagzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na
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wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze s$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowe 0 prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach
wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwilocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6Inosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub oplat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w
niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw
Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikobw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAE ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja inwestowanie diugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
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5.1.

52.

53.

54.

Pochodne, tzn. licza sig z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krétkim
okresie, witacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeéci zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktérzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktdra posiadaja w innych
produktach finansowych lub dokonujacych krétko- lub s$rednioterminowych inwestycji o charakterze
spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC
oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyr6wnawcza. Stawka Optaty Wyr6éwnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Op1at sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera cze$ci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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5.6.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 54, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJNIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: dwukrotnos¢ zmian ceny pszenicy w ujeciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na pszenice Wheat Futures o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade, gdzie przez dzienna
procentowa zmiane kursu kontraktéw futures rozumie sie procentowa réznice wartosci pomiedzy ostatnim
kursem transakcyjnym kontraktéw dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu oraz
ostatnim kursem transakcyjnym dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.
Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DEUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrdtu Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

2.3.

Rozdzial 1N
Dane o subfunduszu QUERCUS Wheat short

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZWIEZLY OPIS ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ

WSKAZANIE GEOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU, A TAKZE JEZELI SUBFUNDUSZ
BEDZIE ODZWIERCIEDLAL SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO
INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ SUBFUNDUSZ
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest dazenie do uzyskania dziennej procentowej
zmiany wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wynoszacej odwrotnos¢ (gdzie odwrotnos¢ oznacza
dana wartos¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktéw futures na pszenice Wheat
Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W celu odwzorowania odwrotnosci dziennych zmian cen pszenicy, o ktérej mowa powyzej, Fundusz bedzie
inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszenice notowane na rynku wskazanym
powyzej, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat krotka pozycje w kontraktach terminowych na
pszenice.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj.
nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, a
takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych oraz kontraktéw
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Przez dzienna procentowa zmiane kursu kontraktéw futures, o ktdrej mowa powyzej rozumie sie
procentowa réznice wartosci pomicdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym zgodnie z
postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w danym dniu oraz kursu transakcyjnego ustalonego
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4 Czesci | Statutu Funduszu w dniu poprzednim.

WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ STOSUJE SZCZEGOLNE STRATEGIE INWESTYCYJNE W
ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W
OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO
OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na Towarowych Instrumentach Pochodnych, ktdrych
instrumentem bazowym jest pszenica, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Po6inocnej. Strategia inwestycyjna zaklada odwzorowanie odwrotnosci (gdzie
odwrotnos¢ oznacza dana wartos¢ ze znakiem ,,-”) dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow futures
na pszenice Wheat Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku.

JEZELI SUBFUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ ZE WSKAZNIEM CZY TAKIE
UMOWY BEDA ZAWIERANE W CELU OGRANICZENIA RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU CZY W CELU ZAPEWNIENIA SPRAWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM SUBFUNDUSZU

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w
Towarowe Instrumenty Pochodne. Takie umowy beda zawierane zgodnie ze stosowanymi w przypadku
Subfunduszu zasadami i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
— kontraktéw forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych —
kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.
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3.1.1.

3.1.2.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg6Inosci
nie bedzie zawierat uméw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA ZE WSKAZANIEM, ZE
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O WSZYSTKICH RYZYKACH WYMIENIONYCH W
SKROCIE PROSPEKTU SA ZAWARTE W PROSPEKCIE

Ponizej zamieszczony zostat zwigzty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Szczeg6towe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym
Skrdcie Prospektu Informacyjnego Funduszu sa zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
ZWIEZLY OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU LUB STRATEGIA ZARZADZANIA

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze sie bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci $rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktdrych
instrumentem bazowym jest pszenica. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty wskazane w
punkcie 1.5 rozdziatu 111 N Prospektu.

Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym
z benchmarkiem (in minus lub in plus). Dotyczy¢ to moze w szczeg6lnosci okresu, kiedy aktywa
Subfunduszu beda niewielkie w relacji do srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu. Fundusz
dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku,
ktérym jest odwrotnos¢ (gdzie odwrotnos¢ oznacza dang wartos¢ ze znakiem ,,-,,) dziennej zmiany ceny
pszenicy w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktéw futures na pszenice Wheat
Futures o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcéw i ryzyko stopy
procentowej.

Ryzyko rynku surowcéw obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywOw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiana kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego bedacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw diuznych zazwyczaj
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka
stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysziej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie dla
wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce maja poziom deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.
RYZYKO KREDYTOWE

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentéw Instrumentéw Diuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych Instrumentoéw Diuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpictosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy miedzy cenami Instrumentdw
Dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
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Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza Sie z wyzszym

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat

takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow

finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wiaze sie ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych

procedur wewngtrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikdw lub tez

wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddlia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy,

zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej

ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych

aktywow, szczegblnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas

naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej

dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie

polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z

wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem Instrumentéw

Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich zabezpieczen.

Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania zabezpieczen

walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie podejmowana

kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego w

zwiazku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i

Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywow

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadiosci w

przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Fundusz sktada w tych firmach srodki pieniezne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z inwestycjami w

kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz koncentruje inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie

oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych

instrumentdw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W STOSUNKU

DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalna do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagniecia wyniku

inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie poréwnywalnym z benchmarkiem (in minus lub in plus).

Dotyczy¢ to moze w szczegllnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji do

srodkéw wptacanych do / wyptacanych z Subfunduszu.

Na niezgodnos¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) ksztattowanie sie kurséw Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w kt6re inwestuje Subfundusz moze
w pewnym zakresie odbiegac¢ od zachowania kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark,
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2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wptyw koszty pokrywane przez Fundusz, ktdre
obciazaja Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wptyw tych kosztéw jest
rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywdw Subfunduszu, nie przeznaczanej na depozyt
zabezpieczajacy, w Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest mozliwe
osiagniecie adekwatnych zyskéw z tych inwestycji,

3) zlecenia nabycia / zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu sa sktadane w godzinach pracy Towarzystwa
oraz podmiotdw posredniczacych w przyjmowaniu i przekazywaniu tych zlecen i w konsekwencji
Towarowe Instrumenty Pochodne sa nabywane po kursie innym niz kurs przyjmowany do ich wyceny
(tj. ostatni dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego),

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje koniecznoscia odpowiedniego otwierania i
zamykania pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielkos¢ inwestycji w
te instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkosci Aktywéw Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw kontraktow futures wskazanych jako benchmark moze
rézni¢ si¢ od zaktadanej, w zwiazku z proporcjami pomiedzy Wartoscia Aktywéw Netto Subfunduszu
oraz wartoscia pojedynczego kontraktu terminowego spos$rdéd Towarowych Instrumentdw Pochodnych,
w ktére inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI:

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCIJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW

NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA: RYZYKO ZWIAZANE Z

ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, RYZYKO ZWIAZANE Z

UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych

wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci oplaty poniesionej z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub

Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaplaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana

przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Fundusz umow nie niesie za soba ryzyk

innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnik6éw. Fundusz nie udziela
gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE

KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW: OTWARCIE

LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE

TOWARZYSTWO, ZMIANA DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO

FUNDUSZ, POLACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, ZMIANA POLITYKI

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw

Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje

ryzyko, ze srodki pienigzne wyplacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku,

gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku

rozwiagzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wplywu na
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wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze s$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibg i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w Statucie Funduszu.
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwiaza¢ umowe 0 prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach
wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwilocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6Inosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdéch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rozniace si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub oplat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU,
W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w
niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw
Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikobw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAE ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja inwestowanie diugoterminowe, oczekuja
wysokich zyskéw oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty
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Pochodne, tzn. licza sig z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim
okresie, witacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeéci zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz
przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktérzy planuja zabezpieczanie pozycji, ktdra posiadaja w innych
produktach finansowych lub dokonujacych krétko- lub s$rednioterminowych inwestycji o charakterze
spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE WARTOSCI WSKAZNIKA WKC, WRAZ Z INFORMACJA, ZE
ODZWIERCIEDLA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK ORAZ ZE KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPEATY TRANSAKCYJNE,
WSKAZANE SA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne — wskaznik WKC
oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA | ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych op/at

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 3,8% wplaty dokonanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany lub konwersji, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej
pobierana jest Opfata Wyr6wnawcza. Stawka Optaty Wyr6éwnawczej jest rowna stawce Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu docelowym
pomniejsza sie 0 stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych zamianach lub
konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne
Tabele Opfat dla poszczegéinych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowiazujaca dla danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Op1at sa udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa,
pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza,
akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych
negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli
Opfat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Oplaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi w pismie
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESClA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W
UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera cze$ci zmiennej wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Subfunduszem
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN NA PODSTAWIE, KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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5.5.

5.6.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statut Funduszu.

WSKAZANIE USELUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC
MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

nie dotyczy — Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych

WSKAZANIE MIEJSCA W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM FUNDUSZU, W KTORYM SA
ZAWARTE DODATKOWE INFORMACJE O RODZAJU | CHARAKTERZE UMOW I
POROZUMIEN, O KTORCH MOWA W PKT 54, ORAZ O WPLYWIE TYCH UMOW NA
INTERES UCZESTNIKA SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu
pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO DZIALALNOSC
NIE DLUZEJNIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE
SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU OKRESLONEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ (BENCHMARK), A
TAKZE INFORMACJA O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: odwrotnos¢ zmian ceny pszenicy w ujeciu
procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na pszenice Wheat Futures o dacie
wygasania ponizej jednego roku, notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade, gdzie przez dzienna
procentowa zmiane kursu kontraktéw futures rozumie sie procentowa réznice wartosci pomiedzy ostatnim
kursem transakcyjnym kontraktéw dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu oraz
ostatnim kursem transakcyjnym dostepnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.
Benchmark jest wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZACEGO
DZIALALNOSC NIE DEUZEJ NIZ 3 LATA)

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Skrdotu Prospektu dane nie sa dostepne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA
I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH OPLAT
MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA
PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdziat 2
PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO
ZARZADZANIE PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA

nie dotyczy — Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ani jego czescia
zadnemu podmiotowi

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH FUNDUSZU

Firma: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa
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Rozdziat 3
Informacje dodatkowe

INNE INFORMACJE, NIEZBEDNE INWESTOROM DO WEASCIWEJ OCENY RYZYKA

INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

1) Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora lub Uczestnika petnomocnictwa Dystrybutorom, lub
pracownikom/przedstawicielom Dystrybutorow jedynie w przypadkach wyraznie wskazanych w
Prospekcie Informacyjnym lub w umowach zawieranych z Inwestorami lub Uczestnikami. W
pozostatych przypadkach Inwestor lub Uczestnik udzielajac petnomocnictwa dziata na wiasne ryzyko i
odpowiedzialnosc¢.

2) Zasady polityki inwestycyjnej, ograniczenia i limity inwestycyjne oraz opisy ryzyk jednakowe dla
wszystkich Subfunduszy zostaty opisane w Czesci | Statutu Funduszu. Dzieki takiemu rozwiazaniu
Inwestorzy lub Uczestnicy moga w tatwy sposéb poréwnaé polityke inwestycyjna i ryzyko
inwestowania w poszczegolne Subfundusze na podstawie informacji zawartych w Czeéci Il Statutu
Funduszu, w celu dobrania Subfunduszu odpowiedniego do potrzeb Inwestorow lub Uczestnikdw,
jednakze powinni sie zapoznaé¢ réwniez z informacjami zawartymi w Czgsci | Statutu Funduszu.

3) QUERCUS Ochrony Kapitatu realizuje nowatorska na polskim rynku polityke inwestycyjna, ktora
zaktada przejsciowe inwestowanie czesci aktywdw w Instrumenty Akcyjne. Jednoczesnie polityka
inwestycyjna zaklada, ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku
kalendarzowego bedzie nie nizsza niz na koniec roku poprzedniego. Inwestorzy lub Uczestnicy
powinni zwrdci¢ uwage na fakt, ze Towarzystwo, Fundusz, ani zaden inny podmiot nie gwarantuje
osiagniecia powyzszego celu. Zabezpieczeniu przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu stuza zasady polityki inwestycyjnej. Nazwa Subfunduszu odzwierciedla jedynie zasady
polityki inwestycyjnej i nie oznacza jakiegokolwiek zapewnienia, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
nie ulegnie zmniejszeniu.

4) QUERCUS Selektywny realizuje nowatorska na polskim rynku polityke inwestycyjna, ktora zaklada
inwestowanie w Instrumenty Akcyjne od 0% do 100% wartosci portfela, w zaleznosci od potencjatu
wzrostu cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych (tzw. fundusz opportunity fund). Subfundusz
moze réwniez inwestowaé¢ od 0% do 100% aktywow w Instrumenty Diuzne. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu jest odmienna od polityki inwestycyjnej funduszy okreslanych jako fundusze aktywnej
alokacji. Subfundusz przeznaczony jest dla doswiadczonych inwestoréw akceptujacych stosunkowo
wysokie ryzyko.

5) QUERCUS Balkany i Turcja realizuje nowatorska na polskim rynku polityke inwestycyjna, ktora
zaklada inwestowanie gtdwnie w akcje spotek z okreslonego regionu (Batkany i Turcja). Subfundusz
przeznaczony jest dla doswiadczonych inwestorow akceptujacych wysokie ryzyko.

6) QUERCUS Ochrony Kapitatu moze inwestowa¢ do 80% swoich aktywdw w Instrumenty Dtuzne inne
niz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, tj. moze inwestowaé¢ do 80% swoich aktywéw w
m.in. obligacje korporacyjne i obligacje komunalne.

7) Inwestor lub Uczestnik jest uprawniony do ziozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu,
Towarzystwa oraz Dystrybutora. Inwestor lub Uczestnik moze ztozy¢ reklamacje w nastepujacy
sposob:

- 0sobiscie w Towarzystwie, u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
- pisemnie na adres siedziby Towarzystwa,

- za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: biuro@quercustfi.pl,

- telefonicznie za posrednictwem Infolinii Funduszu: 22 33 89 114.

WSKAZANIE, ZE PELNE INFORMACJE NA TEMAT FUNDUSZU ZNAJDUJA SIE W

PROSPEKCIE | STATUCIE FUNDUSZU, ORAZ WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA

UZYSKAC DODATKOWE WYJASNIENIA DOTYCZACE FUNDUSZU

Petne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i Statucie

Funduszu. Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na

stronie internetowej (www.quercustfi.pl).

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT

INFORMACYJNY FUNDUSZU, ORAZ MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC
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INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Prospekt Informacyjny Funduszu dostepny jest w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej
(www.quercustfi.pl), a takze moze zosta¢ przestany na zyczenie Uczestnika.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie
Towarzystwa oraz pod numerami telefonéw Towarzystwa.

INFORMACJA, ZE PROSPEKT ORAZ ROCZNE | POLROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE FUNDUSZU, W TYM POLACZONE SPRAWOZDANIA FUNDUSZY Z
WYDZIELONYMI  SUBFUNDUSZAMI  ORAZ  SPRAWOZDANIA  JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZY, SA BEZPLATNIE DORECZANE NA ZADANIE UCZESTNIKA

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdanie Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, sa bezptatnie doreczane
na zadanie Uczestnika.

WSKAZANIE ORGANU NADZORU NAD FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

DATA | MIEJSCE SPORZADZENIA SKROTU PROSPEKTU ORAZ DATA OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI SKROTU PROSPEKTU

Skrét Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w dniu 17 wrzesnia 2007 r. w Warszawie i
zaktualizowany po raz ostatni w dniu 29 maja 2012 r.
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