List od Zarzadu do Uczestnikéw funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO
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Warszawa, 13 sierpnia 2025 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy poétroczne sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Instytucjonalny SFIO za |
potrocze 2025 r.

Pozytywng niespodziankg kofczymy | potrocze 2025 r. Ostatni miesigc przynidst nowe rekordy na
gietdach. Stopy zwrotu gtdwnych indekséw wyniosty po | potowie roku: S&P500 +5,5%, Nasdaq
+5,5%, DAX +20,1%, CAC +3,9%.

Polskie akcje rowniez zanotowaty nowy rekord wszechczasow i to na ostatniej sesji | potrocza 2025 r.,
gtdwnie dzieki naptywowi kapitatu zagranicznego. WIG zamknat sie na poziomie 104,7 tys. pkt., az
+31,6% w 2025 r. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie spotki z udziatem Skarbu Panstwa: PGE
(+88%), Orlen (+74%) i Pekao (+49%), a najgorzej LPP (-4%) czy Kruk (-3%).

Szeroki rynek polskich spétek zachowat sie dobrze. sWIG80 osiggnat 28,8 tys. pkt., +22,0% w br.
Jeszcze lepiej zaprezentowat sie mWIG40, ktory wzrést o 30,3%. Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty
m.in. Polimex (+124%) czy Asseco (+115%). Najbardziej stracity na wartosci Molecure (-47%) czy
Selvita (-39%).

Na rynkach obligacji skarbowych byt to raczej pozytywny okres. Rentownos$¢ amerykanskich
instrumentéw 10-letnich spadta do 4,23%, niemieckich wzrosta do 2,61%, a polskich obnizyta sie do
5,45%. Sytuacja na naszym rynku papierdw dtuznych korporacyjnych nadal byta bardzo dobra.
Sprzyjat naptyw srodkéw do polskich funduszy dtuinych krétkoterminowych, ktére zanotowaty
bardzo dobre wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie ok. +3,5% w br.

W przypadku surowcow w wiekszosci przypadkéw mielisSmy do czynienia ze wzrostami cen. Wartos¢
ztota istotnie zmienita sie, koriczac pédtrocze na poziomie 3.308 dolaréw (+25%). Cena drugiego
metalu szlachetnego — srebra — zyskata na wartosci do 35,9 USD za uncje (+23%). Ropa naftowa
potaniata do 65 dolaréw (-9%). Miedz skonczyta czerwiec na wyzszym poziomie 5,0 dolaréw za funt
(+25%).

Kurs ztotego umocnit sie, szczegdlnie do (bardzo stabego) dolara. Notowania walut wynosity
ostatecznie: euro 4,24 zt (-1%), dolar 3,60 zt (-13%) i frank 4,54 zt (0%).

Na koniec | pétrocza 2025 r. wartos¢ aktywdédw netto zgromadzonych w 2 subfunduszach QUERCUS
Instytucjonalny SFIO wynosita 23,2 min zt. W roku ubiegtym bylo to 22,7 min zt. Aktywa
poszczegdlnych subfunduszy QUERCUS Instytucjonalny SFIO oraz uzyskane stopy zwrotu na koniec |
potrocza 2025 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Aktywa netto na |Aktywa netto na Stopa zZwrotu
Subfundusz / fundusz k. 2024 . k. VI 2025 r. P
w I-VI 2025 r.*
(min zi) (min zt)
QUERCUS Dtuzny 1 11,0 11,2 1,99%
QUERCUS Dtuzny 2 11,7 12,0 2,19%

*) Stopy zwrotu liczone do dnia oficjalnej wyceny subfunduszy 30.06.2025 r.
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Czego oczekiwaé w drugiej czesci roku? Dobra passa rynkdw finansowych niespodziewanie trwa
nadal, mimo rdéznych czynnikéw ryzyka. Duze znaczenie dla polskich aktywédw ma wynik wyboréw
prezydenckich. Wygrana Karola Nawrockiego oznacza prawdopodobnie wzrost napie¢ na naszej
scenie politycznej i mniej obnizek stép procentowych przez RPP. Wedtug naszych zatozen, w 2025 r.
fundusze dtuine, zaréwno krétkoterminowe, jak i szczegdlnie obligacji skarbowych, pokonaja
oprocentowanie depozytow. Nadal zachecamy do uruchamiania $rodkdéw znajdujacych sie na
niskooprocentowanych kontach w bankach. Zaréwno ztotowych, jak i dolarowych czy eurowych. Na
Swiecie zaktadamy podwyzszong zmienno$¢ na rynkach, nizsze stopy procentowe i koniec wojny w
Ukrainie. Z czynnikdw ryzyka zwracamy uwage na: geopolityke, nieprzewidywalnos¢ prezydenta D.
Trumpa, stabos¢ finansdw panstw, ew. rozszerzenie spreaddw kredytowych.

Na zakonczenie chcielibySmy raz jeszcze podziekowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.



