List od Zarzadu do Uczestnikow funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO
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Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za I potrocze 2020 r.

Pierwsze sze$¢ miesigcy br. mozna podzieli¢ na trzy podokresy: niezty poczatek roku,
koronawirusowy krach w lutym i marcu, odbicie od potowy marca. W calym I pétroczu relatywnie
najlepiej wypadly amerykanskie firmy technologiczne oraz polskie $rednie i mniejsze spotki. Po 6
miesigcach glowne indeksy zanotowaly nastepujace zmiany: S&P500 spadt o 4,0%, DAX 0 7,1%, a
Nasdaq wzrést 0 12,1%.

Na warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata si¢ podobnie, przy czym staboscig razilty notowania
duzych spotek. WIG stracit od poczatku roku 14,3%. Z blue chips na wyroznienie zastuguja jedynie
Tauron, CD Projekt i Dino in plus (stopy zwrotu rzedu +40%), natomiast CCC i banki in minus (stopy
zwrotu -33-46%). Nasz ulubiony indeks sSWIG80 wzrést 0 11,4% od poczatku roku, co nalezy uznaé
za wynik bardzo dobry, podobny do Nasdag. Z pozytywnie zachowujacych si¢ waloréw, ze stopami
zwrotu rzedu +100% (1) i wigcej, warto wskazac¢ na producentéw gier, sektor medyczny, a takze XTB,
korzystajacy na rekordowej zmienno$ci rynkow.

Ceny obligacji skarbowych na $wiecie mocno wzrosty, szczegdlnie w 1 kwartale. Rentowno$¢
amerykanskich 10-latek wyniosta na koniec I potrocza 0,66%, niemieckich -0,46%, a polskich 1,36%.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z kontynuacja pozytywnych tendencji. Liczac od poczatku
roku, kruszec zyskat 18%, dochodzac do poziomu 1.800 dolaréw za uncje. Ropa z kolei znaczgco
potaniata w I kwartale i kwietniu. Pozniej nastapito czeSciowe odrobienie strat, a kurs zblizyt si¢ do 40
dolarow. Surowce przemystowe, w tym miedz, zachowaty si¢ podobnie do akcji. Po spadku w okresie
styczen-marzec, notowania miedzi wzrosty w Il kwartale do 271 dolaréw za funt.

Zloty ostabit sie, szczegblnie w marcu podczas koronawirusowego krachu. Na koniec I potrocza
waluty kosztowaty: euro 4,45 zt, dolar 3,96 zt i frank 4,18 zt.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne — I potrocze byto udane dla subfunduszy QUERCUS. Na
wyrdznienie zastugujg bardzo dobre wyniki wiekszosci naszych produktow, w szczegdlnosci:
QUERCUS Gold +16,95%,
QUERCUS Global Growth +8,52%,
QUERCUS Obligacji Skarbowych +3,98%,
QUERCUS Dhuzny Krotkoterminowy +1,78%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych — saldo naby¢ w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO w
I potowie 2020 r. wyniosto -326,7 min zt. Bylo to spowodowane reakcja inwestorow na zagrozenie
spowodowane pandemig i wycofywaniem aktywoéw glownie z segmentu funduszy dtuznych.
Najwigksze naptywy netto zanotowat QUERCUS Obligacji skarbowych 141,2 min zI, a najwicksze
odptywy netto zanotowal QUERCUS Ochrony Kapitatu -522,7 min zt.

Na koniec I poétrocza 2020 r. wartos¢ aktywow zgromadzonych w 10 subfunduszach QUERCUS
Parasolowy SFI0O byta o blisko 15% nizsza niz z konca 2019 r. i wynosita 1 849,1 min zt (2 167,3 min
zt na koniec 2019r.). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO oraz
uzyskane stopy zwrotu w I potroczu 2020 r. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.
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Aktywa netto | Aktywa netto | Stopa zwrotu

Subfundusz / fundusz nak.2019r. |nak.VI12020r. | wI-VI 2020
(mln z) (mln z}) r.

QUERCUS Gold 113,4 151,3 16,95%
QUERCUS short 22,2 46,0 11,88%
QUERCUS Global Growth 14,8 16,4 8,52%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,1 251,7 3,98%
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 106,8 123,6 1,78%
QUERCUS Global Balanced 1224 127,0 1,29%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1256,4 7719 0,80%
QUERCUS Agresywny 190,9 192,3 0,18%
QUERCUS Stabilny 98,3 68,8 -2,15%
QUERCUS lev 139,1 100,2 -41,93%

Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny, w rozumieniu statutu QUERCUS Parasolowy SFIO (30.06.2020 r.). Wartosci te nieznacznie réznig sig¢ od
wartosci aktywéw netto na koniec roku prezentowanych w sprawozdaniach finansowych subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych subfunduszy dodatkowych zmian w kapitatach i

naliczern.

Na zakonczenie chcieliby$my raz jeszcze podzickowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie
zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.




