Warszawa, 30 kwietnia 2012 r.

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
QUERCUS Parasolowy SFIO

Niniejszym Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotk@kcyjna z siedzily
w Warszawie ogtasza pasize zmiany statut@@QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Ponizsze zmiany statutu wchodg w zycie z dniem ogtoszenia.

1. W postanowieniu 8 1 ogci | statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego unduszu
Inwestycyjnego Otwartego punkty od 34 do 43 otrzymya odpowiednio numery od 35 do 44 oraz
dodaje sk nowy punkt 34 w brzmieniu:
34) Towarowe Instrumenty Pochodne- rozumie sj przez to prawa matkowe, ktérych cena zatg
bezpdrednio lub pérednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, éngch rodzajéw energii,
miernikow i limitdw wielkaici produkcji lub emisji zanieczyszaredopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych,

2. W postanowieniu 8 2 ogci | statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego uhduszu
Inwestycyjnego Otwartego ust. 4 i 5 otrzymug brzmienie: ---------=--=-=m-mmom oo
4. Fundusz skltadaest nastpujacych Subfunduszy:
1) ,QUERCUS Ochrony Kapitatu”,
2) ,QUERCUS Selektywny”,
3) ,QUERCUS Agresywny”,
4) ,QUERCUS Batkany i Turcja”,
5) ,QUERCUS Rosja”,
6) ,QUERCUS Chiny”,
7) ,QUERCUS lev”,
8) ,QUERCUS short”,
9) ,QUERCUS Gold lev”,
10) ,QUERCUS Gold short”,
11) ,QUERCUS Oil lev”,
12) ,QUERCUS Oil short”,
13) ,QUERCUS Wheat lev”,
14) ,QUERCUS Wheat short”.
5. Fundusz mg@e w materiatach reklamowych, ogtoszeniach, fornagleh i korespondencjizywaé
nazw Subfunduszy wzyku angielskim, w brzmieniu odpowiednio:
1) ,QUERCUS Capital Protection”,
2) ,QUERCUS Opportunity”,
3) ,QUERCUS Aggressive”,
4) ,QUERCUS Balkans and Turkey”,
5) ,QUERCUS Russia”,
6) ,QUERCUS China”,
7) ,QUERCUS lev”,
8) ,QUERCUS short”,
9) ,QUERCUS Gold lev”,
10) ,QUERCUS Gold short”,
11) ,QUERCUS Oil lev”,
12) ,QUERCUS OQil short”,
13) ,QUERCUS Wheat lev”,
14) ,QUERCUS Wheat short”.




3. W czsci Il statutu QUERCUS Parasolowy Specijalistycznegd=unduszu Inwestycyjnego
Otwartego po Rozdziale VIl dodaje s¢ Rozdziaty IX-XIV w brzmieniu: -------------=----=- --=-m----

ROzZAziah 1X —-mmmmmmm oo oo o e
Subfundusz QUERCUS GOIld [€V -=-=-=nmmmmm oo e
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1. Subfundusz dziata pod nag®UERCUS Gold lev.
2. Uczestnikami Subfunduszu mply¢ osoby wskazane w 8§ 31 i | Statutu, z zastrzeniem,

ze osoby fizyczne magby¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokanggdnorazowej wplaty do
Subfunduszu w wysokoi nie mniejszej i 200.000 zi, ale nie mniejhréwnowarté¢ w ztotych
40.000 euro, ustalanprzy zastosowanidredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategarb.
Zasady zbywania Jednostek UczestnictwastdjeeS 23 — 30 Cgsci | Statutu.
Wysokdci minimalnych wptat okréa 8§ 20 Cgsci | Statutu, z zastrzeniem postanowieust. 2. -
Prawa uczestnikbw Subfunduszu inne wiynikajace z Ustawy okrda Cz$¢ | Statutu, w
szczegOlnéci § 34 Czsci | Statutu.

ogkw

Cel inwestycyjny SUDfUNAUSZU --=-====== == mmme o e

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @éartjego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje ggiiccia celu inwestycyjnego oksienego w ust. 1. ------------------—-

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjn8ubfunduszu oraz dopuszczalna wysoké
kredytoéw i pozyczek zacjganych przez SubfunduSz ---------====nmmmm e s
8 B
1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa maijkowe,
ktorych typy i rodzaje & wskazane w 8§ 8 @gci | Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochcene
2. Fundusz dokonag lokat Subfunduszu kierujeesgtownymi kryteriami doboru poszczegélinych
kategorii lokat okrdonymi w § 9 Czsci | Statutu.
3. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje ogranicizevestycyjnych wskazanych w 8§ 10
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 10 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne vask@avyhcznie w § 4 niniejszego rozdziatu.
4. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestyggim wskazanych w § 11
Czgsci | Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazan&ganie w 8 4 niniejszego rozdziatu. ---------
5. Dopuszczakp wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegegar Aktywow
Subfunduszu okia § 13 Czsci | Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1. Fundusz &dzie dizyt do oshgniecia wzrostu wartéci aktywédw Subfunduszu na jednostk
uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwesigggn, z zastrzeeniem, ze wzrost taki
bedzie maliwy jedynie w okresie wzrostu cen ziota.
2. Aktywa Subfunduszugdla inwestowane zgodnie z ngstijacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfusdu jest azenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warfoi jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wyrgsz dwukrotnéé
dziennej procentowej zmiany kursu kontraktéw fusure ztoto GC Gold Contract o dacie
wygasania poukej jednego roku, notowanych na rynku COMEX prowagmo przez New
York Mercantile Exchange,
2) Fundusz &dzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszupsewa zasady i
ograniczenia inwestycyjne olstene w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zaretego, ---




3) w celu odwzorowania dwukroté@ dziennych zmian cen ziota, o ktérej mowa w pkt.
Fundusz bdzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terowve na zloto notowane
na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Furedbsdzie zajmowat diug pozycg w
kontraktach terminowych na zioto,

4) czs¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra niesthzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie kdzie ztoona jako depozyt zabezpiecasy, Fundusz &dzie inwestowat w
Instrumenty Diane, a take w inne instrumenty finansowe oki@ene w 8 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limit@wzastrzeeniem postanowiepkt 5, ------

5) Fundusz mee zabezpiecZa inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystanienwigandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych oraz kontraktéw terminowych notowanyalGPW w Warszawie, ------------------

6) przez dziernm procentovy zmiare kursu kontraktow futures, o ktérej mowa w pkt Zumie
Sig procentowy réznicg wartasci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym
zgodnie z postanowieniami 8§ 17 ust. 4¢fz | Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowiengar ust. 4 Ggci | Statutu w dniu
poprzednim.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy saowych. Z uwagi na stosowartechnik;

inwestycyjra Fundusz klasyfikuje Subfundusz rownigo kategorii funduszy indeksowych, z racji

dazenia do odwzorowania zmian ceny ziota, wskazanejstv 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie AktywSubfunduszu, w ramach limitéw
okreslonych w ust. 5, gtdwnie w kontrakty terminowe nata.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfigmu Fundusz gy, aby uzyské& zmiare

wartcsci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalho benchmarku, ktérym jest

dwukrotng¢ zmian ceny ztota w ggiu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktéw futures na zioto notowanych na rynku OMprowadzonym przez New York

Mercantile Exchange, o ktérych mowa w ust. 2 pkt-1-

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu cdzie stosowat nagpujace limity

inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Poalmd Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 -4+

2) Instrumenty Akcyjne - 0% wardoi Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Dhane - od 0% do 100% wasc Aktywdw Subfunduszu,

4) Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 50% wabAktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 100% wastd Aktywow Subfunduszu.

Fundusz mee dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe InstrumentcRodne, dla

ktérych instrumentem bazowym jest zitoto.

Fundusz mge dokonywd lokat Aktywéw Subfunduszu w nasgjace rodzaje Towarowych

Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktbry instrumentami bazowymi as

instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.

Fundusz dokongg lokat Aktywow Subfunduszucehzie stosowat nagbujace ograniczenia w

zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne

1) zaangzowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na zloy@maczane jest w oparciu o
wartas¢ kontraktu, obliczom zgodnie z standardem danego kontraktu déngm przez
gielde, na ktorej jest on notowany, tj. mmok * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,

2) Fundusz &dzie zajmowat pozyej diuga w kontraktach terminowych na zioto — waito
pozycji diugich, wyznaczona w sposob coay w pkt 1, lgdzie wynosita od 100% do 250%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instemty Pochodneasnastpujace; -----------------

1) warunki, jakie powinny spetnigte lokaty: Funduszddzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wytacznie w kontrakty terminowe na zioto znajh¢ sé w obrocie na rynku COMEX
prowadzonym przez New York Mercantile Exchangeagtizeéeniem ust. 12, -----------------—--

2) podmioty kdace strom umowy z Funduszem: Fundusz ieozawiera umowy, ktérych
przedmiotem s kontrakty terminowe na zioto wgdznie za pérednictwem podmiotow
prowadacych dziatalné¢ maklersl,




10.

11.

12.

13.

14.

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz poayciych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych naatokrelone g w ust. 2, ------------------

4) sposéb wyznaczenia maksymalnego zazwgania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaamgeania w kontrakty terminowe na ztoto odany jest w
ust. 8,

5) rodzaje ryzyk zwizanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zxe@ne z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na zitoto olglene  w ust. 11.

Fundusz inwestag aktywa Subfunduszu niesdizie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty

Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych lastentach Pochodnych, w okresie, w

ktorym:

1) maliwe jest zadanie przez podmiot ¢dacy drugy strormy transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Tomaych Instrumentach Pochodnych, ----

2) na skutek rozliczenia transakcji wystije maliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towayoh Instrumentach Pochodnych. -----

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodneazame § nastpujace rodzaje ryzyka: ------------

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ggine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub warsai instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest tewaimwy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania aligni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodogsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczyndusz wnosi depozyt
zabezpieczafy w wysokdaci nizszej ni warta¢ instrumentu bazowego, istnieje w zgku z
tym maliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przeswapcej wart@¢ depozytu
zabezpieczafpego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtiat
Z inwestycji — Fundusz nie by naraony na istotne ryzyko w zwiku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instmime Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Tewgrinstrument Pochodny, ------------------

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotera Fowarowe Instrumenty
Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwzane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych,

6) ryzyko plynndci — ryzyko polegajce na braku mdiwosci sprzeday w krétkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzweiélapcych reala wartcé lokat.
Fundusz bdzie ograniczat ryzyko ptynsoi poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Poclyoti charakteryzagych s¢ duza
ptynndicia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowdwrea czgsciowo w instrumenty
finansowe wyraone w walucie obcej, co wie st z ponoszeniem ryzyka zazianego ze
zmiam kursow walut.

Mapgc na celu odwzorowanie dwukrogwd dziennych zmian kursu ziota z kontraktéw futures

Subfundusz mge  zabezpiecza zmiany kursu walutowego z  wykorzystaniem

Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych lulyykorzystaniem kontraktow futures

notowanych na GPW w Warszawie. Z zastergem limitbw ustawowych oraz statutowych,

wartas¢ pozycji zabezpieczagych w chwili zawierania transakcji zabezpiegeggch, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie p@ przekracza 100% ekspozycji w danej walucie.

Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywéwdrou zawarcia transakcji

zabezpieczarych, warté¢ zabezpieczenia nie m® przekracza 125% ekspozycji w danej

walucie.

Fundusz m@e dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowanstimmenty

Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymivaluty.

Fundusz me dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w nagjace rodzaje

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych tradaty forward.
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Fundusz me zawiera w imieniu Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vikéom ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowymnklean zagranicznym Iub instytuc
kredytows, ktérych kapitaly wtasne wynogznie mniej nk 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakciji,
2) instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug wastd
godziwej,
3) instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nicktaapaze by
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméta transakg rownowaaca.
Fundusz zawiergg w imieniu  Subfunduszu umaew ktérej przedmiotem as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustattoféaryzyka kontrahenta, rozumiaijako
ustalor, przez Subfundusz wakd niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przyntzprzy
ustalaniu wartéci niezrealizowanego zysku nie uwgdihia s¢ opfat kadz swiadczé ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoiwartasci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jeeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewysagygbwanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych zamtysamym podmiotem, wak® ryzyka
kontrahenta jest wyznaczona jakanita niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkadkich
transakcjach. Warfo ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich miodow bedacych
stromm umoéw, ktérych przedmiotemg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, niegemo
stanowt tacznie wicej niz 50% wartdci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do
kazdego z takich podmiotow nie m® przekracz&a20% wartéci aktywéw Subfunduszu. -----------
Z lokatami w Niewystandaryzowane InstrumentychRmine zwizane § nastpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — g@ine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub wartgi instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania avigni finansowej — w Niewystandaryzowane InstruryeRochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zpaSmbfundusz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ni wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym mazliwos¢ poniesienia przez Subfundusz straty przesmgpcej wartd¢ depozytu
zabezpieczafego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtrat
Z inwestycji — Subfundusz me by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowandnstrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Miewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania btdéw lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem $liewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalni kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryaaych
Instrumentéw Pochodnych gthzie ograniczone w zwizku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko plynnéci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne njepszedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednakzimmsé neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowani€iprzeawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zeZane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty ob@zajace Subfundusz----------------=-=----mmommmmee— -

§5
1.

2.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa skltagleg st wylacznie z czsci stalej, w wysokéci nie wyzszej

niz 3,8% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nalicearproporcjonalnie od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wycery-

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oktenymi w ust. 1




tworzy sk kazdego Dnia Wyceny w danym roku, wezar kosztéw Funduszu zgdanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezemkwocie rownej wysokéei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerw na czs¢ stah Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny iyask wedtug
nastpujacego algorytmu:

LD
RS(d) = 0038WAN(d 1) 3
(d) = 00 (d-DE o5

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy nag# stah Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegeaDVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jestwazesiacu, w terminie nie diiszym
niz 14 dni od kaca danego miegia i jest ona suarezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miegia.
Towarzystwo z wiasnyckrodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywazelkie
koszty Subfunduszu, za vaykiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzyspe@rywa take
koszty wskazane w ust. 5 przekragezaj przewidziany limit. Towarzystwo me rownie: w
odniesieniu do Subfunduszu padjdecyzje o pokrywaniu okémnych kosztéw wskazanych w
ust. 4 i 5 obeizajacych Subfundusz z wlasnyérodkow, w catéci lub czsci.
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nastpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w petnej wysako
1) prowizje i optaty transakcyjne zawiane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwiane z przekazywanietnodkéw pienéznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusgazanych z rozliczaniem transakcji,----
2) prowizje i optaty zwizane z przechowywaniem instrumentéw finansowyclz @rawizje i
optaty zwhzane z obstugrachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obairenia naldone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalndgcia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwgzane z obstugi sptat zaciagnietych pazyczek i kredytow bankowych, -
5) opflaty za zezwolenia i optaty rejestracyjneym pptaty notarialne i optatyadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nastpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysékbnie wyzszej nz podane riej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wikjem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysiko
36 tys. ziotych za weryfikagjwyceny aktywow, do wysokei 0,05% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejznB6 tys. ztotych, za prowadzenie rejestru aktywdazado
wysokaci 48 tys. zlotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wy3okd),3% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej ni36 tys. ziotych, za prowadzenie subrejestru uodest i
rozliczanie zlece oraz do wysokixi 0,1% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkéwsio— do wysokéci 0,1% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniejhil20 tys. ztotych, za prowadzenie dgrachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycaktywdw, w tym koszty iywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wyseé&io48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnioneigo
badania sprawozddinansowych,
4) koszty ustug w zakresie zadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie insgatow
finansowych kdacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a zt&akkoszty serwisow
informacyjnych — do wysokai 0,08% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawn@odatkowe — do wysokoi 0,02%
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (kosztyzymotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatéw informacyjnych i ogltoszew tym prospektu, skrétu prospektu i




sprawozda finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wys$ok0,1% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejzrd8 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodeetikwidatora — do wysokii 100 tys.
ztotych za likwidagg,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzedikwidatora — do wysokéei 200 tys.
ztotych za likwidagi.

6. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 agane bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa W cataici z Aktywdw Subfunduszu. deli obowihzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
4 lub 5, obciza Fundusz w casgi partycypag danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si
na podstawie stosunku Waito Aktywoéw Netto Subfunduszu do Waétd Aktywow Netto
Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzier ujecia zobowazania w kstgach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera ugnabycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcijiagsjg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wakg transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.

7. Pokrycie kosztéw Funduszu zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm kosztow z
tytutu podatkéw i innych obgken nalazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu, nagiuje najwczeniej w terminie ich wymagalr$gi. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wisciwe organy pastwowe w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okrdonych przez
wiasciwe przepisy.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i kda pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu,jeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

9. Limity wskazane w ust. 5 w skali rokida naliczane proporcjonalnie od Waito Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrkaisztow wskazanych w ust. 5 tworzy si
kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow Funduszu zgzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadgth przewidywanym kosztom, ale nie x8ge nk
obowigzujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza sivedlug nasfpujacego algorytmu; ----------------

LK (d) = PWL VAN (d —1) 3 =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa waro limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegiaDVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Opfaty ManipUIACY]NE ==-=-==mmmmmmm s e e
8 B m e
1. Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa polbiarjest Optata Dystrybucyjna w wysakonie

wyzszej n:

1) 3,8% wptlaty dokonanej przez nabywala Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ---—---—--

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wpkat ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszejatyplUczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestaigtegorii S.

2. Ztytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaie® maze by pobierana Optata Umorzeniowa

w wysokaci nie wyzszej ng 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatamach

danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwotyznajeUczestnikowi z tytutu odkupienia

tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanies:
3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramiehwersji albo zamiany, w miejsce Optaty

Dystrybucyjnej mae by pobierana Opfata Wyréwnawcza, wyliczana zgodmestanowieniami

§ 22 Czsci | Statutu.




ROZAZia} X —mmmmmmmmmmmmm e e e
Subfundusz QUERCUS Gold Short -=-=-===nmmmmm e oo
8 L oo
1. Subfundusz dziata pod nag®@UERCUS Gold short.
2. Uczestnikami Subfunduszu mphy¢ osoby wskazane w 8§ 31 &zi | Statutu, z zastrzeniem,

ze osoby fizyczne magby¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokengdnorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokoi nie mniejszej i 200.000 zi, ale nie mniejhréwnowarté¢ w ztotych
40.000 euro, ustalanprzy zastosowanidredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategars.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwastdjeeg 23 — 30 Cgsci | Statutu.
Wysokdci minimalnych wptat okréa 8§ 20 Cgsci | Statutu, z zastrzeniem postanowieust. 2. -
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne wiynikajace z Ustawy okrga Czs$¢ | Statutu, w
szczegOlnéci § 34 Czsci | Statutu.

ok w

Cel inwestycyjny SUDfUNAUSZU --=-====== == mmmm e e e
8 2 e
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @aitjego Aktywdéw w wyniku wzrostu

wartaici lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje qgiiccia celu inwestycyjnego okdienego w ust. 1. ------------------—-

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjn8ubfunduszu oraz dopuszczalna wysoké
kredytow i pozyczek zacjganych przez SubfunduSz -------=-====mmmm e s
8 B
1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa maijkowe,
ktorych typy i rodzaje & wskazane w 8§ 8 @%ci | Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochoene
2. Fundusz dokonag lokat Subfunduszu kierujeesgtownymi kryteriami doboru poszczegélinych
kategorii lokat okrdonymi w § 9 Czsci | Statutu.
3. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczevestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 10 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne vesk@azvyhcznie w § 4 niniejszego rozdziatu.
4. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestyggim wskazanych w § 11
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 11 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazan&ganie w 8§ 4 niniejszego rozdziatu. ---------
5. Dopuszczakp wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegear Aktywow
Subfunduszu okia § 13 Czsci | Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1. Fundusz &dzie dizyt do oshgniecia wzrostu wartéci aktywédw Subfunduszu na jednostk
uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwesigggn, z zastrzeeniem, ze wzrost taki
bedzie maliwy jedynie w okresie spadku cen ztota.
2. Aktywa Subfunduszugda inwestowane zgodnie z nggtijacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfusdu jest azenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warfoi jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wyrgsz odwrotnéc
(gdzie odwrotné&¢ oznacza danwartas¢ ze znakiem ,-") dziennej procentowej zmiany kursu
kontraktow futures na zioto GC Gold Contract o dasiygasania pomgj jednego roku,
notowanych na rynku COMEX prowadzonym przez Newkvidercantile Exchange, ----------
2) Fundusz &dzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszupsewa zasady i
ograniczenia inwestycyjne olstene w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zaretego, ---
3) w celu odwzorowania odwrotfm dziennych zmian cen ziota, o ktérej mowa w pkt.
Fundusz bdzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terowve na ztoto notowane
na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serii — Furzdbgdzie zajmowat krétk pozycg w




kontraktach terminowych na ztoto,

4) czs¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra niesthzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie kdzie zt@ona jako depozyt zabezpiecasy, Fundusz &dzie inwestowat w
Instrumenty Diane, a take w inne instrumenty finansowe oki@ene w 8 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limit@wzastrzeeniem postanowiepkt 5, ------

5) Fundusz mie zabezpiecza inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystanienwigandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych oraz kontraktéw terminowych notowanyalGPW w Warszawie, ------------------

6) przez dzienm procentovy zmiare kursu kontraktow futures, o ktérej mowa w pkt Zumie
Sig procentowy réznicg wartasci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4¢fz | Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowiengarr ust. 4 Ggci | Statutu w dniu
poprzednim.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy saowych. Z uwagi na stosowartechnik;

inwestycyjra Fundusz klasyfikuje Subfundusz rownigo kategorii funduszy indeksowych, z racji

dazenia do odwzorowania zmian ceny ziota, wskazanejstv 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie AktywSubfunduszu, w ramach limitéw
okreslonych w ust. 5, gléwnie w kontrakty terminowe nata.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfigmu Fundusz gy, aby uzyské& zmiare

wartdsci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalho benchmarku, ktérym jest

odwrotn@d¢ zmian ceny ziota w gfiu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktéw futures na zioto notowanych na rynku OMprowadzonym przez New York

Mercantile Exchange, o ktérych mowa w ust. 2 pkt-1-

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu cdzie stosowat nagpujace limity

inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Poalmd Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 -4+

2) Instrumenty Akcyjne - 0% waroi Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Dlane - od 0% do 100% wagc Aktywdw Subfunduszu,

4) Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 50% wakbAktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 100% wastd Aktywow Subfunduszu.

Fundusz mee dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe InstrumentcRodne, dla

ktorych instrumentem bazowym jest zioto.

Fundusz mge dokonywd lokat Aktywéw Subfunduszu w nasgjace rodzaje Towarowych

Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, kbbry instrumentami bazowymi as

instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.

Fundusz dokongg lokat Aktywow Subfunduszucehzie stosowat nagbujace ograniczenia w

zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne

1) zaangzowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na zloy@maczane jest w oparciu o
wartas¢ kontraktu, obliczoa zgodnie z standardem danego kontraktu séngm przez
gielde, na ktorej jest on notowany, tj. mmok * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,

2) Fundusz &dzie zajmowat pozyej krotka w kontraktach terminowych na ztoto — waito
pozycji krétkich, wyznaczona w sposéb oitomy w pkt 1, ledzie wynosita od 50% do 125%
wartasci Aktywdéw Subfunduszu.

Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instemty Pochodneasnastpujace: -----------------

1) warunki, jakie powinny spetniate lokaty: Funduszddzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wytacznie w kontrakty terminowe na zioto znajgh¢ sé w obrocie na rynku COMEX
prowadzonym przez New York Mercantile Exchangeagtizeéeniem ust. 12, --------------------

2) podmioty lkdace strom umowy z Funduszem: Fundusz imozawierd umowy, ktorych
przedmiotem s kontrakty terminowe na zioto wgdznie za pérednictwem podmiotow
prowadacych dziatalné¢ maklersl,

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz poayciych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych naatokrelone & w ust. 2, ------------------

4) sposOb wyznaczenia maksymalnego zazowgania Funduszu w te lokaty: sposéb




10.

11.

12.

13.

14.

15.

wyznaczenia maksymalnego zaarm@ania w kontrakty terminowe na ztoto odany jest w
ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwizanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zxe@ne z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na zitoto olglene  w ust. 11.
Fundusz inwestag aktywa Subfunduszu niesdizie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych laostentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) maliwe jest zadanie przez podmiot ¢dacy drugy strormy transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Tomaych Instrumentach Pochodnych, ----
2) na skutek rozliczenia transakcji wymtije maliwo$¢é otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towayoh Instrumentach Pochodnych. -----
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodnegzame § nastpujace rodzaje ryzyka: ------------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ggine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub warsai instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest tewaimwy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania aligni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodogsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczyndusz wnosi depozyt
zabezpieczafy w wysokdaci nizszej ni warta¢ instrumentu bazowego, istnieje w zgku z
tym maliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przeswapcej wart@¢ depozytu
zabezpieczafpego, mechanizmzigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtiat
z inwestycji — Fundusz nze by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu zvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instmime Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Tewgrinstrument Pochodny, ------------------
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem Fowarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwzane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych,
6) ryzyko plynndci — ryzyko polegajce na braku mdiwosci sprzeday w krotkim okresie
Towarowych Instrumentow Pochodnych po cenach odzwiélapcych reala wartas¢ lokat.
Fundusz bdzie ograniczat ryzyko ptynsoi poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Poclyoti charakteryzagych sé duza
ptynnaicia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowdwrea czgsciowo w instrumenty
finansowe wyraone w walucie obcej, co wie st z ponoszeniem ryzyka zazianego ze
zmiam kursow walut.
Majac na celu odwzorowanie odwrotud dziennych zmian kursu ziota z kontraktéw futures
Subfundusz mge  zabezpiecza zmiany kursu walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych lulyykorzystaniem kontraktow futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastergem limitdw ustawowych oraz statutowych,
wartas¢ pozycji zabezpieczagych w chwili zawierania transakcji zabezpiegeggh, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie w® przekracza 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywowdrou zawarcia transakcji
zabezpieczarych, warté¢ zabezpieczenia nie m® przekracza 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz me dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowanstimmenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowysnivaluty.
Fundusz me dokonywa Ilokat Aktywow Subfunduszu w nagjace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych tradaty forward.
Fundusz me zawiera w imieniu Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vikagom ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowymnklean zagranicznym lub instytucj
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16.

17.

kredytows, ktorych kapitaty wlasne wynogzie mniej nk 100 000 000 ziotych w chwili
zawarcia transakciji,
2) instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug wastd
godziwej,
3) instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nicktaanpaze by
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméta transakg réwnowaaca.
Fundusz zawiergg w imieniu  Subfunduszu umaew ktérej przedmiotem as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustattoséaryzyka kontrahenta, rozumiajako
ustalor, przez Subfundusz wakd niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przyntzprzy
ustalaniu wartéci niezrealizowanego zysku nie uwgdihia s¢ opfat kadz swiadczé ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczagbirwartasci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jeeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewysagygbwanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych zantysamym podmiotem, wad® ryzyka
kontrahenta jest wyznaczona jakanita niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkadkich
transakcjach. Warfo ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich miodow bedacych
stromm umoéw, ktérych przedmiotemg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, niegemo
stanowt tacznie wicej niz 50% wartdci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do
kazdego z takich podmiotow nie i przekracza20% wartdci aktywdéw Subfunduszu. -----------
Z lokatami w Niewystandaryzowane InstrumentychRmine zwizane § nastpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — g@ine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub wartgi instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania avigni finansowej — w Niewystandaryzowane InstrurgeRochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zpaSmbfundusz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ni wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym mazliwos¢ poniesienia przez Subfundusz straty przesmgpcej wartd¢ depozytu
zabezpieczagego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtrat
Z inwestycji — Subfundusz me by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu zvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowandnstrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Miewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem 8$liewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalni kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryaaych
Instrumentéw Pochodnych gthzie ograniczone w zwizku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko plynnéci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne njepszedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednakzimes¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowani€iprzeawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zedane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty ob@zajace Subfundusz------------------=----mommmommce— -

§5
1.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa skltagleag st wylacznie z czsci stalej, w wysokéci nie wyzszej

niz 3,8% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nalicearproporcjonalnie od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wycery-

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oktenymi w ust. 1
tworzy sk kazdego Dnia Wyceny w danym roku, wezar kosztéw Funduszu zgdanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezemkwocie rownej wysokei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
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Rezerwg na czs¢ stah Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny ayasie wedtug
nastpujacego algorytmu:

LD
RS(d) = 0038WAN(d ~1) 3
(d) = 00 (d-DE o5

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy nag# stah Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegiaDVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jestwazesicu, w terminie nie diiszym
niz 14 dni od kaca danego miegia i jest ona suarezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miegia.
Towarzystwo z wiasnyckrodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywazelkie
koszty Subfunduszu, za vaykiem kosztéw wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzyspe@rywa take
koszty wskazane w ust. 5 przekrageaj przewidziany limit. Towarzystwo me rownie: w
odniesieniu do Subfunduszu padjdecyzje o pokrywaniu okémnych kosztow wskazanych w
ust. 4 i 5 obcizajacych Subfundusz z wtasnyérodkow, w catéci lub czsci.
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nastpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w petnej wysaho
1) prowizje i optaty transakcyjne zawiane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwiane z przekazywaniefnodkéw pienéznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusgazanych z rozliczaniem transakcji,----
2) prowizje i optaty zwizane z przechowywaniem instrumentéw finansowyclz grawizje i
optaty zwhzane z obstugrachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obairenia naldone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwizane z obstugi sptat zacagnietych pazyczek i kredytow bankowych, -
5) opflaty za zezwolenia i optaty rejestracyjneym pptaty notarialne i optatyadowe. ------------
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfszdu obcizaja nasgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysékbnie wyzszej nz podane riej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wikjem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysiko
36 tys. ziotych za weryfikagjwyceny aktywow, do wysokei 0,05% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejznB6 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywdazado
wysokaci 48 tys. ziotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wy3okd),3% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej ni36 tys. ziotych, za prowadzenie subrejestru uodest i
rozliczanie zlece oraz do wysokii 0,1% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkéwsio— do wysokéci 0,1% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniejhil20 tys. ztotych, za prowadzenie dgrachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycaktywdw, w tym koszty iywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wyseé&i48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnioneigo
badania sprawozddinansowych,
4) koszty ustug w zakresie zadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie insgatow
finansowych kdacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a zt&akkoszty serwisow
informacyjnych — do wysokai 0,08% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawn@odatkowe — do wysokoi 0,02%
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (kosztyzygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatéw informacyjnych i ogltoszew tym prospektu, skrétu prospektu i
sprawozda finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wy$ok0,1% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejzd8 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodieetikwidatora — do wysokai 100 tys.
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zlotych za likwidagi,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzedikwidatora — do wysokéei 200 tys.
ztotych za likwidagi.

6. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 agane bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w cataici z Aktywdw Subfunduszu. deli obowirzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
4 lub 5, obciza Fundusz w catgi partycypaat danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si
na podstawie stosunku Wadto Aktywoéw Netto Subfunduszu do Waétd Aktywow Netto
Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzier ujecia zobowizania w kstgach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera ugnabycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcijiagsjg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu watk transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

7. Pokrycie kosztéw Funduszu zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm kosztow z
tytutu podatkéw i innych obgken nata@zonych przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Subfunduszu, nagiuje najwczeniej w terminie ich wymagalr$gi. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wisciwe organy pastwowe w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okrdonych przez
wiasciwe przepisy.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i Tda pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu,jeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

9. Limity wskazane w ust. 5 w skali rokigda naliczane proporcjonalnie od Waito Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrkaisztow wskazanych w ust. 5 tworzy si
kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow Funduszu zgzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadggh przewidywanym kosztom, ale nie 2gye ni
obowigzujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza sivedlug nasfpujacego algorytmu; ----------------

LK (d) = PWL TWVAN(d —1) 3 =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa waro limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegiaDVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Opfaty ManipUIACY]NE ====-==mnmmmmm e e e e
8 B m e
1. Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa polbiarjest Optata Dystrybucyjna w wysakonie

wyzszej n:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywala Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ---—-——--

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wpkat ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszejatyplUczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestaig@tegorii S.

2. Ztytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaie® maze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa

w wysokaci nie wyzszej ni 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatamach

danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwotyznajeUczestnikowi z tytutu odkupienia

tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanies:
3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramiehwersji albo zamiany, w miejsce Optaty

Dystrybucyjnej mae by pobierana Opfata Wyréwnawcza, wyliczana zgodmestanowieniami

§ 22 Czsci | Statutu.

ROZAZiAt X ==mmmm e m e m e e e
Subfundusz QUERCUS Ol [V === e
81
1. Subfundusz dziata pod nag®@UERCUS Oil lev.
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2. Uczestnikami Subfunduszu mply¢ osoby wskazane w 8§ 31 i | Statutu, z zastrzeniem,

ze osoby fizyczne magby¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokanggdnorazowej wplaty do
Subfunduszu w wysokoi nie mniejszej i 200.000 zi, ale nie mniejhréwnowarté¢ w ztotych
40.000 euro, ustalanprzy zastosowanidgredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategarb.
Zasady zbywania Jednostek UczestnictwastdjeeS 23 — 30 Cgsci | Statutu.
Wysokdci minimalnych wptat okréda § 20 Cgsci | Statutu, z zastrzeniem postanowieust. 2. -
Prawa uczestnikbw Subfunduszu inne wiynikajace z Ustawy okrda Cz$¢ | Statutu, w
szczegOlnéci § 34 Czsci | Statutu.

ogkw

Cel inwestycyjny SUDfUNAUSZU --=-====== == mmme oo e e

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @éartjego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartaici lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje qggiiccia celu inwestycyjnego okéienego w ust. 1. --------------m-m-—-

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjn8ubfunduszu oraz dopuszczalna wysoké

kredytow i pozyczek zacjganych przez SubfunduSz ---------====mmmm e s

8 B oo

1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa maijkowe,
ktorych typy i rodzaje & wskazane w 8§ 8 @gci | Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochoere

2. Fundusz dokonag lokat Subfunduszu kierujeesgtdwnymi kryteriami doboru poszczegéinych
kategorii lokat okrdonymi w 8 9 Czsci | Statutu.

3. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje ogranicizevestycyjnych wskazanych w 8§ 10
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 10 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne vask@aavyhcznie w § 4 niniejszego rozdziatu.

4. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestyggim wskazanych w § 11
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 11 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazan&ganie w 8 4 niniejszego rozdziatu. ---------

5. Dopuszczakp wysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz wegear Aktywow
Subfunduszu okéa § 13 Czsci | Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej SUbfuNAUSZU ------=-== === mmmm oo e
§4
1. Fundusz &dzie dizyt do osiagniecia wzrostu wartéci aktywdéw Subfunduszu na jednostk
uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwesigggn, z zastrzeeniem, ze wzrost taki
bedzie maliwy jedynie w okresie wzrostu cen ropy naftowej:
2. Aktywa Subfunduszugdla inwestowane zgodnie z ngstijacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfusdu jest azenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany waroi jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wyrmesf dwukrotng¢
dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow fusure rop CL Light Sweet Crude OIl
Futures o dacie wygasania pzgji jednego roku, notowanych na gieldzie New York
Mercantile Exchange,
2) Fundusz &dzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszupsewa zasady i
ograniczenia inwestycyjne oktene w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zargago,---
3) w celu odwzorowania dwukroté@ dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktérej mowa
pkt. 1, Fundusz dalzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty teromve na rop
naftong notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolneji seffundusz &dzie zajmowat
dtuga pozycg w kontraktach terminowych na ropaftows,
4) czs¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra niegthzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie kdzie ztoona jako depozyt zabezpiecsdy, Fundusz &dzie inwestowat w
Instrumenty Dlune, a take w inne instrumenty finansowe okiene w § 3 niniejszego
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rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limit@wzastrzeeniem postanowiepkt 5, ------

5) Fundusz mee zabezpiecZa inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystanienwigandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych oraz kontraktow terminowych notowanyael®PW w Warszawie, ------------------

6) przez dzienm procentove zmiare kursu kontraktow futures, o ktérej mowa w pkt Zumie
Sig procentowy réznicg wartasci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym
zgodnie z postanowieniami 8§ 17 ust. 4¢fz | Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowiengarr ust. 4 Ggci | Statutu w dniu
poprzednim.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy saowych. Z uwagi na stosowartechnik;

inwestycyjra Fundusz klasyfikuje Subfundusz rownigo kategorii funduszy indeksowych, z racji

dazenia do odwzorowania zmian ceny ropy naftowej, wakaj w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowarkéywow Subfunduszu, w ramach limitéw
okreslonych w ust. 5, gtéwnie w kontrakty terminowe ogx naftows.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfigmu Fundusz gy, aby uzyské& zmiare

wartdsci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalio benchmarku, ktérym jest

dwukrotnag¢ zmian ceny ropy naftowej wggiu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktow futures na repnaftowa notowanych na gietdzie New York Mercantile Exchang

ktérych mowa w ust. 2 pkt 1.

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu cdzie stosowat nagpujace limity

inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Poalmd Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 -4+

2) Instrumenty Akcyjne - 0% wardoi Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Dhane - od 0% do 100% wagc Aktywdw Subfunduszu,

4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% watbAktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 100% wastd Aktywow Subfunduszu.

Fundusz mee dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe InstrumentcRodne, dla

ktorych instrumentem bazowym jest ropa naftowa:

Fundusz mge dokonywd lokat Aktywéw Subfunduszu w nasgujace rodzaje Towarowych

Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktbry instrumentami bazowymi as

instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.

Fundusz dokongg lokat Aktywow Subfunduszucehzie stosowat nagbujace ograniczenia w

zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne

1) zaangzowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe naecro@ftowa wyznaczane jest w
oparciu o wart& kontraktu, obliczoa zgodnie z standardem danego kontraktu séng'm
przez gield, na ktérej jest on notowany, tj. mmok * kurs kontraktu * kurs walutowy
kontraktu futures/PLN,

2) Fundusz &dzie zajmowat pozyej diuga w kontraktach terminowych na rgmaftows —
wartas¢ pozycji dtugich, wyznaczona w sposob cloay w pkt 1, lzdzie wynosita od 100%
do 250% wartéci Aktywdw Subfunduszu.

Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instemty Pochodneashastpujace: -----------------

1) warunki, jakie powinny speiniae lokaty: Funduszduzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wytacznie w kontrakty terminowe na romaftows znajdupce st w obrocie na gietdzie New
York Mercantile Exchange, z zastze@iem ust. 12,

2) podmioty lkdace strom umowy z Funduszem: Fundusz ieozawieréa umowy, ktérych
przedmiotem $ kontrakty terminowe na regp naftowa wytacznie za pérednictwem
podmiotow prowadgcych dziatalné¢ maklersl,

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz poayciych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych nagrapftows okreslone g w ust. 2, --------

4) sposOb wyznaczenia maksymalnego zazowania Funduszu w te lokaty: sposéb
wyznaczenia maksymalnego zaamm@ania w kontrakty terminowe na ropnaftows
okreslony jest w ust. 8,

5) rodzaje ryzyk zwizanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zxene z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na remaftows okreslone g w ust. 11.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Fundusz inwestag aktywa Subfunduszu niesdizie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywatl pozycji w Towarowych lastentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) maldiwe jest zadanie przez podmiot gdacy drugy strora transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Tomaych Instrumentach Pochodnych, ----
2) na skutek rozliczenia transakcji wystije maliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardnstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towayoh Instrumentach Pochodnych. -----
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodneazame § nastpujace rodzaje ryzyka: ------------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ggine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub wartai instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest tewaimwy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania aligni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodorsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczyndusz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ni wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym maliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przeswapcej wart@¢ depozytu
zabezpieczafpego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtiat
Z inwestycji — Fundusz nie by naraony na istotne ryzyko w zwiku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instmime Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Tewgrinstrument Pochodny, ------------------
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotera Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zedane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych,
6) ryzyko pltynndci — ryzyko polegajce na braku madiwosci sprzeday w krétkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzweiglapcych realn wartcé lokat.
Fundusz bdzie ograniczat ryzyko ptynsoi poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Poclyoti charakteryzagych s¢ duza
ptynnaicia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowdwrea czgsciowo w instrumenty
finansowe wyraone w walucie obcej, co wie st z ponoszeniem ryzyka zazianego ze
zmiam kursow walut.
Majc na celu odwzorowanie dwukrotmd dziennych zmian kursu ropy naftowej z kontraktow
futures Subfundusz mie zabezpiecza zmiany kursu walutowego z wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lulwykorzystaniem kontraktéw futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastergem limitdw ustawowych oraz statutowych,
wartas¢ pozycji zabezpieczagych w chwili zawierania transakcji zabezpiegeggh, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie @@ przekracza 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywowdrou zawarcia transakcji
zabezpieczafych, warté¢ zabezpieczenia nie m® przekracza 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz m@e dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowanstimmenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymivaluty.
Fundusz me dokonywéa lokat Aktywow Subfunduszu w nagujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych tradty forward.
Fundusz me zawiera w imieniu Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vikagom ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowymnklean zagranicznym Iub instytuc
kredytows, ktorych kapitaty wlasne wynogzie mniej nk 100 000 000 ziotych w chwili
zawarcia transakciji,
2) instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug wastd
godziwej,
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17.

3) instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nicktaanpaze by
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméta transakg rownowaaca.
Fundusz zawiergg w imieniu  Subfunduszu umaew ktérej przedmiotem as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustaftoséaryzyka kontrahenta, rozumiagako
ustalor, przez Subfundusz wakd niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przyntzprzy
ustalaniu wartéci niezrealizowanego zysku nie uwgdihia s¢ opfat kadz swiadczé ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoirwartasci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jeeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewysagygbwanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych zamtysamym podmiotem, wak® ryzyka
kontrahenta jest wyznaczona jakanita niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkadkich
transakcjach. Warfo ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich miodow bedacych
stromm umoéw, ktérych przedmiotermg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, niegemo
stanowt tacznie wicej niz 50% wartdci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do
kazdego z takich podmiotow nie m® przekracz&20% wartéci aktywéw Subfunduszu. -----------
Z lokatami w Niewystandaryzowane InstrumentychRmine zwizane § nastpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — g@ine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub wartgi instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania avigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrurgeochodne
czgsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zpaSmbfundusz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ng wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym mazliwos¢ poniesienia przez Subfundusz straty przesmgpcej wartd¢ depozytu
zabezpieczafego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtrat
Z inwestycji — Subfundusz me by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowandnstrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Miewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem #liewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacaln@i kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryaaych
Instrumentéw Pochodnych gthzie ograniczone w zwizku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko plynnéci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne njepszedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednakzimmsé neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowani€iprzeawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zedane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty ob@zajace Subfundusz----------------=-=----mmmmmmmce— -

§5
1.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sklagleag st wytacznie z czsci stalej, w wysokéci nie wyzszej

niz 3,8% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nalicearproporcjonalnie od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wycery-

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczenegodnie z zasadami oklenymi w ust. 1
tworzy sk kazdego Dnia Wyceny w danym roku, wezar kosztéw Funduszu zgdanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezemkwocie rownej wysokei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwg na czs¢ stah Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny ayasie wedtug
nastpujacego algorytmu:
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LD
RS(d) = 0038WAN(d -1) 3
(d) =00 (d-DET7

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy naesz stah Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegeaDWVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jestwazesiacu, w terminie nie dikszym
niz 14 dni od kéca danego miegta i jest ona suarezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miegia.
Towarzystwo z wiasnyclBrodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywazelkie
koszty Subfunduszu, za wykiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzyspeérywa take
koszty wskazane w ust. 5 przekrageaj przewidziany limit. Towarzystwo me réwnie w
odniesieniu do Subfunduszu padjdecyzje o pokrywaniu okénych kosztéw wskazanych w
ust. 4 i 5 obcizajacych Subfundusz z wtasnyérodkow, w catéci lub czsci.
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nasgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w peinej wysaio
1) prowizje i oplaty transakcyjne zwiane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwiane z przekazywaniefnodkéw piengznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusg@azanych z rozliczaniem transakcji,----
2) prowizje i optaty zwizane z przechowywaniem instrumentéw finansowyclz grawizje i
optaty zwizane z obstugrachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obarenia naldone przez wiciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwizane z obstugi sptat zacagnietych pazyczek i kredytow bankowych, -
5) optlaty za zezwolenia i optaty rejestracyjneym optaty notarialne i optatyadowe. ------------
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nastpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysékbnie wyzszej ni podane riej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wikjem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysa@ko
36 tys. zlotych za weryfikagjwyceny aktywow, do wysokoi 0,05% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejznB6 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywdazado
wysokasci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wy$okd),3% Wartéci Aktywdw Netto
Subfunduszu, nie mniej ni36 tys. ziotych, za prowadzenie subrejestru updesly i
rozliczanie zlece oraz do wysokéi 0,1% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkaweio— do wysokéci 0,1% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniejnil20 tys. ztotych, za prowadzenie dgrachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycektywow, w tym koszty tywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wyséko48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnioneigo
badania sprawozddinansowych,
4) koszty ustug w zakresie zadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie inseatow
finansowych hdacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a z&akkoszty serwiséw
informacyjnych — do wysokai 0,08% Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawn@odatkowe — do wysokoi 0,02%
Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (kosztyzygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatébw informacyjnych i ogtoszew tym prospektu, skrétu prospektu i
sprawozda finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wy$ok0,1% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejzrd8 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodieetikwidatora — do wysokai 100 tys.
ztotych za likwidagg,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzedikwidatora — do wysokéei 200 tys.
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zlotych za likwidaci.

6. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 agéane bezpaednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w cataici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obciza Fundusz w catgi partycypaat danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si
na podstawie stosunku Wadtd Aktywdw Netto Subfunduszu do Waéth Aktywdw Netto
Funduszu na DzfeWyceny poprzedzagy dzier ujecia zobowazania w ksigach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera ugnabycia lub nabycia sktadnikow lokat
dotyczca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcjiaghig te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu watk transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.

7. Pokrycie kosztéw Funduszu azanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm kosztéw z
tytutu podatkéw i innych obgken nalazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrgi. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkow i innych olagen natazonych przez wigciwe organy pastwowe w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okr@onych przez
wiasciwe przepisy.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i Tda pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu,jeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

9. Limity wskazane w ust. 5 w skali rokwda naliczane proporcjonalnie od Waitd Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrygisztow wskazanych w ust. 5 tworzy si
kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu zgdanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadggh przewidywanym kosztom, ale nie 2gye ni
obowigzujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza; siedtug nasipujacego algorytmu: ----------------

LK (d) = PWL VAN (d - 1) 322
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa waro limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegeaDWVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Optaty manipulacyjne -------mmmmm oo e e

S T

1. Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobigrgst Optata Dystrybucyjna w wysako nie
wyzszej ng:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywala Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ---—-—-—--

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wphat ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszejatyplUczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestaigtegorii S.

2. Ztytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa katie® maze by pobierana Optata Umorzeniowa

w wysokaci nie wyzszej ni 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatamach

danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwotyznajeUczestnikowi z tytutu odkupienia

tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanies:
3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramkehwersji albo zamiany, w miejsce Optaty

Dystrybucyjnej mae by pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodmestanowieniami

§ 22 Czsci | Statutu.

ROzdziah Xl -=-mmmmm e m oo oo e
Subfundusz QUERCUS Oil SN0t ----=--=-mmmm o oo
8 L
1. Subfundusz dziata pod nag®@UERCUS OQil short.
2. Uczestnikami Subfunduszu mplgy¢ osoby wskazane w § 31 i | Statutu, z zastrzeniem,
ze osoby fizyczne magby¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokanggdnorazowej wplaty do
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Subfunduszu w wysokoi nie mniejszej ri 200.000 zi, ale nie mniejhréwnowarté¢ w ztotych

40.000 euro, ustalanprzy zastosowanidredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategarb.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwastdjeeg 23 — 30 Cgsci | Statutu.
Wysokdci minimalnych wptat okrda 8 20 Cesci | Statutu, z zastrzeniem postanowieust. 2.-
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne wiynikajace z Ustawy okrga Czs$¢ | Statutu, w
szczegOlnéci § 34 Czsci | Statutu.

ogkw

Cel inwestycyjny SubfunduUSZU --------==m = o m o mmeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @aitjego Aktywdéw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje ggiiccia celu inwestycyjnego ok$ienego w ust. 1. ------------------—-

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjn8ubfunduszu oraz dopuszczalna wysoké

kredytow i pozyczek zacgganych przez Subfundusz -----------===-=-mmmmmmmm oo

B R e

1. Fundusz mee lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wagtiowe i inne prawa majkowe,
ktorych typy i rodzaje & wskazane w 8§ 8 @zci | Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochoene

2. Fundusz dokonag lokat Subfunduszu kierujegsgtownymi kryteriami doboru poszczegdélnych
kategorii lokat okrdonymi w § 9 Czsci | Statutu.

3. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczevestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 10 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne vesk@azvyhcznie w § 4 niniejszego rozdziatu.

4. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje limitéw inwestyggjm wskazanych w § 11
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 11 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazan&eanie w § 4 niniejszego rozdziatu. ---------

5. Dopuszczakp wysoka¢ kredytdw i payczek zaciganych przez Fundusz weear Aktywow
Subfunduszu ok#éa § 13 Czsci | Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej SUbfuNAUSZU ------=-== == m o m oo
§4
1. Fundusz &dzie dizyt do oshgniecia wzrostu wartéci aktywédw Subfunduszu na jednostk
uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwesjgggn, z zastrzeeniem, ze wzrost taki
bedzie maliwy jedynie w okresie spadku cen ropy naftowej-
2. Aktywa Subfunduszugda inwestowane zgodnie z nggtijacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfusdu jest gzenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warfoi jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wyrgsz odwrotnéc
(gdzie odwrotné¢ oznacza danwartas¢ ze znakiem ,-") dziennej procentowej zmiany kursu
kontraktow futures na repCL Light Sweet Crude Oil Futures o dacie wygasgroarej
jednego roku, notowanych na gietdzie New York Matita Exchange,
2) Fundusz &dzie, przy dokonywaniu lokat Aktywdéw Subfunduszupsewa zasady i
ograniczenia inwestycyjne olstene w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zaretego, ---
3) w celu odwzorowania odwrotém dziennych zmian cen ropy naftowej, o ktérej momwakt.
1, Fundusz &dzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty teromve na rop naftowa
notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej seritundusz &dzie zajmowat krotk
pozycg w kontraktach terminowych na rppaftows,
4) czs$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora niegthzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bdzie ztazona jako depozyt zabezpiecaaj, Fundusz &dzie inwestowat w
Instrumenty Dlune, a take w inne instrumenty finansowe okiene w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limit@zastrzeeniem postanowiepkt 5, ------
5) Fundusz mee zabezpiecZa inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
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10.

denominowane w walutach obcych z wykorzystanienwi&andaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych oraz kontraktéw terminowych notowanyalGPW w Warszawie, ------------------

6) przez dzienmprocentow zmiarg kursu kontraktow futures, o ktérej mowa w pkt Zumie
Sig procentowy réznicg wartasci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4¢fz | Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowiengar ust. 4 Ggci | Statutu w dniu
poprzednim.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy sooowch. Z uwagi na stosowartechnile

inwestycyjra Fundusz klasyfikuje Subfundusz rownigo kategorii funduszy indeksowych, z racji

dazenia do odwzorowania zmian ceny ropy naftowej, wakaj w ust. 2 pkt 1. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowarkgywéw Subfunduszu, w ramach limitow
okreslonych w ust. 5, gléwnie w kontrakty terminowe ogg naftowa.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfismu Fundusz gy, aby uzyska zmiarg

wartdsci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalho benchmarku, ktérym jest

odwrotn@¢ zmian ceny ropy naftowej w ggiu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktéw futures na repnaftowa notowanych na gietldzie New York Mercantile Exchang

ktérych mowa w ust. 2 pkt 1.

Fundusz dokonag lokat Aktywdéw Subfunduszu edzie stosowat nagpujace limity

inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Poal®d Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 -4+

2) Instrumenty Akcyjne - 0% waroi Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Diane - od 0% do 100% wada Aktywow Subfunduszu,

4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% waitbAktywoéw Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 100% wadtd Aktywow Subfunduszu.

Fundusz mee dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe InstrumentcRodne, dla

ktorych instrumentem bazowym jest ropa naftowa:

Fundusz meze dokonywa lokat Aktywdéw Subfunduszu w nagujace rodzaje Towarowych

Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, kbbry instrumentami bazowymi as

instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.

Fundusz dokongg lokat Aktywow Subfunduszucehzie stosowat nagbujace ograniczenia w

zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne

1) zaangzowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe nagrogftona wyznaczane jest w
oparciu o warté¢ kontraktu, obliczoa zgodnie z standardem danego kontraktu déngm
przez gield, na ktorej jest on notowany, tj. mimok * kurs kontraktu * kurs walutowy
kontraktu futures/PLN,

2) Fundusz &dzie zajmowat pozyej krotka w kontraktach terminowych na rgmaftony —
wartas¢ pozycji krotkich, wyznaczona w sposéb ctoay w pkt 1, kkdzie wynosita od 50%
do 125% wartéci Aktywow Subfunduszu.

Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instemty Pochodneashastpujace: -----------------

1) warunki, jakie powinny spetniate lokaty: Funduszddzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wytacznie w kontrakty terminowe na romaftows znajdujce st w obrocie na gietdzie New
York Mercantile Exchange, z zast¢e@iem ust. 12,

2) podmioty ldace strom umowy z Funduszem: Fundusz imozawierd umowy, ktorych
przedmiotem $ kontrakty terminowe na rgp naftons wytacznie za pérednictwem
podmiotéw prowadecych dziatalné¢ maklersl,

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozayctych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych nagrapftows okreslone g w ust. 2, --------

4) sposbéb wyznaczenia maksymalnego zazwania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaammmania w kontrakty terminowe na ropnaftons
okreslony jest w ust. 8,

5) rodzaje ryzyk zwizanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka gzzéine z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na remaftows okreslone g w ust. 11.

Fundusz inwestag aktywa Subfunduszu niesdizie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty

Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych lastentach Pochodnych, w okresie, w
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11.

12.

13.

14.

15.

ktorym:
1) maliwe jest zadanie przez podmiot ¢dacy drugy strormy transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Towardmgtrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Tomaych Instrumentach Pochodnych, ----
2) na skutek rozliczenia transakcji wymtije maliwo$é otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Towardmgtrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towayoh Instrumentach Pochodnych. -----
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodneazame § nastpujace rodzaje ryzyka:------------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ggine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kursow, cen lub warfai instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest tewaimwy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania aligni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodogsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczyndtsz wnosi depozyt
zabezpieczafy w wysokaci nizszej ni warta¢ instrumentu bazowego, istnieje w zuku z
tym mazliwo$é poniesienia przez Fundusz straty przeswapcej wart@é depozytu
zabezpieczafpego, mechanizmzigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtiat
z inwestycji — Fundusz nze by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instmime Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towgrinstrument Pochodny, ------------=-----
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem $owarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwzane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systemoéw kontrolnych,
6) ryzyko plynndci — ryzyko polegajce na braku mdiwosci sprzeday w krétkim okresie
Towarowych Instrumentow Pochodnych po cenach odzwiélapcych reala wartas¢ lokat.
Fundusz bdzie ograniczat ryzyko plynsoi poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Poclyoti charakteryzagych st duza
ptynndscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowdwrea czgsciowo w instrumenty
finansowe wyraone w walucie obcej, co wie st z ponoszeniem ryzyka zazianego ze
zmiamy kurséw walut.
Majc na celu odwzorowanie odwrotwd dziennych zmian kursu ropy naftowej z kontraktow
futures Subfundusz me zabezpiecZa zmiany kursu walutowego 2z wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych lulyykorzystaniem kontraktow futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastezéem limitdbw ustawowych oraz statutowych,
wartas¢ pozycji zabezpieczagych w chwili zawierania transakcji zabezpiegeggh, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie w® przekracza 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywéwdmu zawarcia transakcji
zabezpieczarych, warté¢ zabezpieczenia nie m® przekracza 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz mee dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowanstimmenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowysnivaluty.
Fundusz ma@ dokonywa Ilokat Aktywow Subfunduszu w nagljace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych tradty forward.
Fundusz me zawierd w imieniu Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotena s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vikagom ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowymnklean zagranicznym lub instytucj
kredytows, ktérych kapitaly wtasne wynogzie mniej nk 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakgciji,
2) instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug waéto
godziwej,
3) instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nicltaanoe by
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméta transakg rownowaaca.
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16.

17.

Fundusz zawiergg w imieniu  Subfunduszu umaw ktérej przedmiotem as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustattoféaryzyka kontrahenta, rozumiaijako
ustalory przez Subfundusz wa#d niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przyntzprzy
ustalaniu wartéci niezrealizowanego zysku nie uwgdihia s¢ opfat kadz swiadczeé ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczagbirwartasci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jeeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewysdgygbwanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych zantysamym podmiotem, wad® ryzyka
kontrahenta jest wyznaczona jakanita niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkidkich
transakcjach. Warfo ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich miodow bedacych
strora umoéw, ktorych przedmiotema sNiewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, niegemo
stanow tacznie wecej niz 50% wartdci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do
kazdego z takich podmiotow nie i przekracza20% wartdci aktywdéw Subfunduszu. -----------
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumentychmine zwjzane § nastpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ggine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub wartgi instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania avigni finansowej — w Niewystandaryzowane InstrumyeRochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zpaSmbfundusz wnosi depozyt
zabezpieczafy w wysokdaci nizszej ni wartc¢ instrumentu bazowego, istnieje w zuku z
tym mazliwos¢ poniesienia przez Subfundusz straty przesmgpcej wartd¢ depozytu
zabezpieczagego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtrat
z inwestycji — Subfundusz me by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu zvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowandnstrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Miewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z meliwoscia wystpowania bédéw lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem 8$liewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalni kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryaaych
Instrumentéw Pochodnych ettzie ograniczone w zwiku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko ptynnéci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne njepszedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednakzimes¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowani€iprzEawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — za#zane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obazajace Subfundusz---------------------emcommmememe— -

§5
1.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sklagleg st wytacznie z czsci stalej, w wysokéci nie wyzszej

niz 3,8% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nalicearproporcjonalnie od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wycery:

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczanegodnie z zasadami oktenymi w ust. 1
tworzy st kazdego Dnia Wyceny w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zwzianych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezemkwocie rownej wysokei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerw na czs¢ stah Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny iyask wedtug
nastpujacego algorytmu:

LD
RS(d) = 0038WAN(d -1) 3
(d) =00 (d-DET7

gdzie:
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RS(d) — przyrost rezerwy naesz stah Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegiaDVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jestwazesihcu, w terminie nie dikszym
niz 14 dni od kaca danego miegta i jest ona suarezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miegia.
Towarzystwo z wihasnyclrodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywazelkie
koszty Subfunduszu, za vaykiem kosztéw wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzyspe@rywa take
koszty wskazane w ust. 5 przekraaeaj przewidziany limit. Towarzystwo me réwnie w
odniesieniu do Subfunduszu padjdecyzje o pokrywaniu okémnych kosztéw wskazanych w
ust. 4 i 5 obcizajacych Subfundusz z wtasnyérodkow, w catéci lub czsci.
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nasgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w petnej wysako
1) prowizje i oplaty transakcyjne zwiane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwiane z przekazywanietnodkéw pienéznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusgazanych z rozliczaniem transakcji,----
2) prowizje i optaty zwizane z przechowywaniem instrumentéw finansowyclz grawizje i
optaty zwhzane z obstugrachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obarenia nal@one przez wiciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwizane z obstugi sptat zacagnietych pazyczek i kredytow bankowych, -
5) optlaty za zezwolenia i optaty rejestracyjneym optaty notarialne i optatyadowe. ------------
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nasgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wys@kbnie wyzszej ni podane riej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wikjem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysa@ko
36 tys. ziotych za weryfikagjwyceny aktywow, do wysokoi 0,05% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejznB6 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywdazado
wysokasci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wysokd),3% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej ni36 tys. ziotych, za prowadzenie subrejestru updasly i
rozliczanie zlece oraz do wysokéi 0,1% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkaweio— do wysokéci 0,1% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniejnil20 tys. ztotych, za prowadzenie dgrachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycektywow, w tym koszty tywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wyseé&io48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnioneigo
badania sprawozéddinansowych,
4) koszty ustug w zakresie zadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie inseatow
finansowych kdacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a zt&akkoszty serwisow
informacyjnych — do wysokai 0,08% Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawn@odatkowe — do wysokoi 0,02%
Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (kosztyzygotowania, druku, dystrybuciji i
publikacji materiatéw informacyjnych i ogloszew tym prospektu, skrétu prospektu i
sprawozda finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wy$ok0,1% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniepM8 tys. ziotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodieetikwidatora — do wysokai 100 tys.
zlotych za likwidagg,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenikwidatora — do wysok&i 200 tys.
zlotych za likwidaci.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 agéne bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w cataici z Aktywow Subfunduszu. deli obowizek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obciza Fundusz w casai partycypag danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si
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na podstawie stosunku Wadtd Aktywdw Netto Subfunduszu do Waéth Aktywdw Netto
Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzier ujecia zobowizania w kstgach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera ugnabycia lub nabycia sktadnikoéw lokat
dotyczica wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcjiagdyg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu watk transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.
7. Pokrycie kosztéw Funduszu azanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm kosztéw z
tytutu podatkéw i innych obaken natazonych przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z
dziatalngcia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalrgi. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wisciwe organy pastwowe w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okr@onych przez
wlasciwe przepisy.
8. Koszty wskazane w ust. 4 i Tda pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu,jeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.
9. Limity wskazane w ust. 5 w skali rokigda naliczane proporcjonalnie od Waito Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrygisztow wskazanych w ust. 5 tworzy si
kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow Funduszu zgzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadggch przewidywanym kosztom, ale nie a2gye ni
obowigzujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza sivedtug nasfpujacego algorytmu; ----------------

LK (d) = PWL VAN (d - 1) 322
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa waro limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegiaDVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Optaty ManipulaCyjne -------mmmm oo e
g e
1. Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobigrgst Optata Dystrybucyjna w wysako nie

wyzszej n:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywala Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ---—-——--

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wphat ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszejatyplUczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestaig@&tegorii S.

2. Ztytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaie® maze by pobierana Optata Umorzeniowa

w wysokaci nie wyzszej ni 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatamach

danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwotyznajeUczestnikowi z tytutu odkupienia

tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanies:
3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramkehwersji albo zamiany, w miejsce Optaty

Dystrybucyjnej mae by pobierana Opfata Wyréwnawcza, wyliczana zgodmestanowieniami

§ 22 Czsci | Statutu.

ROZAZiat Xl mmmememmmm e oo oo e e
Subfundusz QUERCUS Wheat leV -------mmm e oo oo
8 L e
1. Subfundusz dziata pod nag®@UERCUS Wheat lev.
2. Uczestnikami Subfunduszu mplgy¢ osoby wskazane w § 31 €ei | Statutu, z zastrzeniem,
ze osoby fizyczne magby¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokengdnorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokoi nie mniejszej i 200.000 zi, ale nie mniejhréwnowarté¢ w ztotych
40.000 euro, ustalanprzy zastosowanidredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategars.
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4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwastdjreg 23 — 30 Cgsci | Statutu.
5. Wysokdci minimalnych wptat okrgda § 20 Cgsci | Statutu, z zastrzeniem postanowieust. 2. -
6. Prawa uczestnikbw Subfunduszu inne wiynikajace z Ustawy okrda Cz$¢ | Statutu, w

szczegOlnéci § 34 Czsci | Statutu.

Cel inwestycyjny SubfuNdUSZU --------==mm oo

8 oo

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @aitjego Aktywdéw w wyniku wzrostu
wartcici lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje qgiiccia celu inwestycyjnego ok$i@nego w ust. 1. ------------------—-

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjn8ubfunduszu oraz dopuszczalna wysoké

kredytoéw i pozyczek zacjganych przez SubfunduSz -------=-====nmmmm e s

8 B o

1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa maijkowe,
ktorych typy i rodzaje & wskazane w 8 8 @%ci | Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochoene

2. Fundusz dokonag lokat Subfunduszu kierujeesgtdwnymi kryteriami doboru poszczegélinych
kategorii lokat okrdonymi w § 9 Czsci | Statutu.

3. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje ogranicizevestycyjnych wskazanych w 8§ 10
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 10 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne vesk@azvyhcznie w § 4 niniejszego rozdziatu.

4. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestyggim wskazanych w § 11
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 11 ust. 1eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazan&ganie w 8 4 niniejszego rozdziatu. ---------

5. Dopuszczakp wysoka¢ kredytow i payczek zaciganych przez Fundusz wegegar Aktywow
Subfunduszu ok#&a § 13 Czsci | Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej SUbfuNAUSZU ------=-== == m s m oo
§4
1. Fundusz &dzie dizyt do oshgniecia wzrostu wartéci aktywédw Subfunduszu na jednostk
uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwesjgggn, z zastrzeeniem, ze wzrost taki
bedzie maliwy jedynie w okresie wzrostu cen pszenicy.
2. Aktywa Subfunduszugda inwestowane zgodnie z nggtijacymi zasadami:

1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfusdu jest azenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warfoi jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wyrngsz dwukrotnéé
dziennej procentowej zmiany kursu kontraktow fusurea pszenic Wheat Futures o dacie
wygasania pouij jednego roku, notowanych na gietdzie Chicagor8ad Trade, --------------

2) Fundusz &dzie, przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszupsewa zasady i
ograniczenia inwestycyjne oktene w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zargago,---

3) w celu odwzorowania dwukroté@ dziennych zmian cen pszenicy, o ktérej mowa W fk
Fundusz bdzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terowe na pszenic
notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej serkundusz &dzie zajmowat diug
pozycg w kontraktach terminowych na pszepie

4) czs¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra niegthzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie kdzie ztoona jako depozyt zabezpiecsdy, Fundusz &dzie inwestowat w
Instrumenty Diane, a take w inne instrumenty finansowe oki@ene w 8 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limit@wzastrzeeniem postanowiepkt 5, ------

5) Fundusz mie zabezpiecza inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystanienwigandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych oraz kontraktéw terminowych notowanyalGPW w Warszawie, ------------------

6) przez dzienm procentove zmiare kursu kontraktow futures, o ktérej mowa w pkt Zumie
Sig procentowy réznicg wartasci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym
zgodnie z postanowieniami § 17 ust. 4¢fz | Statutu w danym dniu oraz kursu
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3.

10.

transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowiengarr ust. 4 Ggci | Statutu w dniu
poprzednim.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy saowych. Z uwagi na stosowartechnik;

inwestycyjra Fundusz klasyfikuje Subfundusz réwnio kategorii funduszy indeksowych, z racji

dazenia do odwzorowania zmian ceny pszenicy, wskazane$t. 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie AktywSubfunduszu, w ramach limitéw
okreslonych w ust. 5, gtéwnie w kontrakty terminowe rezenie.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfigmu Fundusz gy, aby uzyské& zmiare

wartdsci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalio benchmarku, ktérym jest

dwukrotng¢ zmian ceny pszenicy w ¢giu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktow futures na pszeriootowanych na gietdzie Chicago Board of TradetGoyich mowa

w ust. 2 pkt 1.

Fundusz dokongg lokat Aktywéw Subfunduszu cdzie stosowat nagpujace limity

inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Poalmd Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 —-17-

2) Instrumenty Akcyjne - 0% wardoi Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Dlane - od 0% do 100% wasc Aktywdw Subfunduszu,

4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% watbAktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 100% wastd Aktywow Subfunduszu.

Fundusz mge dokonywa lokat Aktywéw Subfunduszu w Towarowe InstrumentcRodne, dla

ktorych instrumentem bazowym jest pszenica.

Fundusz mee dokonywd lokat Aktywéw Subfunduszu w nasgjace rodzaje Towarowych

Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktbry instrumentami bazowymi as

instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.

Fundusz dokongg lokat Aktywow Subfunduszuellzie stosowat nagpujace ograniczenia w

zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne

1) zaangzowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszemiyznaczane jest w oparciu o
wartas¢ kontraktu, obliczom zgodnie z standardem danego kontraktu déngm przez
gielde, na ktorej jest on notowany, tj. mmok * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,

2) Fundusz &dzie zajmowat pozyejdiuga w kontraktach terminowych na pszenie wartgé
pozycji diugich, wyznaczona w sposob choay w pkt 1, lgdzie wynosita od 100% do 250%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instemty Pochodneashastpujace: -----------------

1) warunki, jakie powinny speiniae lokaty: Funduszduzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wytacznie w kontrakty terminowe na pszeninajduace s¢ w obrocie na gietdzie Chicago
Board of Trade, z zastrzeniem ust. 12,

2) podmioty kdace strom umowy z Funduszem: Fundusz ieozawieréa umowy, ktérych
przedmiotem $ kontrakty terminowe na pszegievytacznie za pérednictwem podmiotow
prowadzacych dziatalné¢ maklersl,

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz poayciych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych nagréa okreslone g w ust. 2, --------------

4) sposéb wyznaczenia maksymalnego zazmgania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaarmaania w kontrakty terminowe na pszenigkresliony
jest w ust. 8,

5) rodzaje ryzyk zwizanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zxé@ne z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na pszenriokreslone $ w ust. 11.

Fundusz inwestag aktywa Subfunduszu niesdizie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty

Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych laostentach Pochodnych, w okresie, w

ktorym:

1) maliwe jest zadanie przez podmiot ¢dacy drugy strormy transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Tomaych Instrumentach Pochodnych, ----

2) na skutek rozliczenia transakcji wymtije maliwo$é otrzymania przez Fundusz dostawy
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towayoh Instrumentach Pochodnych. -----
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodnegzame § nastpujace rodzaje ryzyka: ------------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — g@ine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub warsai instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest tewaimwy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania aligni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodogsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczyndusz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ni wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym maliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przeswapcej wart@¢ depozytu
zabezpieczafpego, mechanizmzigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtiat
Z inwestycji — Fundusz nie by¢ naraony na istotne ryzyko w zwiku z wykorzystaniem
mechanizmu gvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instmione Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Tewgrinstrument Pochodny, ------------------
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z meliwoscia wystepowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotera Fowarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zeZane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych,
6) ryzyko ptynndéci — ryzyko polegajce na braku maiwosci sprzeday w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzweiélapcych reala wartcé lokat.
Fundusz bdzie ograniczat ryzyko ptynsoi poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Poclyoti charakteryzagych s¢ duza
ptynndicia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowdrela czesciowo w instrumenty
finansowe wyraone w walucie obcej, co wie st z ponoszeniem ryzyka zazianego ze
zmiam kurséw walut.
Majc na celu odwzorowanie dwukrogwod dziennych zmian kursu pszenicy z kontraktow rfesu
Subfundusz mge  zabezpiecza zmiany kursu walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lulwykorzystaniem kontraktéw futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastergem limitbw ustawowych oraz statutowych,
wartas¢ pozycji zabezpieczagych w chwili zawierania transakcji zabezpiegeggh, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim nie @@ przekracza 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywowdrou zawarcia transakcji
zabezpieczafych, warté¢ zabezpieczenia nie m® przekracza 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz me dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowanstimmenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymivaluty.
Fundusz me dokonywa lokat Aktywow Subfunduszu w nagjace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych tradity forward.
Fundusz me zawiera w imieniu Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vikéom ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowymnklean zagranicznym Ilub instytuc
kredytows, ktorych kapitaty wlasne wynogzie mniej nk 100 000 000 ziotych w chwiili
zawarcia transakciji,
2) instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug wastd
godziwej,
3) instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nicktaanpaze by
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméta transakg réwnowaaca.
Fundusz zawiergg w imieniu  Subfunduszu umaew ktérej przedmiotem as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustattoféaryzyka kontrahenta, rozumiaijako
ustalor, przez Subfundusz wakb niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przyntzprzy
ustalaniu wartéci niezrealizowanego zysku nie uwgdihia s¢ opfat kadz swiadczeé ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczagdirwartasci premii zaptaconej przy zakupie

28



17.

opcji. Jeeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewysdagygbwanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych zamtysamym podmiotem, wak® ryzyka
kontrahenta jest wyznaczona jakanita niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystKkadkich
transakcjach. Wartd ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich rpedow bgdacych
stromm umoéw, ktérych przedmiotemg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, niegemo
stanowt tacznie wicej niz 50% wartdci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do
kazdego z takich podmiotow nie m® przekracza20% wartéci aktywéw Subfunduszu. -----------
Z lokatami w Niewystandaryzowane InstrumentychRmine zwizane § nastpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — g@ine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kurséw, cen lub wartgi instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania avigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrurgeochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zpaSmbfundusz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ni wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym mazliwosé poniesienia przez Subfundusz straty przemgpcej wartd¢ depozytu
zabezpieczafego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowstrat
Z inwestycji — Subfundusz me by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowandnstrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Miewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wyskpowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem #liewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalnii kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryaaych
Instrumentéw Pochodnych gthzie ograniczone w zwizku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko plynnéci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne njepszedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednakzimmsé neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowani€iprzeawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zedane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systeméw kontrolnych.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty oba@zajace Subfundusz----------------=-=----mmoemmmee— -

§5
1.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktaalz@ s¢ wytacznie z cgsci statej, w wysokéci nie wyzszej

niz 3,8% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nalicearproporcjonalnie od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wycery-

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczenegodnie z zasadami oklenymi w ust. 1
tworzy sk kazdego Dnia Wyceny w danym roku, wezar kosztéw Funduszu zgdanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezemkwocie rownej wysokéei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwg na czs¢ stah Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny ayasie wedtug
nastpujacego algorytmu:

LD
RS(d) = 0038WAN(d ~1) 3
(d) = 00 (d-DE o5

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy nagé stah Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegiaDVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jestwazesihcu, w terminie nie dikszym
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niz 14 dni od kaca danego miegia i jest ona suarezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miegia.
Towarzystwo z wiasnyckrodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywazelkie
koszty Subfunduszu, za waykiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzyspeérywa take
koszty wskazane w ust. 5 przekrageaj przewidziany limit. Towarzystwo me rownie: w
odniesieniu do Subfunduszu padjdecyzje o pokrywaniu okémnych kosztéw wskazanych w
ust. 4 i 5 obeizajacych Subfundusz z wlasnyérodkow, w catdci lub czsci.
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nastpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w peinej wysaio
1) prowizje i optaty transakcyjne zawiane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwiane z przekazywaniefnodkéw pienéznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusgazanych z rozliczaniem transakcji,----
2) prowizje i optaty zwizane z przechowywaniem instrumentéw finansowyclz grawizje i
optaty zwhzane z obstugrachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obarenia naldone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwgzane z obstugi sptat zacihgnietych pazyczek i kredytow bankowych, -
5) opflaty za zezwolenia i optaty rejestracyjneym pptaty notarialne i optatyadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nastpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysékbnie wyzszej nz podane riej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wikjem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysiko
36 tys. ziotych za weryfikagjwyceny aktywow, do wysokei 0,05% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejznB6 tys. ztotych, za prowadzenie rejestru aktywdazado
wysokaci 48 tys. ziotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wy$okd),3% Wartéci Aktywdw Netto
Subfunduszu, nie mniej ni36 tys. ziotych, za prowadzenie subrejestru uodest i
rozliczanie zlece oraz do wysokixi 0,1% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkéwsio— do wysokéci 0,1% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniejnil20 tys. ztotych, za prowadzenie dgrachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycaktywdw, w tym koszty iywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wyseé&io48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnioneigo
badania sprawozddinansowych,
4) koszty ustug w zakresie zadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie insgatow
finansowych hbdacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a zéakkoszty serwiséw
informacyjnych — do wysokai 0,08% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawn@odatkowe — do wysokoi 0,02%
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (kosztyzygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatébw informacyjnych i ogtoszew tym prospektu, skrétu prospektu i
sprawozda finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wy$ok0,1% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejzrd8 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodeetikwidatora — do wysokii 100 tys.
ztotych za likwidagi,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzerikwidatora — do wysokéei 200 tys.
zlotych za likwidagi.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 ag@ne bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa W cataici z Aktywow Subfunduszu. deli obowihzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
4 lub 5, obciza Fundusz w catgi partycypaat danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si
na podstawie stosunku Wadto Aktywow Netto Subfunduszu do Waétd Aktywow Netto
Funduszu na DzieWyceny poprzedzagy dzier ujecia zobowizania w kstgach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera ugnabycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcjiagsjg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu watk transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakciji ogotem.
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7. Pokrycie kosztéw Funduszu zanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkipm kosztow z
tytutu podatkéw i innych obgken nalazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu, nagiuje najwczeniej w terminie ich wymagalr$gi. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkow i innych olagen natazonych przez wigciwe organy pastwowe w
zwiazku z dzialalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okrdonych przez
wiasciwe przepisy.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i kda pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu,jeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

9. Limity wskazane w ust. 5 w skali rokwda naliczane proporcjonalnie od Waitd Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrkaisztow wskazanych w ust. 5 tworzy si
kazdego dnia w danym roku, wegiar kosztow Funduszu zgzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadgth przewidywanym kosztom, ale nie x8ge nk
obowigzujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza; siedtug nasipujacego algorytmu: ----------------

LK (d) = PWL TWAN(d - 1) 3 =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa waro limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegeaDWVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Opfaty ManipUIACY]NE ==-=-=nmnmmmmm e e

B B o mm o e
1. Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa polbiarjgst Optata Dystrybucyjna w wysakonie

wyzszej n:

1) 3,8% wptlaty dokonanej przez nabywala Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ---—---—--

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wpkat ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszejatyplUczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestaigtegorii S.

2. Ztytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa katie® maze by pobierana Optata Umorzeniowa

w wysokaci nie wyzszej ng 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatamach

danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwotyznajeUczestnikowi z tytutu odkupienia

tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanies:
3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramiehwersji albo zamiany, w miejsce Optaty

Dystrybucyjnej mae by pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodmestanowieniami

§ 22 Czsci | Statutu.

ROzAzial X1V —-mmmm oo e e
Subfundusz QUERCUS Wheat ShOrt ----==mnmm e oo oo
8 L
1. Subfundusz dziata pod nag®@UERCUS Wheat short.
2. Uczestnikami Subfunduszu mply¢ osoby wskazane w 8§ 31 i | Statutu, z zastrzeniem,

ze osoby fizyczne magby¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokanggdnorazowej wplaty do
Subfunduszu w wysokoi nie mniejszej i 200.000 zi, ale nie mniejhréwnowarté¢ w ztotych
40.000 euro, ustalanprzy zastosowanidredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategarb.
Zasady zbywania Jednostek UczestnictwastdjeeS 23 — 30 Cgsci | Statutu.
Wysokdci minimalnych wptat okréda 8 20 Cgsci | Statutu, z zastrzeniem postanowieust. 2. -
Prawa uczestnikbw Subfunduszu inne wiynikajace z Ustawy okrda Cz$¢ | Statutu, w
szczegOlnéci § 34 Czsci | Statutu.

ogkw
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Cel inwestycyjny SUDfUNAUSZU =-=-====== == mmme oo e e

8 2 o

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost @artjego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje qggiiccia celu inwestycyjnego okéienego w ust. 1. -------------mm-m---

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjn8ubfunduszu oraz dopuszczalna wysoké

kredytow i pozyczek zacgganych przez Subfundusz -----------=====-mmmmmmmm oo

S R et

1. Fundusz mee lokowa& Aktywa Subfunduszu w papiery wastiowe i inne prawa maijkowe,
ktorych typy i rodzaje & wskazane w 8§ 8 @zci | Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochoere

2. Fundusz dokonag lokat Subfunduszu kierujegsgtownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okrdonymi w 8 9 Czsci | Statutu.

3. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczevestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 10 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne vask@avyhcznie w § 4 niniejszego rozdziatu.

4. Fundusz dokongg lokat Subfunduszu nie stosuje limitéw inwestyggjm wskazanych w § 11
Czgsci | Statutu. Zgodnie z 8§ 11 ust. 1@eai | Statutu Fundusz wskazujee w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazan&eagnie w § 4 niniejszego rozdziatu. ---------

5. Dopuszczaln wysoka¢ kredytéw i payczek zaciganych przez Fundusz wegar Aktywow
Subfunduszu okéa § 13 Czsci | Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej SUbfUNAUSZU ------=======mmmm oo
§4
1. Fundusz &dzie dizyt do osiagniecia wzrostu wartéci aktywdéw Subfunduszu na jednostk
uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwesigggn, z zastrzeeniem, ze wzrost taki
bedzie maliwy jedynie w okresie spadku cen pszenicy.
2. Aktywa Subfunduszugdla inwestowane zgodnie z ngstijacymi zasadami:

1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfusdu jest gzenie do uzyskania dziennej
procentowej zmiany warfoi jednostki uczestnictwa Subfunduszu, wyngsf odwrotnéé
(gdzie odwrotné&¢ oznacza danwartc¢ ze znakiem ,-") dziennej procentowej zmiany kursu
kontraktéw futures na pszeridNheat Futures o dacie wygasania pepijednego roku,
notowanych na gietdzie Chicago Board of Trade;

2) Fundusz &dzie, przy dokonywaniu lokat Aktywdéw Subfunduszupsewa zasady i
ograniczenia inwestycyjne oktene w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zargago,---

3) w celu odwzorowania odwrotfm dziennych zmian cen pszenicy, o ktérej mowa w fk
Fundusz bdzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w kontrakty terowe na pszenic
notowane na rynku wskazanym w pkt 1, dowolnej seritundusz &dzie zajmowat krétk
pozycg w kontraktach terminowych na pszepie

4) czs¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra niegthzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bdzie ztazona jako depozyt zabezpiecaay, Fundusz &dzie inwestowat w
Instrumenty Diane, a take w inne instrumenty finansowe oki@ene w 8 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limit@wzastrzeeniem postanowiepkt 5, ------

5) Fundusz miee zabezpiecZa inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystanienwigandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych oraz kontraktow terminowych notowanyael®W w Warszawie, ------------------

6) przez dzienm procentove zmiare kursu kontraktow futures, o ktérej mowa w pkt Zumie
Sig procentowy réznicg wartasci pomigdzy kursem transakcyjnym w/w kontraktéw ustalonym
zgodnie z postanowieniami 8§ 17 ust. 4¢fz | Statutu w danym dniu oraz kursu
transakcyjnego ustalonego zgodnie z postanowiengar ust. 4 Ggci | Statutu w dniu
poprzednim.

3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do funduszy soowwych. Z uwagi na stosowartechnile
inwestycyjra Fundusz klasyfikuje Subfundusz rownigo kategorii funduszy indeksowych, z racji
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10.

11.

dazenia do odwzorowania zmian ceny pszenicy, wskazane$t. 2 pkt 1. Fundusz realizuje cel

inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie AktywSubfunduszu, w ramach limitéw

okreslonych w ust. 5, gtéwnie w kontrakty terminowe rezenie.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfismu Fundusz gy, aby uzysk& zmiarg

wartasci jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalio benchmarku, ktérym jest

odwrotn@¢ zmian ceny pszenicy w ggiu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu
kontraktéw futures na pszeriaotowanych na gietdzie Chicago Board of Tradetdmyich mowa

w ust. 2 pkt 1.

Fundusz dokonag lokat Aktywdéw Subfunduszu edzie stosowat nagpujace limity

inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Poalmd Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 —-17-

2) Instrumenty Akcyjne - 0% wardoi Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Diane - od 0% do 100% wada Aktywow Subfunduszu,

4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% watbAktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 100% wadtd Aktywow Subfunduszu.

Fundusz mge dokonywa lokat Aktywéw Subfunduszu w Towarowe InstrumentcRodne, dla

ktorych instrumentem bazowym jest pszenica.

Fundusz meze dokonywa lokat Aktywdéw Subfunduszu w nagujace rodzaje Towarowych

Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktbry instrumentami bazowymi as

instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.

Fundusz dokongg lokat Aktywow Subfunduszuellzie stosowat nagpujace ograniczenia w

zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne

1) zaangzowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na pszemyznaczane jest w oparciu o
wartas¢ kontraktu, obliczom zgodnie z standardem danego kontraktu déngm przez
gietde, na ktérej jest on notowany, tj. mmok * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,

2) Fundusz &dzie zajmowat pozyejkréotka w kontraktach terminowych na pszepie wartGeé
pozycji krétkich, wyznaczona w sposéb alomy w pkt 1, ledzie wynosita od 50% do 125%
wartasci Aktywow Subfunduszu.

Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instemty Pochodneashastpujace: -----------------

1) warunki, jakie powinny spetniae lokaty: Funduszduzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wytacznie w kontrakty terminowe na pszenimajduace s¢ w obrocie na gietdzie Chicago
Board of Trade, z zastrzeniem ust. 12,

2) podmioty kdace strom umowy z Funduszem: Fundusz ieozawieréa umowy, ktérych
przedmiotem s kontrakty terminowe na pszenievylacznie za pérednictwem podmiotéw
prowadzacych dziatalné¢ maklersl,

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozayctych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych nagméa okreslone g w ust. 2, --------------

4) sposéb wyznaczenia maksymalnego zazmgania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaairm@ania w kontrakty terminowe na pszenickreslony
jest w ust. 8,

5) rodzaje ryzyk zwizanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka gzméine z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na pszenriokreslone § w ust. 11.

Fundusz inwestag aktywa Subfunduszu niesdizie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty

Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych lastentach Pochodnych, w okresie, w

ktorym:

1) maldiwe jest zadanie przez podmiot gdacy drugy strory transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Tomaych Instrumentach Pochodnych, ----

2) na skutek rozliczenia transakcji wystije maliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towardmstrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towayoh Instrumentach Pochodnych. -----

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodneazame § nastpujace rodzaje ryzyka: ------------

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — ggine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
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12.

13.

14.

15.

16.

zmienndci kurséw, cen lub wartai instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest tewaimwy
Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania aligni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodogsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczyndosz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ni wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym maliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przeswapcej wart@¢ depozytu
zabezpieczafego, mechanizmzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéwtrat
Z inwestycji — Fundusz nie by naraony na istotne ryzyko w zwiku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instmione Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Tewgrinstrument Pochodny, ------------------
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z meliwoscia wystepowania bédow lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotera Fowarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zedane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systemoéw kontrolnych,
6) ryzyko ptynndéci — ryzyko polegajce na braku maiwosci sprzeday w krotkim okresie
Towarowych Instrumentéw Pochodnych po cenach odzweiélapcych realn wartcé¢ lokat.
Fundusz bdzie ograniczat ryzyko plynsoi poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Poclyoti charakteryzagych s¢ duza
ptynndscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowdrela czesciowo w instrumenty
finansowe wyraone w walucie obcej, co wie st z ponoszeniem ryzyka zazianego ze
zmiamy kurséw walut.
Majc na celu odwzorowanie odwrotmd dziennych zmian kursu pszenicy z kontraktéw ifesu
Subfundusz me  zabezpiecZza zmiany kursu walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lulwykorzystaniem kontraktéw futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastergem limitdw ustawowych oraz statutowych,
wartas¢ pozycji zabezpieczagych w chwili zawierania transakcji zabezpiegezggh, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim nie @@ przekracza 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywéwdmu zawarcia transakcji
zabezpieczafych, warté¢ zabezpieczenia nie m® przekracza 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz me dokonywad lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowanstimmenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymivaluty.
Fundusz ma@ dokonywa Ilokat Aktywow Subfunduszu w nagljace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentoéw Pochodnych tradity forward.
Fundusz me zawierd w imieniu Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotena s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vikéom ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowymnklen zagranicznym Iub instytuc
kredytows, ktérych kapitalty wtasne wynogzie mniej nk 100 000 000 ztotych w chwili
zawarcia transakciji,
2) instrumenty te podlegajcodziennie maiwej do zweryfikowania wycenie wedtug waéto
godziwej,
3) instrumenty te magzost& w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nicktaapaze by
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméta transakg rownowaaca.
Fundusz zawiergg w imieniu  Subfunduszu umaew ktérej przedmiotem as
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustaftoséaryzyka kontrahenta, rozumiagako
ustalor, przez Subfundusz wakd niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przyntzprzy
ustalaniu wartéci niezrealizowanego zysku nie uwgdihia s¢ opfat kadz swiadczeé ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoirwartasci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jeeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewysagygbwanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych zamtysamym podmiotem, wak® ryzyka
kontrahenta jest wyznaczona jakanita niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkadkich
transakcjach. Warfo ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich miodow bedacych
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17.

stromm umoéw, ktérych przedmiotemg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, niegemo
stanowt tacznie wecej niz 50% wartdci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do
kazdego z takich podmiotow nie m® przekracz&a20% wartéci aktywéw Subfunduszu. -----------
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumentychmine zwjzane § nastpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — g@ine z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienndci kursow, cen lub wartgi instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania avigni finansowej — w Niewystandaryzowane InstrumyeRochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zpaSmbfundusz wnosi depozyt
zabezpieczapy w wysokdci nizszej ni wartas¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwku z
tym mazliwosé poniesienia przez Subfundusz straty przemgpcej wartdé¢ depozytu
zabezpieczafego, mechanizmzvigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskowtrat
z inwestycji — Subfundusz me by naraony na istotne ryzyko w zwzku z wykorzystaniem
mechanizmu dvigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowandnstrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Miewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwane z maliwoscia wystpowania bédéw lub
op&nien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem $liewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalnii kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryaaych
Instrumentéw Pochodnych gthzie ograniczone w zwizku z postanowieniami ust. 12, ---------
6) ryzyko ptynnéci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne njepszedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednakzimmsé neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowani€iprzEawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zedane z zawodrigia systeméw informatycznych i wewtnznych
systemoéw kontrolnych.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obazajace Subfundusz----------------=----omcoommemome— -

§5
1.

Towarzystwo z tytulu zagdzania Subfunduszem pobiera z Aktywoéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktaalz@ s¢ wytacznie z cgsci statej, w wysokéci nie wyzszej

niz 3,8% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nalicearproporcjonalnie od
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wycery:

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczenegodnie z zasadami oklenymi w ust. 1
tworzy st kazdego Dnia Wyceny w danym roku, wegar kosztéw Funduszu zwzdanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezemkwocie rownej wysokéei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerw na czs¢ stah Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny iyask wedtug
nastpujacego algorytmu:

LD
RS(d) = 0038WAN(d -1) 3
(d) =00 (d-DET7

gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy nagé stah Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegeaDWVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jestwazesiacu, w terminie nie diiszym
niz 14 dni od kaca danego miegia i jest ona suarezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miegia.
Towarzystwo z wiasnyckrodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywazelkie
koszty Subfunduszu, za vaykiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzyspe@rywa take
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koszty wskazane w ust. 5 przekrageaj przewidziany limit. Towarzystwo me rownie: w
odniesieniu do Subfunduszu padjdecyzje o pokrywaniu okénych kosztéw wskazanych w
ust. 4 i 5 obeizajacych Subfundusz z wtasnyérodkow, w catdci lub czsci.
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfezdu obcizaja nasgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w peinej wysaio
1) prowizje i optaty transakcyjne zawiane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zswiane z przekazywaniefnodkéw piengznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusgazanych z rozliczaniem transakcji,----
2) prowizje i optaty zwizane z przechowywaniem instrumentéw finansowyclz grawizje i
optaty zwhzane z obstugrachunkéw bankowych,
3) podatki i inne obairenia naldone przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Funduszu,
4) prowizje i optaty zwqzane z obstugi sptat zachgnietych pazyczek i kredytow bankowych, -
5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjneym optaty notarialne i optatyadowe. ------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfwzdu obcizaja nastpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysékbnie wyzszej ni podane riej limity okreslone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wikjem kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 — do wysiko
36 tys. zlotych za weryfikagjwyceny aktywow, do wysokoi 0,05% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejznB6 tys. ztotych, za prowadzenie rejestru aktywdazado
wysokasci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wy$okd),3% Wartéci Aktywdw Netto
Subfunduszu, nie mniej ni36 tys. ziotych, za prowadzenie subrejestru uodest i
rozliczanie zlece oraz do wysokéi 0,1% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkadweio— do wysokéci 0,1% Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniejnil20 tys. ztotych, za prowadzenie dgrachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycaktywdw, w tym koszty iywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wysékn48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnioneigo
badania sprawozddinansowych,
4) koszty ustug w zakresie zadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie inseatow
finansowych hdacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a z&akkoszty serwiséw
informacyjnych — do wysokai 0,08% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawn@odatkowe — do wysokoi 0,02%
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (kosztyzygotowania, druku, dystrybuciji i
publikacji materiatéw informacyjnych i ogtoszew tym prospektu, skrétu prospektu i
sprawozda finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wy$ok0,1% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniejzrd8 tys. ztotych,
7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodeetikwidatora — do wysokii 100 tys.
zlotych za likwidagg,
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzerikwidatora — do wysokéei 200 tys.
zlotych za likwidagi.
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 ag@ne bezpoednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa W cataici z Aktywdw Subfunduszu. deli obowirzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
4 |lub 5, obciza Fundusz w casgi partycypagt danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si
na podstawie stosunku Waito Aktywoéw Netto Subfunduszu do Waétd Aktywow Netto
Funduszu na DzfeWyceny poprzedzagy dzier ujecia zobowazania w ksigach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera ugnabycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcijiagsjg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wakg transakcji danego Subfunduszu w wéetdransakcji ogétem.
Pokrycie kosztow Funduszu awanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, zatkigm kosztéw z
tytutu podatkéw i innych obgkzen nalazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu, nagiuje najwczeniej w terminie ich wymagalr$gi. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkéw i innych olagen natazonych przez wisciwe organy pastwowe w
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zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu nagtuje w wysokéci i terminach okrdonych przez
wiasciwe przepisy.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i ®da pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub

zwracane Towarzystwu,jeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.
9. Limity wskazane w ust. 5 w skali rokwda naliczane proporcjonalnie od Waitd Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrkaisztow wskazanych w ust. 5 tworzy si
kazdego dnia w danym roku, wegar kosztow Funduszu zgaanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadgth przewidywanym kosztom, ale nie x8ge nk
obowigzujace limity.
Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza; siedtug nasipujacego algorytmu: ----------------

LK (d) = PWL TWAN(d - 1) 3 =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa waro limitu kosztu,
WAN(d-1) — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniegeaDWVyceny, ---
LD — liczba dni pomidzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Optaty Manipulacyjne -------mmmmm oo e
B B o mm e
1. Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa polbiarjest Optata Dystrybucyjna w wysakonie

wyzszej ng:

1) 3,8% wptlaty dokonanej przez nabywala Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ---—---—--

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wphat ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszejatyplUczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestaigtegorii S.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa katie@ maze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa

w wysokaci nie wyzszej ng 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptatamach

danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwotyznajeUczestnikowi z tytutu odkupienia

tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowanies:

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramkehwersji albo zamiany, w miejsce Optaty

Dystrybucyjnej mae by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodmestanowieniami

§ 22 Czsci | Statutu.
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