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Portfel akcji

Ponizsza lista zawiera 10 spotek preferowanych

x Raiffeisen
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Dom Maklerski Raiffeisen Bank Polska S.A.

przez nas na 1 kwartat 2013 r. W naszej opinii ponizsze spétki maja

szanse na wzrost wartosci oraz zachowania lepszego od rynku, tzn. od indeksu szerokiego rynku WIG.

Spodtka Waga Kurs
1 AMICA 10% 53
2 CD RED 10% 6
3 ELEKTROBUDOWA 10% 115
4 GPW 10% 38
5 KRUK 10% 46
6 LC CORP 10% 1
7 MAGELLAN 10% 42
8 PKO BP 10% 35
9 QUERCUS 10% 2
10 ZPUE 10% 250
Razem 100%
*oprécz WIG

Wyniki poprzednich portfeli
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Budowa portfela
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Celem budowy portfela jest utatwienie inwestorom wyboru perspektywicznych spotek na pierwszy kwartat 2013 r.

Gtowne kryteria doboru spétek to:

— oczekiwanie poprawy wynikéw finansowych w nastepstwie obnizek stopy procentowej przez Rade Polityki
Pienieznej. Zaktadamy, iz obnizka kosztu pienigdza powinna spowodowaé spadek kosztéw finansowych w
spétkach o istotnych wartosciach dtugu jak réwniez poprawi¢ warunki funkcjonowania spétek, ktorych

biznes jest istotnie powigzany z koniunkturg na rynku kapitatowym,
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— reprezentanci mWIG40 lub sWIG80 — indeksy srednich i matych spétek maja najwiekszy potencjat wzrostéw

wobec swoich historycznych maksiméw z 2007 r.,
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— ekspozycja na perspektywiczne rynki,
— liderzy branz,

— mozliwos¢ na ogtoszenie wezwania na akcje spotki.
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4. Historyczne wykresy spétek od poczatku 2007 r. — ujecie tygodniowe (w przypadku spétek notowanych krécej niz

5 lat ujecie dzienne)
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3. ELEKTROBUDOWA
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5. KRUK - spétka notowana na GPW od 10 maja 2011 .
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7. MAGELLAN
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9. QUERCUS - spotka notowana na GPW od 11 wrzes$nia 2008 .
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ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa,
tel.: 801 11 77 77 - optata za 1 impuls

Sekcja Analiz Gietdowych

Zespot Analiz Ekonomicznych:

Sobiestaw Koztowski, Makler PW
email: sobieslaw.kozlowski@raiffeisen.pl
tel.: 22 585 2419

Michat Krajczewski

email: michal.krajczewski@raiffeisen.pl

x Raiffeisen

BROKERS

Zespot Obstugi Inwestorow Gietdowych:

tel.: (+48) 22 36 89 777

Jacek Szczepanski - kierownik, Makler PW
tel. 22 368 9272
email: jacek.szczepanskil@raiffeisen.pl

Michat Kotata, Makler PW
tel. 22 368 9270
email: michal.kolata@raiffeisen.pl

Dom Maklerski Raiffeisen Bonk Polska S.A.

tel.: 691 444 853 Mariusz Nowak, Makler PW

tel. 22 368 9269
email: mariusz.nowak@raiffeisen.pl

Adam Czorniej, Makler PW
tel. 22 368 9267,
email: adam.czorniej@raiffeisen.pl

Pawet Kedzior, Makler PW
tel. 22 368 9268
email: pawel.kedzior@raiffeisen.pl

tukasz Szewczyk, Makler PW

tel. 22 368 9271

email: lukasz.szewczyk@raiffeisen.pl
Klauzula Ograniczenia Odpowiedzialnosci:

Niniejsze opracowanie nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego. Ma ono charakter wyfacznie informacyjny. Nie jest
proba reklamy ani oferowania sprzedazy produktéw Domu Maklerskiego Raiffeisen Bank Polska S.A (zwanego dalej Raiffeisen Brokers).
Wyrazane opinie sg niezaleznymi opiniami Raiffeisen Brokers. W opracowaniach wykorzystano Zrédta informacji publicznie dostepne, ktére
Raiffeisen Brokers uwaza za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny.

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Raiffeisen Brokers w dniu jego wydania. Wykresy i diagramy
przestawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny oraz nie sg doradztwem inwestycyjnym ani prognozg.

Przy przygotowaniu niniejszego opracowania nie uwzgledniano potrzeb lub sytuacji Klientéw Raiffeisen Brokers.

Opracowanie nie ma charakteru porady inwestycyjnej lub rekomendacji i nie stanowi doradztwa inwestycyjnego.

Raiffeisen Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek dziatania lub decyzje podjete przez Klientéw w oparciu o tres¢ niniejszego
opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku ww. decyzji inwestycyjnych. Ostateczna decyzja co do zawarcia transakcji nalezy wytacznie
do Klienta. Przed zawarciem kazdej transakcji Klient powinien, nie opierajac sie na informacjach przekazanych przez Raiffeisen Brokers,
okresli¢ jej ryzyko, potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane, jak rdwniez w szczegdlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne,
podatkowe i ksiegowe transakcji, konsekwencje zmieniajgcych sie czynnikédw rynkowych oraz w sposéb niezalezny ocenic, czy jest w stanie
sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjac¢ takie ryzyko.

Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody Raiffeisen Brokers jest zabronione.

Jest prawdopodobne, iz Raiffeisen Brokers swiadczyt, Swiadczy lub bedzie swiadczyt ustugi na rzecz przedsiebiorcow lub innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym opracowaniu.

Raiffeisen Brokers, jego akcjonariusze i pracownicy mogg posiadac¢ akcje emitentdw lub inne instrumenty finansowe powigzane z akcjami
emitentdw wymienionych w opracowaniu.

Zaktada sie, iz kazdy kto otrzymuje niniejszy dokument wyraza zgode na tres¢ powyzszych zastrzezen.

Raiffeisen Brokers dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i pod jej nadzorem. Jest organizacyjnie wydzielong
jednostka organizacyjng dziatajacg w strukturach Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa,
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000014540 przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o optaconym kapitale zaktadowym w

wysokosci PLN 2.207.461.050.
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