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Postanowienia ogdlne

1.

Niniejsza Polityka dotyczaca zaangazowania funduszy inwestycyjnych i portfeli instrumentow
finansowych zarzadzanych przez Quercus TFI S.A. (dalej ,,QTFI”) w spotki dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym (dalej ,,Polityka™) opisuje, w jaki sposéb zaangazowanie funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez QTFI (dalej ,,Fundusze QUERCUS”) - jednocze$nie bedacych
akcjonariuszy takich spotek - jest uwzgledniane w strategii inwestycyjnej QTFI.

Niniejsza Polityka obejmuje rowniez indywidualne portfele instrumentéw finansowych zarzadzane

przez QTFI w ramach ushugi zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wicksza

liczba instrumentow finansowych. llekro¢ w postanowieniach niniejszej Polityki jest mowa o

Funduszach QUERCUS obejmuja one rowniez portfele instrumentéw finansowych zarzadzane

przez QTFI.

Niniejsza Polityka zawiera w szczegdlnosci opis sposobow:

a) mMmonitorowania spolek, w szczegdlnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk
finansowych i niefinansowych, struktury kapitatowej, wplywu spotecznego, wptywu na
srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego,

b) prowadzenia dialogu ze spotkami,

c) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spotek,

d) wspdtpracy z innymi akcjonariuszami spotek,

e) komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami i cztonkami organéw spotek,

f) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow W odniesieniu do
zaangazowania Funduszy QUERCUS.

Monitorowanie spotek

4.

W ramach procesu inwestycyjnego w QTFI spotki, ktore znajduja si¢ w portfelach inwestycyjnych

Funduszy QUERCUS Ilub potencjalnie moga znalez¢ sie¢ w takich portfelach, podlegaja ciaggtemu

monitorowaniu.

Monitorowanie odbywa si¢ miedzy innymi na poziomie Komitetu Inwestycyjnego (w

szczegolnosci w formie omawiania analiz poszczegolnych spolek i wyciagganiu wnioskéw

inwestycyjnych, jak réwniez w formie odpowiednich decyzji Komitetu Inwestycyjnego, w

szczegblnosci w zakresie wykonywania polityki glosowania z akcji tych spotek). Monitorowanie

odbywa si¢ rowniez na poziomie poszczegdlnych Zarzadzajacych i Analitykow. Z reguly

poszczegolne spotki sg przypisane do wskazanych Zarzadzajacych lub Analitykow. Zarzadzajacy

i Analitycy odpowiedzialni za te spotki monitorujg catoksztatt publicznie dostgpnych informacji

dotyczacych poszezegolnych podmiotow.

Monitorowaniu podlegaja w szczegolno$ci:

a) wyniki finansowe spotek,

b) strategie biznesowe spélek, a takze adekwatne polityki spotek odnosnie wpltywu ich
dziatalnosci na srodowisko naturalne i spoteczenstwo,

¢) ryzyka finansowe i niefinansowe,

d) stosowanie zasad tadu korporacyjnego,

e) struktura kapitatu spotek.

Czynnosci podejmowane podczas monitorowania obejmuja przeglad i1 analize wigkszosSci

dostepnych publicznie danych dotyczacych spotek, w tym gltéwnie materiatdéw i dokumentdéw

udostepnianych przez te podmioty. Czynnosci podejmowane podczas monitorowania obejmuja

takze opracowywanie wlasnych modeli wycen i analiz pozwalajacych na podejmowanie decyzji

inwestycyjnych. Czynnosci podejmowane podczas monitorowania obejmuja takze udziat w

spotkaniach i konferencjach organizowanych przez spotki dla inwestorow, udziat w spotkaniach z

cztonkami wtadz spolek, a takze z pracownikami dziatléw relacji inwestorskich. Czynnosci

podejmowane podczas monitorowania obejmuja rowniez inne dziatania powszechnie przyjete na

rynku kapitalowym, ktore pozwalajg na lepsze poznanie spotek i w rezultacie pozwalajacych na

podejmowanie adekwatnych decyzji inwestycyjnych.

Prowadzenie dialogu ze spétkami

8.

Prowadzenie dialogu ze spotkami publicznymi jest jednym z nieodzownych elementéw polityki
inwestycyjnej QTFI. Komunikowanie spoétkom standardow dziatalno$ci  biznesowej,
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10.

korporacyjnej, Srodowiskowej, spotecznej itp. popieranej przez QTFI moze podnosi¢ w dtugim
horyzoncie czasowym warto$¢ tych spolek, a jednoczesnie wpltywaé w sposdb pozytywny na
warto$¢ inwestycji Funduszy QUERCUS.

Prowadzenie dialogu odbywa si¢ na wiele praktycznych sposobow, w szczegolno$ci ma miejsce
podczas spotkan z przedstawicielami wiladz spolek, spotkan z pracownikami dzialow relacji
inwestorskich, podczas walnych zgromadzen spotek lub podczas innych wydarzen
organizowanych przez spotki dla inwestorow.

Fundusze QUERCUS moga tez wykorzystywaé nalezne im uprawnienia akcjonariusza, w tym w
szczegolnosci zada¢ zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy i umieszczenia w porzadku
obrad okreslonych spraw, a takze zgtasza¢ projekty uchwat i wchodzi¢ w spory prawne z spotkami.

Wykonywanie prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spolek

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

QTFTI stoi na stanowisku, ze rzetelne stosowanie najwyzszej jakosci praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego przyczynia si¢ do wzrostu wartosci spotek publicznych, a wykonywanie prawa
gtosu z akcji znajdujacych sie w portfelach Funduszy QUERCUS jest nie tylko prawem, ale takze
obowigzkiem wobec Uczestnikow/klientéw, ktorzy powierzyli swoje $rodki.

QTFI bedzie promowacé stosowanie zasad tadu korporacyjnego, w szczegolnosci tych zasad, ktore

sprzyjaja przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz

odpowiedzialno$ci akcjonariuszy i cztonkow wtadz spotki publiczne;.

Nie jest intencja QTFI angazowanie si¢ w dziatalno$¢ operacyjng przedsigbiorstw, co nie oznacza

jednak, ze QTFI nie ma prawa do oceny tej dzialalno$ci w ramach prowadzonej dzialalno$ci

zarzadzania Funduszami QUERCUS.

Fundusze QUERCUS powinny uczestniczy¢ w walnych zgromadzeniach spotek publicznych (dalej

»WZ7), jesli akcje w portfelach daja prawo do wykonywania glosow stanowigcych tacznie co

najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw spoiki.

W przypadku, gdy akcje w portfelach Funduszy QUERCUS daja prawo do wykonywania gtosow

stanowigcych mniej niz 5% ogodlnej liczby gloséw spotki, Fundusze QUERCUS powinny

uczestniczy¢ w WZ, ktorych przedmiotem sg istotne sprawy spotki, a zaniechanie wykonywania
prawa gltosu zwiekszytoby ryzyko istotnego zmniejszenia warto$ci posiadanych akcji.

Jezeli jest to konieczne lub uzyteczne z punktu widzenia strategii inwestycyjnej, stosowanych zasad

tadu korporacyjnego i obowiazkow powierniczych, Fundusze QUERCUS powinny uczestniczy¢ w

WZ spotki. W szczeg6lnosci dotyczy to uchwat WZ w zakresie:

a) podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji z wylagczeniem prawa poboru,

b) akceptacji programéw opcyjnych (badz innych powigzanych z akcjami form wynagrodzenia),

C) zmian statutu spotki dotyczacych zagadnien zwigzanych z przejeciem spotki,

d) zmian statutu spotki dotyczacych zagadnien zwigzanych z rownoprawnym traktowaniem
akcjonariuszy.

Fundusze QUERCUS mogg nie wzia¢ udziatu w WZ w przypadku uznania, ze poniesione koszty

beda nieproporcjonalne do ewentualnie osiagnietych korzysci. Zasada ta odnosi si¢ zarowno do

przypadku dysponowania, jak i niedysponowania pakietami akcji dajacymi co najmniej 5% glosow.

Na zgdanie uczestnika/klienta QTFI powinno przedstawié uzasadnienie decyzji 0 nieuczestniczeniu

wWZ.

QTFI kieruje si¢ nastepujacymi szczegoétowymi zasadami gtosowania:

a) w przypadku glosowan dotyczacych emisji akcji Fundusze QUERCUS bedg z reguly
glosowac przeciw wylaczeniu prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, chyba ze
takie wylaczenie bedzie shuzy¢ interesowi spotki;

b) w przypadku glosowan dotyczacych programéw opcyjnych, Fundusze QUERCUS beda z
reguly glosowac przeciw programom, ktore nie spetniajg jednego z ponizszych warunkow:

— liczba akcji wyemitowanych w ramach programu nie powinna przekroczyé¢ 10% w okresie
kolejnych 10 lat, przy czym liczba akcji przypadajgcych cztonkom zarzadu nie powinna
przekroczy¢ 5% w okresie 10 lat,

— minimalna cena wykonania opcji nie powinna by¢ nizsza niz rynkowa cena akcji (z okresu
WZ zatwierdzajacego program) o wigcej niz 10%,

— program nie powinien przyznawac opcji lub akcji cztonkom rady nadzorczej,
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19.

20.

— opcje moga zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po 3 latach i nie po6zniej niz w ciggu 10 lat
od daty ich przyznania;

c) w przypadku programow opcyjnych Fundusze QUERCUS beda z reguly popieraé i
rekomendowac stosowanie nastepujacych zasad:

— przyznanie opcji (akcji) powinno by¢ uzaleznione od spetnienia minimum dwoch
warunkoéw biznesowych, z czego jeden powinien by¢ wyrazony w wartos$ciach
absolutnych, a drugi w warto$ciach relatywnych (np. w relacji do konkurencji),

— spotki powinny przedstawi¢ akcjonariuszom przed glosowaniem uchwat dotyczacych
programéw opcyjnych szacunkowe wyliczenia wartosci opcji lub akcji;

d) Fundusze QUERCUS bedg z reguty gtosowac przeciw:

— zmianom w statucie podwyzszajacym progi oddanych glosow odnosnie akceptacji (braku
akceptacji) uchwaty rady nadzorczej, WZ,

— zapisom wprowadzajacym kwalifikowang wigkszos¢ zamiast zwyktej wickszosci glosow,

— zapisom wprowadzajagcym wymog kworum, gdy nie wynika on z obowigzujacych
przepisow prawnych,

— zapisom powodujacym transfer uprawnien z WZ na rade nadzorcza lub z rady nadzorczej
na zarzad,

— zapisom ograniczajacym prawa jednego akcjonariusza (lub akcjonariuszy powigzanych),

— zapisom dajacym wyznaczonym akcjonariuszom prawo do wprowadzania bez akceptacji
WZ wlasnych przedstawicieli do rady nadzorczej (lub zarzadu),

— innym zapisom ograniczajgcym stosowanie przez spotke zasady tadu korporacyjnego
zar6wno we wzajemnych relacjach jak i w relacjach z innymi podmiotami,

— innym zapisom, ktdre ograniczaja prawa mniejszosci, ograniczaja zasade roéwnego
traktowania akcjonariuszy lub przyznajg specjalne uprawnienia pojedynczym
akcjonariuszom lub grupie akcjonariuszy,

— wprowadzaniu mechanizméw dotyczacych utrudnienia przejgcia spotki badz kontroli nad
spoika,

— wprowadzaniu rozwigzan prowadzacych do ograniczenia lub  wylaczenia
odpowiedzialno$ci finansowej cztonkow zarzadu.

Kandydaci na cztonkéw Rad Nadzorczych proponowani przez Fundusze QUERCUS powinni
spetniac kryteria niezaleznego cztonka Rady Nadzorcze;j.
Fundusze QUERCUS co do zasady nie bedg wysuwac¢ kandydatur personalnych do Zarzadow.

Wspélpraca z innymi akcjonariuszami spolek

21.

22.

Wspolpraca z innymi akcjonariuszami spolek moze odbywaé si¢ na zasadach okreslonych w
przepisach prawa, a takze W oparciu 0 szeroko stosowang praktyke rynkowa, z zastrzezeniem
ust. 22.

Wspolpraca z innymi akcjonariuszami spolek w zakresie zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotek moze odbywac si¢ tylko w zgodzie
z przepisami o dziataniu w porozumieniu, w szczego6lnosci na zasadach okreslonych w ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych.

Komunikacji z pozostalymi akcjonariuszami i czlonkami organéw spolek

23.

24,

25.

Poza wspotpraca z innymi akcjonariuszami opisang powyzej W ust. 21 — 22, Fundusze QUERCUS
moga tez komunikowac si¢ z pozostatymi akcjonariuszami spotek, a takze cztonkami organow tych
spotek.

Komunikowanie si¢ z pozostatymi akcjonariuszami spotek moze odbywac si¢ w zgodzie z szeroko
stosowang praktyka rynkowa, przy przestrzeganiu zasad, o ktérych mowa w ust. 22.
Komunikowanie si¢ z cztonkami organow spotek jest nieodzownym elementem procesu
inwestycyjnego w QTFI 1 odbywa si¢ miedzy innymi w ramach monitorowania spotek, o ktérym
mowa w niniejszej Polityce.
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Zarzadzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interes6w w odniesieniu do zaangazowania
Funduszy QUERCUS

26.

27.

QTFI wdrozyto i stosuje zasady zarzadzania i zapobiegania faktycznym i potencjalnym konfliktom
interesow. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji i procedur dotyczacych inwestycji wlasnych
wszystkich pracownikow QTFI, a takze cztonkéw Rady Nadzorczej QTFI. Powyzsze regulacje i
procedury dotycza takze osob bliskich wzglgdem pracownikow i cztonkow Rady Nadzorczej QTFI.
Pracownicy QTFI co do zasady nie moga peti¢ funkcji cztonkéw rad nadzorczych. W
szczegblnych  przypadkach,  uzasadnionych  interesem  Funduszy = QUERCUS i
uczestnikow/klientow, zarzad QTFI moze wyrazi¢ zgode na petnienie przez pracownika QTFI
funkcji cztonka rady nadzorcze;j.

Sprawozdanie z realizacji Polityki

28.

29.

30.

QTFI co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji Polityki. Sprawozdanie zawiera w

szczegoblnosci:

a) ogo6lny opis sposobu glosowania,

b) opis najwazniejszych glosowan,

C) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktérym mowa
w art. 4 § 1 pkt 16 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Sprawozdanie moze nie obejmowac glosowan, ktoére sa malo istotne ze wzgledu na ich przedmiot,

badz wielkos¢ udziatu w spotce.

Sprawozdanie jest publikowane na stronie internetowej Quercus TFI S.A.
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