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2018: spadki na rynkach
zagranicznych, silniejsze SMS
na GPW

dr hab. Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFIl S.A.

Warszawa, 14 XIl 2017 r.




: QUERCUS
Podsumowanie roku 2017 s

Najspokojniejszy na rynkach finansowych od wielu lat

Najbardziej spektakularny wzrost ceny — bitcoin

Najwieksze rozczarowanie — zachowanie kursow polskich SMS
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Nasze wyniki inwestycyjne w |-XI 2017

Aktywa Stopa zwrotu
Subfundusz / fundusz X 201732an1|” 24) I-XFI) 2017 1.
Na hosse:
QUERCUS lev 218,0 52,02%
WIG 20,65%
QUERCUS Turcja 29,7 9,67% . svotiz ontine
QUERCUS Agresywny 414,4 6,86% % %k Kk K
QUERCUS Global Growth* 20,5 6,13%
QUERCUS Rosja 48,9 1,45%
Na rézne warunki rynkowe:
QUERCUS Gold 77,4 7,15%
Private Equity Multifund FIZ*** 22,0 5,93% eting At O
QUERCUS Selektywny 4594 4,20% % % % *
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ** 182,3 3,56%
QUERCUS Multistrategy FIZ 395,5 3,21%
Sequoia FlZ**** 1,0 0,12%
QUERCUS Absolute Return FIZ** 1245 RO . g Anatiz Onlins
QUERCUS Stabilny 163,0 -2,86% % % % % %
Na besse: ' -
QUERCUS Ochrony Kapitatu 23346 2,23% gk sk
QUERCUS short 24,8 -23,87%

* Stopa zwrotu liczona od dnia pierwszej wyceny, tj. 30.05.2017 r.

** Stopa zwrotu liczona do dnia ostatniej wyceny tj. 29.11.2017 r.

*** Stopa zwrotu liczona do dnia ostatniej wyceny tj. 24.11.2017 r.

*++* Stopa zwrotu i aktywa netto liczone za okres od dnia utworzenia, czyli 9.11.2017 do dnia ostatniej wyceny, tj. 28.11.2017 r.




Krotko o Quercus TFI S.A. — aktywa ~ ===
pod zarzadzaniem

4,7 mld zt aktywow w ciggu blisko 10 lat dzialalnosci
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Notowania akcji Quercus TFI S.A. na GPW

Liczba akcji 60,26m, cena akcji 5,36 zi, kapitalizacja 307m zt
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Co dalej?




Skad hossa na swiecie, czyli co

ro

5 -

4,5 -

1,5

pig banki centralne?

Sumy bilansowe
bankow
centralnych

| ECB

(bln EUR)

'09 '10 '11 '12 '13 '14 '15 '16 '17

5 -

4,5 -

1,5

Fed
(bln
USD)

'09'10'11'12'13'14'15'16'17

550 -

500 -

450 -

400 -

350 -

300 -

250 -

200 -

150 -

100

T
QUERCUS

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

Bol
(bln JPY)

'09'10'11'12'13'14'15'16 '17

Co dalej? Poczatek konca QE (przynajmniej w przypadku Fed)
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S&P500 na tle bilansu Fed QUERCHS
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Konkluzja? Amerykanskie akcje poszybowaty zbyt wysoko
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DAX na tle bilansu ECB QIERCU>
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Konkluzja? Momentum europejskich akcji moze by¢
nieco lepsze niz amerykanskich
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EUR/USD QUERCUS

1,40 -
135 - Kurs euro wzgledem dolara
1,30 -
1,25 -
1,20 -
1,15 -

1,10 -

1,05 -

1,00 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017

Co dalej? Trend zaczyna sie zmienia¢, USD moze zyskiwaé
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Czy akcje na Zachodzie sg SRR p il
atrakcyjne?

20 -

Wskaznik P/E dla S&P500 i DAX
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Konkluzja? Akcje sa drozsze niz w 2007 r. (cho¢ zawsze moga
by¢ jeszcze drozsze)
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GPW na tle rynkdw wschodzgcych e
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Nasze blue chips poruszajq sie w takt emerging markets
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Inflacja SRR B
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Co dalej? Jeszcze pod kontrola
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Co dalej? Trend wzrostowy we wczesnej fazie, kupuj
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Ropa ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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Co dalej? Ropa nadal niedroga, ale rekordowe pozycje
spekulacyjne nie beda pomagac¢ w krotkim okresie
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+ Dynamika wzrostu PKB w Polsce na poziomie +4%

+ Niskie stopy procentowe przez wiekszg czesc¢ 2018 .

+ Mato akcji w portfelach inwestorow / strach w odczytach

nastrojow

- Normalizacja polityki pienieznej przez banki centralne

- Wzrost kosztow pracy = wzrost kosztow spotek

? Zmiany na scenie politycznej; moze ruszg Pracownicze

Plany Kapitatowe
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Wyceny polskich akcji
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P/BV dla spoétek
z WIG20

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Konkluzja? Polskie akcje tansze od amerykanskich / niemieckich,

ale nie tak tanie, jak w potowie 2016 r.
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Konkluzja? Relatywna stabos¢ SMS dobiega konca, popyt ze
strony inwestoréw strategicznych katalizatorem zmian
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Czas na przebudowe portfela na bardziej defensywna

Akcje na swiecie pod presja, mozliwa relatywna poprawa
notowan SMS na GPW (gtéwnie ze wzgledu na przejecia)

W 2018 r. polecamy szczegodlnej uwadze:
« QUERCUS Ochrony Kapitatu

Rating Analiz Online

QUERCUS Stabilny % % % % %
QUERCUS Gold

QUERCUS short — tylko dla odwaznych ©
Sequoia FIZ — nowosc¢ od Xl 2017 .
QUERCUS Rosja — lepszy od QUERCUS Turcja
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QUERCUS Ochrony Kapitatu
Rating Analiz Online
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QUERCUS
Ochrony Kapitatu

+45,6%

|-X1 2017
+2,2%

+ Praktycznie liniowy wzrost wartosci ju od 9 lat, petna ptynnosc¢ i brak

optat na wejsciu / wyjsciu
+ Stopa zwrotu za ostatnie 12 miesiecy +2,4%

Stopa zwrotu dla QUERCUS Ochrony Kapitatu od poczatku dziatalnosci, tj. 28.03.2008 do 30.11.2017 i od 30.12.2016 do 30.11.2017 r.
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QUERCUS Stabilny
Rating Analiz Online
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QUERCUS
Stabilny
+16,0%

|-XI 2017 -2,9%

QUERCUS
Ochrony Kapitatu
+11,2%

I-X1 2017 +2,2%

+ Obrona wartosci w trudnym roku 2014 i znaczgcy wzrost w 2015-2016

+ Stopa zwrotu +16% od poczatku istnienia, tj. 04.11.2013 r.

Stopy zwrotu dla QUERCUS Stabilny od poczgtku dziatalno$ci, tj. od 04.11.2013 do 30.11.2017 r. i od 30.12.2016 do 30.11.2017 r.
QUERCUS Ochrony Kapitatu nie jest benchmarkiem dla QUERCUS Stabilnego, zaprezentowany jest jedynie pogladowo.
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Sequoia FIZ — nowosé A SEQUOIR FIZ

* Nowy fundusz autorski w ofercie od grudnia 2017 r.

« Zarzgdzajgcy — Jacek Babinski, byty Zastepca CIO w Skarbiec TFlI
| Dyrektor Zarzgdzajacy Portfelem Akcji w Metlife PTE

« Bardzo dobry historyczny track record i powtarzalnos¢ wynikow
Zarzgdzajgcego

» Potgczenie strategii absolute return i aktywnej alokacji
« Wysoka ptynnosc¢ portfela

* Ekspozycja takze na rynki zagraniczne

23
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

L,LZapraszamy do wspolnego inwestowania.”
S. Buczek

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie zostata sporzgdzona w zwigzku z ofertg publiczng akcji Quercus
TFI S.A. Na podstawie niniejszej prezentacji nie jest prowadzona zadna oferta publiczna akcji Quercus TFI S.A., a niniejsza
prezentacja nie moze by¢ traktowana jako zaproszenie, propozycja nabycia badz oferta nabycia zadnych instrumentow
finansowych. Inwestowanie w akcje Quercus TFI S.A. taczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o
charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Quercus TFI S.A. oraz z otoczeniem, w jakim Quercus TFI S.A.
prowadzi dziatalnosc.

Wytacznym prawnie wigzagcym zrédtem informaciji o QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, Acer
Aggressive FIZ oraz Sequoia FIZ, prowadzonej przez w/w fundusze polityce inwestycyjnej oraz czynnikach ryzyka zwigzanych z
inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne w/w funduszy sg warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych oraz statuty w/w funduszy.
Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz jego subfunduszach, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sg w
Prospekcie Informacyjnym dostepnym w siedzibie Quercus TFI S.A. Wartos¢ aktywow netto QUERCUS Absolute Return FIZ,
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ, Acer Aggressive FIZ, Sequoia FIZ oraz subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO moze
cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na skiad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywéw w akcje i instrumenty
pochodne. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek
uczestnictwal/certyfikatéw inwestycyjnych oraz od pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Przedstawione
w prezentacji wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Ponadto
w/w wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych. Jesli nie podano inaczej, zrodtem
informaciji jest Quercus TFI S.A., a dane prezentowane sg wedtug stanu na k. X1 2017 r.

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie zostata sporzgdzona w zwigzku z ofertg publiczng certyfikatow
inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ. Na podstawie niniejszej prezentacji nie jest prowadzona zadna oferta publiczna
certyfikatéw inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ, a niniejsza prezentacja nie moze byc¢ traktowana jako zaproszenie,
propozycja nabycia bgdz oferta nabycia certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu.

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
+48 22 205 30 00, fax +48 22 205 30 01, www.qtfi.pl
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