» Biznes rosnie: O 80 proc. do 151,6 mln zt wzrosty w
pierwszym potroczu aktywa, ktérymi zarzadza Sebastian
Buczek, szef i gtéwny akcjonariusz Quercus TFI. Kurs TFI
‘notowanego na New Connect wzrést 0 59,1 proc. [FoT.TP]
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Prezes Sebastian Buczek
chtodzi rozpalone czota
inwestorow wierzacych
w powrot hossy. Ale

od akcji nie stroni.

Wzrosty w ostatnich miesia-

- cach to jeszcze nie poczatek

nowej hossy — studzi nastro-
je Quercus TFI.

— Po bessie nie przychodzi
od razu hossa, lecz najpierw
okres konsolidacji. W tym roku
akcje nie beda juz gwaltownie
rosty. Do polowy przysziegoro-
ku czeka nas konsolidacja, WIG
utrzyma sie w poziomie 25-33
tys. pkt. To okazja do akumula-
cjiakcji, bo zakilka lat akcje be-
da duzo drozsze niz teraz
— mowi Sebastian Buczek, pre-
zes1zarzadzajacy Quercus TFI.

Mniejsze lepsze
Sebastian Buczek nie widzi te-
raz na gietdzie okazji.

— Patrzac w krotkim ter-
minie, nie wida¢ mocno nie-
dowartosciowanych spolek.
Wiekszos¢ wrocita do neu-
tralnych poziomow, jesli wez-
mie sie pod uwage wyniki,
ktore moga w tym roku poka-
zac. Dlugoterminowo poten-
cjat do wzrostu ma zdecydo-
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wana wiekszos¢ spolek. Poza
firmami budowlanymi — ten
rok to apogeum ich mozliwo-
sciiw kolejnych latach bedg
miaty problemy, z popra-
wianiem wynikow podczas
gdy wiekszosc firm bedzie po-
kazywata poprawe. To nie jest
sektor, na ktory warto bedzie
mie¢ duzg ekspozycje w diu-
gim terminie — mowi zarza-
dzajacy Quercus TFI.

Quercus stawia na male
i Srednie spolki. Najwieksze
pozycje w portfelu to Bankier,
Forte, HTL-Strefa, Intercars,
Remak i Tell.

— Bankier to inwestycja
zwigzana z planem przejecia
spolki przez inwestora strate-
gicznego. Zamierzamy odpo-
wiedziec¢ na wezwanie, bo ce-
na jest dobrze. Pozostale spol-
ki sg niedowartosciowane, bo
spodziewamy si¢, Ze w tym ro-
ku beda mialy bardzo dobre
wyniki. Nie mozna zapominac,
ze niektore z nich korzystajg
na stabym zlotym. Zloty jest
mocno niedowartosciowany.

Zrédto: TFI Quercus

W najblizszych miesiacach
oczekujemy  umocnienia
do poziomu 4 zt za euro. Trze-
ba to brac pod uwage, patrzac
na te spoiki — dodaje Seba-
stian Buczek

Quercus szuka tez okazji
na rynku diugu.

— Nie gramy tylko, tak jak
wiekszos¢ duzych graczy,
na spadek na rynku krotko-
terminowych instrumentow.
W portfelu mamy diugoter-
minowe obligacje spoiki giel-
dowej, krotkoterminowe in-
strumenty dtuzne spolki giel-
dowej o rentownosci 11 proc.,
czy krotkoterminowe muni-
cypalne instrumenty dluzne
o rentownosci 6,5 proc. — wy-
licza Sebastian Buczek.

Przybedzie akcji
Optymistyczna wizja rozwoju
wydarzen wynika z wiary, ze
najgorsze jest za nami.

— Nasza gospodarka be-
dzie w tym roku na lekkim
plusie. Zawdzieczamy to
gtownie oslabieniu zlotego,

co sprawilo, ze wzrosta kon-
kurencyjnos¢ naszych firm.
W swiatowej gospodarce wi-
dac sygnaty mowigce, zZe naj-
gorsze jest za nami. Jesli in-
westowac w akcje, to na ryn-
kach wschodzacych, w na-
szym regionie — mowi Seba-
stian Buczek.

S3 jednak tez zagrozenia.

— Finanse wielu krajow sa
w stabej kondycjiitakie bedg
w 2010 r., co powoduje ko-
niecznos¢ emisji obligacji
na ogromng skale, by sfinanso-
wac deficyt. Podaz akcji nara-
zie Jest niska, ale si¢ zmienia.
Nad rynkiem wisi emisja PKO
BP warta 5 mld zi. Do tego
spodziewamy sie prywatyzacji
spolek z sektora energetyczne-
go, co 0zZnacza emisje o warto-
sci kilka miliardow ztotych
w tym roku —mowi Sebastian
Buczek.

Quercus spodziewa sie, ze
klienci powoli beda wracac
do funduszy.

— Za chwile klientom trud-
no bedzie znalez¢ depozyt
0 oprocentowaniu 7-8 proc.
Beda sie zastanawiali, czy
trzymac pieniadze w banku

‘1zarobic 5 proc. minus poda-

tek Belki, czy zainwestowac
w fundusze. W najblizszym
okresie do funduszy trafialo
bedzie kilkaset milionow zto-
tych miesiecznie — przewidu-
je Sebastian Buczek.



