PROGNOZY

Akgje Jeszcze
dadza zarobic

WIG wzrosnie 0 10-20
proc., skonczy sie hossa
na obligacjach,

a gospodarka zaliczy
dotek w I potroczu

— takie s3 prognozy
prezesa Quercus TFIL.

Byk, ktéry zaskoczyl wszyst-
kich — w ten sposdb 2012 T.
podsumowuje Sebastian
Buczek, prezes Quercus TFL
Jego zdaniem, uczesmicy rynku
wiedza, Ze jest hossa, ale boja
sie o tym glosno powiedziec.

— Koriczymy ciekawy rok,
ktéry zapowiadal sie na trudny,
ale wcale taki nie byt. Mimo ze
dynamika polskiego PKB spada
z kwartalu na kwartal, dziura
budzetowa straszy, potudnie
Europy tonie w dhugach, magia
Chin i calej Azji powoli zanika,
a nad amerykanskim rynkiem
krazy widmo klifu fiskalnego,
to ta rzeczywistosc zza okna nie
odzwierciedla sytuacji na ryn-
kach. W USA od 3,5 roku trwa
hossa. W Polsce rentownosci
obligacji skarbowych spadly
do historycznego minimum,
a WIG wzrost o ponad 25 proc.
— mowi Sebastian Buczek.

"Zdaniem specjalisty, rok
2013 bedzie réwnie udany dla
inwestorow.

— Amerykanscy decydenci
nie s3 samobdjcami, dlate-
go problem Kklifu fiskalnego
predzej czy pozniej zostanie
zatem rozwigzany. W przy-
padku wystapienia jakichkol-
wiek negatywnych zdarzen,
np. koniecznosci opuszczenia
strefy euro przez Grecje, banki
centralne przygotowane s3 do
zapewnienia plynnosci — doda-
je Sebastian Buczek.

Prezes Quercusa prognozu-
je, ze dolek polskiej gospodar-
ki zobaczymy w pierwszym
polroczu. Wtedy tez skoriczy
sie hossa na rynku rodzimych
obligacji, a inwestorzy zaczng
chetniej kupowac akcje.

— Historycznie oplacalo sie
kupowac akcje w dotkach cykdu
gospodarczego, a sprzedawac,
gdy dynamika PKB szczytowala
— mowi Sebastian Buczek.

Obnizki stop procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej
lacznie o minimum 1 pkt proc.
spowoduja, Ze za kilka miesie-
cy Polacy zaczng sie rozgladac
za tym, gdzie ulokowaé pie-
niadze, oprocentowanie lokat
przestanie by¢ juz tak atrak-
cyjne. Dolgcza do nich inwe-
storzy zagraniczni i instytucjo-
nalni, ktorzy maja gore wolnej
gotowki do zainwestowania.

— OFE maja w portfelach
érednio okoto 30 proc. akgji.
W przyszlym roku limity inwe-
stycyjne zostana podwyzszone,
wiec mozna sie spodziewac,
ze fundusze emerytalne za-
czng zwiekszac udziat w akcje.
Nalezy pamietaé, ze 1 pkt proc.
wyzszej alokacji w akcjach po
stronie OFE to 2,5 mid z} na-
plywu na gielde — tlumaczy
Sebastian Buczek.

Jego zdaniem, WIG w 2013
I. wzrosnie o 10-20 proc. i juz
teraz warto inwestowaé na
gieldzie, a ewentualng korekte
w najblizszych tygodniach czy
miesiacach wykorzysta¢ do
zwiekszenia ekspozycji. Akcje
warto trzymac w portfelu do
momentu, kiedy dynamika
PKB Polsld siegnie 3-4 proc.,
a to moze nastapic w pierw-
szej polowie 2014 1. W co in-
westowac? Sebastian Buczek
Zwraca szczegolna uwage na
producentéw gier kompute-
rowych, takich jak CD Projekt
Redi City Interactive. Do fa-
worytow zalicza takze Amice
iTell oraz spotke Harper, ktéra
w 2014 1. poprawi wynild, ale
rynek moze zaczac to uwzgled-
niac¢ juzw 2013 1. W przysz{ym
roku mwestorzy mogg zaczaé
tez przepraszac sie z bankami
— wsrod nich ciekawie, zda-
niem Sebastiana Buczka, wy-
glada Alior Bank. (ac)

» OPTYMISCI: Nie tylko Sebastla.n Buaek, prezes Quercus TFI,

wierzy w hosse na warszawskim parkiecie. Wierza w nig rowniez
klienci funduszu Quercus Agresywny, ktorzy do portfela wpfacili juz

500 min zt. [Fot 6K



