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nam niekorzystnych niespodzianek, to na
akcjach uda sie zarobic.

— Warto postawi¢ na spéiki z segmen-
tu mWIG40, sWIGB0 i WIG-Plus, takie jak
Amica, Benefit, CD Projekt, City Interactive,
LPP, Vistula czy reprezentanci branzy che-
micznej. Niektore choc¢ s3 juz wysoko wyce-
niane, toich perspektywy wzrostu moga po
raz kolejny przyciagnad uwage inwestorow.
~ radzi Bartosz Arenin.

.ale w Turcji zyski byly wieksze

Wiegkszos¢ gietd zakonczyla miniony rok na
sporym plusie. Indels MSCI zyskat 13,4 proc.,
MSCI krajéw rozwijajacych sie 15,2 proc.,
niemiecki DAX zwyzkowal o 29 proc.
Jednak prawdziwym hitem okazala sie
Turcja. Indeks tamtejszej gieldy wzrost
w rok o ponad 52 proc. Dzieki temu fun-
dusze inwestujgce na tym rynku osiagnely
wysokie stopy zwrotu. Liderem w grupie
zostat Arka BZ WBK Akgji Tureckich, ktory
zarobit 49,5 proc. i byt najzyskowniejszym

roczna stopa zwrotu

funduszem 2012 r. (czytaj obok). Investor
Turcja zyskat 46,2 proc., a Quercus Batkany
1 Turcja prawie 43 proc. Dzieki tureckim
bankom spory zysk (41,4 proc.) wypraco-
wal takze ING Srodkowoeuropejski Sektora
Finansowego, zarzadzany przez Marcina
Szortyke. Zdaniem specjalistow, 2013 r. za-
powiada sie na udany dla stambulskiej giel-
dy, lecz na powtdrke tak spektakularnych
zyskdw nie ma co liczyd.

— Dzieki korzystnej demografii, coraz
bardziej zdywersyfikowanemu eksporto-
wi i dobrej sytuacji fiskalnej spotki maja
atrakcyjne perspektywy. Zgodnie z ocze-
kiwaniami analitykéw zyski beda rosty
0 10-12 proc. rocznie, co powinno znalezé
odzwierciedlenie w kursach akcji — uwaza
Katarzyna Dabrowska, zarzadzajaca Arki.

Dwucyfrowe zyski z obligacji

Bardzo dobre wyniki wypracowaly w ubie-
glym roku takze fundusze inwestujace w pol-
ski diug. Zarzadzajacym pomagala hossa na
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ijej wiascicieli.

rynku papierow skarbowych. Rentownosci
polskich obligacji 10-letnich spadly z 5,90
proc. w styczniu ponizej 3,70 proc. w grud-
niu. Indeks obligacji skarbowych IROS zy-
skat12,6 proc., a sposrod ponad 40 funduszy
dhnych dzialajacych co najmniej rok poko-
nac indeks udalo sie co trzeciemu. Srednia
stopa zwrotu funduszy duznych papierow
skarbowych wymiosla 11 proc., a funduszy
o uniwersalnej strategii przekroczyia 10 proc.

Na szczegdlne wyrdznienie zashuguje
Krzystof Izdebski, zarzadzajacy funduszem
UniObligacje Aktywmy, ktéry wynikiem
20 proc. rozlozyt konkurencje na topatki
(czytaj obok). Z podium nie schodz tak-
ze zwyciezca ubieglorocznego rankingu
— PZU Papieréw Dhuznych POLONEZ, ktdry
powiekszyt portfele 0 15,8 proc.

Inwestycja w obligacje PBG ciazy fun-
duszom pienieznym. Dwa z nich nie zdo-
laly odrobic¢ strat: UniWIBID oraz Idea
Premium zakonczyly rok na minusie, tra-
cac odpowiednio 3,8 proc. oraz 21,5 proc.

Udziat akeji przez caly 2012 1. byt stabilny
—zwykle 80-90 proc. (nieco wzrost w ostatnich

2 miesiacach). Wynika to z przyjetej strategii
—unikamy duzych zmian w alokacji (iming),
staramy sie skupiac na doborze spétek (stock
picking). Przez caty rok utrzymywalismy
przewazenie w srednich i mniejszych spétkach,
silnych fundamentalnie, co rowniez wynika

z przyjetej strategii, zakladajacej, Zze ten segment
rynkuw dhuzszym okresie oferuje wiekszy
potencjal. Ale w drugiej potowie roku na wartosci
zyskiwaly gtownie blue chips i czasami trudno nam
bylto nadazac za gieldowymi indeksami.

Z duzych spotek najtrafniejsza okazala sie decyzja
o istotnym zaangazowaniu w PZU. W przypadia
bankow czesciowo zastapilismy polskie akcje
walorami bankow z regionu. W segmencie
srednich i mniejszych spotek dobrze zachowaly
sie m.in. Amica, BBI Development, Bogdanka,
MCI, Mercor, PEP i NG2. Oczywiscie nie wszystko
szio tak dobrze. Z duzych spélek mieliSmy zbyt
mata ekspozycje na KGHM, awsrod mniejszych
najbardziej nietrafiona okazat sie Solar - w tym
przypadku czujemy sie oszukani przez spotke
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proc.» Tyle
funduszy dostepnych
na rynku
wypracowato

w 2012 r. dodatnig
stope zwrotu.
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» Tyle funduszy

z grupy akcji polskich
uniwersalnych
pokonato WIG.



